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Die mittelstdndischen Unternehmen in Deutschland stellen eine wichtige und unver-
zichtbare Saule fir die deutsche Wirtschaft dar. Sie generieren immerhin mehr als
ein Drittel des gesamten Umsatzes deutscher Unternehmen. Mehr als 60 Prozent al-
ler sozialversicherungspflichtig Beschaftigten arbeiten in einem mittelstandischen
Betrieb, und sogar mehr als 80 Prozent aller Auszubildenden lernen in Betrieben mit
weniger als 500 Beschaftigten.

Der Mittelstand in Deutschland erwies sich in den vergangenen Jahren trotz vielfalti-
ger Belastungen als ausgesprochen robust. Auch die Euro-Schuldenkrise hat er
verhaltnismafig unbeeindruckt von der Schwache der europaischen Nachbarstaaten
Uberstanden. Die stabile deutsche Binnenkonjunktur der letzten Jahre ist zu einem
nicht unerheblichen Teil auf die erfolgreiche Entwicklung der mittelstandischen Un-
ternehmen zurlickzufihren.

Parallel zu seiner Giberdurchschnittlichen Bedeutung fir die Inlandskonjunktur enga-
giert sich der deutsche Mittelstand weiterhin auch stark im Ausland. Mittelstandische
Unternehmen erzielen mittlerweile fast 20 Prozent des Exportumsatzes aller deut-
schen Unternehmen. Das Auslandsengagement im Mittelstand wird langfristig an
Bedeutung gewinnen.

In der Vergangenheit sorgten insbesondere die starke Orientierung der kleinen und
mittleren Unternehmen auf den deutschen Markt und der hohe Anteil von Unter-
nehmen, die direkt an den privaten Endverbraucher verkaufen, flr die relativ stabile
und krisenfeste Entwicklung des deutschen Mittelstands. Diese inlandsorientierte
Ausrichtung des Mittelstands kann jedoch dazu fihren, dass die mittelstdndischen
Unternehmen von einem dynamischen Aufschwung der Weltwirtschaft nur unter-
durchschnittlich profitieren kénnen.

Der Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR), die
WGZ BANK AG und die DZ BANK AG haben mit der vorliegenden Studie ihre Krafte
im Bereich der Mittelstandsanalyse gebundelt. Die Initiative ,Deutschland — made by
Mittelstand“ war uns Ansporn genug fiir eine gemeinsame, ausfuhrliche Untersu-
chung der mittelstandischen Unternehmen in Deutschland. Als Ergebnis dieser Zu-
sammenarbeit freuen wir uns, hier nun die erste gemeinsame Mittelstandsanalyse
der genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken vorlegen zu
kénnen.

Die aktuellen Ergebnisse unseres ersten gemeinsamen Mittelstandsberichtes stim-
men uns fir die weitere Zukunft des Mittelstands in Deutschland sehr zuversichtlich.
.Deutschland — made by Mittelstand* ist eben doch weit mehr als ,nur“ ein Slogan.
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Der Mittelstand in Deutschland hat die Herausforderungen der letzten Jahre gut ge-
meistert. Weder die Finanzmarktkrise noch die Euro-Schuldenkrise haben der stabi-
len Entwicklung der mittelstandischen Unternehmen langerfristigen Schaden zufii-
gen koénnen. Damit hat der Mittelstand sich einmal mehr als ein besonders wichtiger
Bestandteil der deutschen Wirtschaft bewiesen. Wie die Ergebnisse der folgenden
Analyse zeigen werden, prasentieren sich die kleinen und mittleren Unternehmen in
Deutschland gut gerustet fur die Zukunft und die Stimmung im Mittelstand ist dem-
entsprechend gut.

Die zunehmend positiveren Rahmenbedingungen fiir die deutsche Wirtschaft kom-
men auch dem Mittelstand zu Gute. Die Euro-Schuldenkrise hat bislang keine gro-
Reren Auswirkungen auf die mittelstdndischen Unternehmen gezeigt. Das Risiko ei-
ner neuerlichen Verscharfung mit méglichen negativen Effekten fir den Mittelstand
bleibt aber. Im zweiten Quartal ist die zuvor sechs Quartale in Folge andauernde
Rezession im Euroraum zu Ende gegangen. Das Wirtschaftswachstum in Europa
bleibt zunachst noch schwach, aber es wird sich zumindest stabilisieren kdnnen. Da
zudem die USA eine Wachstumsdynamik erwarten lasst und Asien auf hohem Ni-
veau verbleiben wird, durfte der deutsche Aufienhandel weiterhin expansiv bleiben.

Mit der steigenden Nachfrage aus dem Ausland wird auch die Kapazitatsauslastung
der deutschen Industrie wieder zulegen kénnen. Das expansive monetare Umfeld
durfte fir ein langer anhaltendes niedriges Zinsniveau sorgen. Beides zusammen
wird unterstiitzend auf die Investitionstatigkeit der deutschen Unternehmen wirken.
Auch der Mittelstand wird seine Investitionen erhéhen. Gleichzeitig wird er aber von
der erhohten Investitionstatigkeit der gesamten deutschen Wirtschaft profitieren
kénnen.

Die niedrigen Zinsen werden auch weiterhin die Bautatigkeit stimulieren. Dabei wird
angesichts der besseren wirtschaftlichen Entwicklung insbesondere der Gewerbe-
bau an Fahrt gewinnen. Da die Sparneigung der privaten Haushalte wegen der nied-
rigen Zinsen weiterhin schwach bleibt, wird sich aber auch der Wohnbau weiter
stabil entwickeln kdnnen.

Uberhaupt wird der private Konsum weiter die wirtschaftliche Entwicklung des Mit-
telstands unterstitzen. Da die kleinen und mittleren Unternehmen in Deutschland
weniger vom Exportgeschaft abhangen, ist fir sie die weitere Entwicklung der inlan-
dischen Nachfrage von entscheidender Bedeutung. Neben den niedrigen Zinsen
sorgt insbesondere der stabile Arbeitsmarkt fiir eine anhaltende Kaufbereitschaft der
privaten Haushalte.

Angesichts dieser positiven Rahmenbedingungen ist der Ausblick fiir die deutsche
Wirtschaft und damit natirlich auch fiir den deutschen Mittelstand mittelfristig Gber-
aus positiv.

Die mittelstandischen Unternehmen in Deutschland haben auch ihre Hausaufgaben
gemacht. So hat sich etwa nach den aktuellen Ergebnissen der VR Bilanzanalyse,
die im weiteren Verlauf dieser Studie noch ausflhrlich vorgestellt werden, nicht nur
die durchschnittliche Eigenkapitalausstattung der Unternehmen im Mittelstand in den
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letzten Jahren insgesamt verbessert. Die Eigenkapitalquote der mittelstdndischen
Unternehmen erreichte mit den Jahresabschliissen vom letzten Jahr sogar ein neu-
es Rekordniveau. Auch die Streuung der Eigenkapitalquoten ist weiter rticklaufig.
Zudem reduzierte sich der Anteil von schwach kapitalisierten Unternehmen merklich.

Die zunehmend erfreulichen Bilanzen der mittelstandischen Unternehmen zeigen
sich aber nicht nur an der Eigenkapitalquote. Auch die Bilanzqualitat ist weiterhin auf
einem hohen Niveau. Damit wéaren die mittelstdndischen Unternehmen auch fir
deutlich schwachere Perioden gut gerustet als fir die, die ihnen in den nachsten
Monaten bevorsteht. Die Bilanzqualitat wird, einem friiheren Ansatz der WGZ BANK
folgend, an der Eigenkapitalquote, der Gesamtkapitalrentabilitat, dem Gesamtkapi-
talumschlag, der Liquiditat 2. Grades und dem dynamischen Verschuldungsgrad
gemessen.

Aktuell stehen einer steigenden Investitionstatigkeit der Unternehmen auch am Kre-
ditmarkt keine Hirden im Weg. Die Banken gehen von einer zunehmenden Kredit-
nachfrage mittelstandischer Unternehmen aus. Zudem will eine leichte Mehrheit der
Institute ihre Kreditrichtlinien fiir kleine und mittlere Unternehmen in den nachsten
drei Monaten lockern. Aber auch von Unternehmensseite gibt es keine Beschwer-
den Uber die Kreditvergabepolitik der Banken. Die Kredithlirde, also die Bereitschaft
der Banken zur Kreditvergabe an Unternehmen aus Sicht der Unternehmen, befin-
det sich auf einem im langjahrigen Vergleich anhaltend niedrigen Niveau.

Auch fir den Mittelstand steht der Zugang zum Kreditmarkt offen. Die Kredithiirde
wird von den kleinen und mittleren Unternehmen nur etwas héher eingeschatzt als
von den Grofsunternehmen. Zudem bewerten im Rahmen unserer Mittelstandsum-
frage fast 39 Prozent der Mittelstandler das Geschéftsklima zu ihrer Hausbank als
sehr gut und mehr als 57 Prozent als gut. Unzufrieden mit der Hausbank sind ledig-
lich drei Prozent der mittelstandischen Unternehmen.

Die folgenden Auswertungen geben einen detaillierten Einblick in die Entwicklung
des deutschen Mittelstands. Die aktuelle Situation wird ebenso beleuchtet wie die
zukinftigen Aussichten. Dazu haben wir in dieser Studie die aus der DZ BANK Mit-
telstandsumfrage hervorgegangene VR Mittelstandsumfrage, eine VR Bilanzanalyse
aus dem frilheren BVR Mittelstandsspiegel sowie den auf dem methodischen Ansatz
der WGZ BANK und der Universitat Miinster basierenden Bilanzqualitatsindex zu-
sammengefiihrt. Die VR Mittelstandsumfrage wurde zudem erganzt um eine Vielzahl
von Fragen, die bisher nur im Rahmen der Mittelstandsumfrage der WGZ BANK fir
Nordrhein-Westfalen erhoben wurden und die nun bundesweit zur Verfligung ste-
hen.

Der Mittelstand in Deutschland ist es weiterhin allemal wert, dass man einen genau-
en Blick auf ihn wirft.
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Mittelstand und Konjunktur

Die mittelstandischen Unternehmen sind mit ihrer aktuellen Geschaftsentwicklung
sehr zufrieden und blicken mehrheitlich optimistisch in ihre Zukunft. Sie planen fir
die nachsten Monate sogar eine Beschaftigungs- und Investitionsoffensive. Dies
geht aus unserer aktuellen Mittelstandsumfrage vom Herbst 2013 hervor.

Der deutsche Mittelstand hat seine Personalplanungen kréaftig nach oben angepasst.
Seit Bestehen unserer Umfrage beabsichtigten noch nie so viele mittelstandische
Unternehmen in Deutschland Neueinstellungen vorzunehmen. Der geplante Perso-
nalaufbau ist dabei nahezu unabhangig von der Unternehmensgrofie oder der Bran-
chenzugehdrigkeit. Immerhin mehr als ein Drittel der befragten Unternehmen geht
fur die ndchsten sechs Monate von einer Ausweitung ihrer Mitarbeiterzahl aus.

Die offensiven Beschaftigungsplane der mittelstdndischen Unternehmen dirften vor
allem mit der sehr positiven Einschatzung der aktuellen Geschaftslage zusammen-
hangen. Im Vergleich zum guten Ergebnis vom Fruhjahr bewerten die mittelstandi-
schen Unternehmen ihre derzeitige wirtschaftliche Situation nochmals besser.

Die gute Stimmung und das guinstige Finanzierungsumfeld schlagen sich bei den
Mittelstandlern auch in hoheren Investitionsplanungen nieder. Fast 79 Prozent der
befragten Unternehmen wollen in den nachsten sechs Monaten in ihr Unternehmen
investieren. Dies ist der hdchste Wert seit dem Friihjahr des Jahres 2000. Gleichzei-
tig ist dies das zweitbeste Ergebnis Uberhaupt seit dem Start unserer Mittelstands-
umfrage im Jahr 1995. Der Mittelstand und die deutsche Wirtschaft insgesamt ste-
hen vor einem erfolgreichen Jahr 2014. Eine dynamischere Weltwirtschaft und eine
anhaltend stabile Inlandskonjunktur werden 2014 fiir ein kraftigeres Wachstum sor-
gen als im laufenden Jahr.
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Anmerkung: Der angegebene Saldo der Antworten entspricht der Differenz aus positiven und negativen Einschatzungen.
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Geschiftslage im Mittelstand bessert sich weiter

Im Herbst 2013 bewerten die deutschen Mittelstandler ihre aktuelle Geschaftslage
nochmals besser. Die aktuelle Einschatzung ist zwar nicht ganz so euphorisch wie
im Frihjahr 2011 und im Frihjahr 2012. Der Saldo aus positiven und negativen Ein-
schatzungen liegt mit derzeit annahernd 67 Punkten aber weit Gber dem langjahri-
gen Durchschnittswert von rund 36 Punkten.

Vor allem die kleineren Unternehmen haben ihre aktuelle Lage besser bewertet als
vor sechs Monaten. Dagegen gab die Lageeinschatzung der Unternehmen mit mehr
als 200 Beschéaftigten gegen den allgemeinen Trend leicht nach. Hier drehte sich die
Entwicklung gegeniiber dem Ergebnis vom Friihjahr dieses Jahres um.

Der Blick auf die einzelnen Branchen zeigt, dass insbesondere inlandsorientierte
Unternehmen aus dem Handel, dem Erndhrungsgewerbe, den Dienstleistungen und
dem Baugewerbe ihre Lage besser bewerten als vor sechs Monaten. Der Handel
konnte damit seine Verschlechterung aus dem Frihjahr wieder wettmachen. Dage-
gen schatzen die Mittelstandler aus den eher exportorientierten Segmenten des ver-
arbeitenden Gewerbes ihre aktuelle Lage tendenziell etwas schwacher ein als vor
einem halben Jahr. Insgesamt sehen sie ihre aktuelle Situation aber mehrheitlich
weiter sehr positiv.

In der Herbstumfrage schatzen die Landwirte ihre Geschaftslage erneut besser als
alle anderen Branchen ein. Daran kann auch der leichte Rickgang in der Lagebe-
wertung der Agrarwirtschaft nichts andern. Erndhrungsgewerbe und Dienstleis-
tungsgewerbe erzielen hinsichtlich der aktuellen Lage sogar das jeweils beste Er-
gebnis seit dem Bestehen der Mittelstandsumfrage. Fast ebenso gut schneidet im
langjahrigen Vergleich der Bau ab. Die aktuelle Lage im Bau war seit Umfragestart
1995 nur im Herbst 2011 etwas hoher als zurzeit.
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Geschiaftserwartungen etwas zuriickhaltender

Anders als bei der aktuellen Lage fallen die Geschaftserwartungen im deutschen Geschiftserwartungen nehmen ab
Mittelstand etwas schwacher aus als noch vor sechs Monaten. Die Mittelstéandler

bleiben hinsichtlich ihrer zukinftigen wirtschaftlichen Entwicklung aber mehrheitlich

optimistisch. Der aktuelle Saldo der Antworten Ubertrifft deutlich das Ergebnis vom

Herbst 2012. Zudem liegen die Geschaftserwartungen immer noch leicht tiber ihrem

langjéhrigen Durchschnitt.

Derzeit erwarten rund 35 Prozent der befragten mittelstdndischen Unternehmen eine
positive Geschaftsentwicklung. Im Frihjahr waren es noch 40 Prozent (Herbst 2012:
26,1 Prozent). Von einer Verschlechterung ihres Geschaftsergebnisses gehen aktu-
ell elf Prozent der Befragten aus, nach neun Prozent im Frihjahr (Herbst 2012: 20,5
Prozent). Nach wie vor sind die Unternehmen in Ostdeutschland insgesamt weniger
optimistisch gestimmt als in Westdeutschland.

Mit zunehmender Unternehmensgrée steigen die Geschaftserwartungen. Am posi-  Elektroindustrie mit hohen Erwar-
tivsten bewerten die Elektroindustrie und das Ernahrungsgewerbe ihre Aussichten. tungen, ...

In beiden Branchen haben sich die Geschéaftserwartungen zudem merklich verbes-

sert. In allen anderen Branchen fallen die Geschéaftserwartungen schwécher als im

Frihjahr aus.

Im Bau blickt nur noch eine leichte Mehrheit optimistisch in die Zukunft. Verglichen ... Baugewerbe nur wenig optimis-
mit dem Frihjahrsergebnis ist der Bau gleichzeitig die Branche mit der starksten tisch
Verschlechterung der Geschaftserwartungen.

ERWARTETE GESCHAFTSENTWICKLUNG IN DEN NACHSTEN SECHS MONATEN (IN PROZENT)
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Mittelstand plant Personaloffensive

In den letzten sechs Monaten haben fast 19 Prozent der mittelstdndischen Unter-
nehmen in Deutschland ihren Personalbestand erhdht. Fir das nachste halbe Jahr
kiindigt sich sogar eine regelrechte Beschaftigungsoffensive an: Fast 34 Prozent der
befragten Unternehmen wollen ihre Mitarbeiterzahl vergréRern. Seit Bestehen der
Mittelstandsumfrage wollten noch nie so viele mittelstandische Unternehmen in
Deutschland Neueinstellungen vornehmen.

Der geplante Personalaufbau ist dabei nahezu unabhangig von der Unternehmens-
groRRe oder der Branchenzugehdrigkeit. Nur bei den kleinen Unternehmen mit weni-
ger als 20 Beschaftigten halten sich geplante Neueinstellungen und geplanter Per-

sonalabbau die Waage.

Das Ergebnis fiir die geplanten Neueinstellungen in Westdeutschland tbertrifft mit
mehr als 36 Prozent die Werte fir Ostdeutschland merklich. Aber auch in Ost-
deutschland fallt das aktuelle Ergebnis mit Gber 27 Prozent so hoch aus wie nie zu-
vor seit dem Start der Mittelstandsumfrage im Jahr 1995. Auch die Personalstands-
erwartungen, die sich aus dem Saldo der geplanten Neueinstellungen und des vo-
raussichtlichen Personalabbaus ergeben, entwickelten sich tUberaus positiv. Sie klet-
terten auf das zweitbeste Ergebnis seit Bestehen der Umfrage.

Die Beschaftigungserwartungen konnten in der Vergangenheit die Wendepunkte der
Beschaftigungsentwicklung in Deutschland recht gut vorhersagen. Fir das Jahr
2014 sind daher steigende Beschaftigtenzahlen zu erwarten. Der Mittelstand dirfte
sich einmal mehr als Triebfeder fir den Arbeitsmarkt in Deutschland erweisen.
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Unterschiedliche Beschéftigungserwartungen nach Unternehmensgrofie und
Branchen

Wie schon im Frihjahr fallen die aktuellen Beschaftigungserwartungen, also der
Umfragesaldo aus geplanten Neueinstellungen und geplantem Beschéaftigungsab-
bau, aller hier betrachteten Branchen positiv aus. Alle Branchen planen somit eine
Personalaufstockung. Im Vergleich zur vorangegangenen Umfrage haben sich die
Beschaftigungserwartungen damit in allen Wirtschaftszweigen nochmals deutlich
verbessert.

Am starksten haben die Beschaftigungserwartungen im Erndhrungsgewerbe und in
der Landwirtschaft zulegen kénnen. In diesen beiden Sektoren befindet sich der
Saldo der Personalstandserwartungen nun auf Rekordniveau. Aber auch die mittel-
stdndischen Dienstleister planen einen wesentlich stérkeren Personalaufbau als
noch im Frihjahr. hre Beschaftigungserwartungen sind zuletzt auf den zweith6chs-
ten Wert seit Bestehen der Mittelstandsumfrage gestiegen. Alle drei Branchen profi-
tieren, ebenso wie der Handel, besonders stark von der stabilen Nachfrage der pri-
vaten Haushalte und damit von der anhaltend guten Inlandskonjunktur.

Das sehr erfreuliche Ergebnis hinsichtlich der Personalstandserwartungen des deut-
schen Mittelstands wird nur mit Blick auf die kleinen Firmen etwas getriibt: Bei den
Unternehmen mit weniger als 20 Beschaftigten haben sich die Beschéaftigungserwar-
tungen im Vergleich zum Frihjahr leicht verringert. Hier halten sich Neueinstel-
lungsplanungen und voraussichtlicher Personalabbau aktuell ,nur‘ noch die Waage.
Mit zunehmender UnternehmensgréRe werden die Beschaftigungserwartungen
dann deutlich offensiver.

9/60
NUMMER 1
2.12.2013

Beschiftigungserwartungen in allen
Branchen gestiegen

Beschiftigungserwartungen in Er-
nahrungsgewerbe und Landwirt-
schaft auf Rekordhoch

Nur kleine Unternehmen planen kei-
nen Personalaufbau

BESCHAFTIGUNGSERWARTUNGEN — NACH UNTERNEHMENSGROSSE

Uber 200 B. Handel
E— 27
Bau
bis 200 B. Agrar
R 30
Metall
i Ernéhrung
bis 100 B.
I 18
Chemie
Herbst 2012
bis 20 Besch. Frihjahr 2013 Elektro
I 0 m aktuell ) ]
Dienstleist.

BESCHAFTIGUNGSERWARTUNGEN - NACH BRANCHEN

Herbst 2012
Frahjahr 2013
m aktuell

e {4

ee—— 17

s 18

—— 19

e 19

e 27

e 28

I 28

-10 0 10 20 30 40

Quelle: VR Mittelstandsumfrage Herbst 2013

Quelle: VR Mittelstandsumfrage Herbst 2013



MITTELSTAND IM MITTELPUNKT — AUSGABE HERBST 2013

Investitionsneigung steigt weiter deutlich

Die mittelstdndischen Unternehmen in Deutschland wollen nicht nur mehr Personal
einstellen, die gute Stimmung und das giinstige Finanzierungsumfeld schlagen sich
bei den Mittelstéandlern auch in hdheren Investitionsplanungen nieder. Fast 79 Pro-
zent der befragten Unternehmen wollen in den nachsten sechs Monaten in ihr Un-
ternehmen investieren. Dies ist der h6chste Wert seit dem Friihjahr 2000. Gleichzei-
tig ist dies das zweitbeste Ergebnis Uberhaupt seit dem Start unserer Mittelstands-
umfrage im Jahr 1995.

Dariiber hinaus stieg der Anteil der investierenden Unternehmen, die ein héheres
Investitionsvolumen als im letzten halben Jahr planten, von 24 Prozent im Friihjahr
auf aktuell 29 Prozent. Dies stellt immerhin das drittbeste Ergebnis seit Bestehen
dieser Umfrage dar. Der Anteil der Unternehmen mit sinkenden Investitionsvolumina
sank indessen leicht von zwdIf Prozent im Frihjahr auf derzeit rund elf Prozent.

Die Investitionsneigung steigt weiterhin mit zunehmender UnternehmensgroéRe. Hier
hat sich ein sehr stabiler Trend herausgebildet. Die Unterschiede zwischen den
GroRenklassen wurden bei den Ergebnissen der Herbstumfrage aber geringer. Ak-
tuell wollen mehr als 89 Prozent der Unternehmen mit tiber 200 Beschéftigten (Frih-
jahr 2013: 88 Prozent) im nachsten halben Jahr in ihr Unternehmen investieren. Bei
den Unternehmen mit weniger als zwanzig Beschéftigten sind dies nach 55 Prozent
im Frihjahr zurzeit bereits mehr als 62 Prozent. Dies ist auch in dieser Gré3enklas-
se die hochste Investitionsneigung seit dem Jahr 2000.

Nicht in allen Branchen haben sich die Investitionsplanungen erhdht. Im Erndh-
rungsgewerbe und in der Agrarwirtschaft gingen sie gegen den Trend sogar leicht
zurlick. Das aktuelle Niveau bleibt aber im langjahrigen Vergleich auch in diesen
beiden Branchen sehr hoch. Besonders stark gestiegen ist die Investitionsneigung
dagegen im Handel und in der Elektroindustrie.

10/60
NUMMER 1
2.12.2013

Investitionsneigung erreicht zweit-
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Absatz- und Verkaufspreiserwartungen wieder etwas dynamischer

Rund ein Viertel der Unternehmen im deutschen Mittelstand rechnet im nachsten
halben Jahr mit steigenden Absatz- und Verkaufspreisen. Nur acht Prozent gehen
von sinkenden Preisen aus. Die Preise sollten damit wieder etwas dynamischer
steigen als in den letzten sechs Monaten. Fir das letzte halbe Jahr meldeten knapp
20 Prozent der befragten Unternehmen einen Anstieg der Absatz- und Verkaufsprei-
se. Fast 14 Prozent senkten sogar ihre Preise.

Die fir die nachsten Monate angestrebten Preiserhéhungen sind auch als Reaktion
auf die erwarteten Kostensteigerungen zu sehen. Vor allem die kleineren Unterneh-
men sehen sich in den nachsten Monaten mit gréReren Kostensteigerungen kon-
frontiert. Insgesamt gehen mehr als 41 Prozent der befragten Unternehmen von
steigenden Kosten in den nachsten sechs Monaten aus. Kostensenkungen erwarten
dagegen nur knapp sechs Prozent. Dabei fallt dieser Wert sogar etwas geringer aus
als die tatsachliche Kostenentwicklung der letzten sechs Monate.

Die Preiserwartungen sind anders als im Friihjahr bei den grof3eren Mittelstandlern
mit 21 Prozentpunkten besonders deutlich ausgepragt (Frihjahr 2013: 12,5 Pro-
zentpunkte). Dagegen gleichen sich die erwarteten Preissteigerungen und Preissen-
kungen bei den Unternehmen mit weniger als 20 Beschaftigten mittlerweile aus.

Aktuell rechnen alle Branchen mit Preissteigerungen. Die Unterschiede hinsichtlich
der Hohe sind jedoch betrachtlich. So erwartet etwa das Ernahrungsgewerbe, Lohn-
kostensteigerungen sowie Preissteigerungen fir landwirtschaftliche Erzeugnisse
und Energie vollstandig an ihre Kunden weiterreichen zu kdnnen. Die Agrarwirt-
schaft selbst geht dagegen nur von geringen Preiserhéhungen aus.
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Preise sollten zukiinftig etwas dy-
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VR Mittelstandsindikator

Unser Gesamtindikator flr die Stimmung im Mittelstand — der VR Mittelstandsindika-
tor — hat sich im Herbst weiter aufgehellt. Er ist im Vergleich zur Friihjahrsumfrage
nochmals leicht von 30,2 Punkten auf 32,2 Punkte gestiegen. Damit Gbertrifft er den
langjahrigen Durchschnittswert von 17,0 Punkten fast um das Doppelte.

Verglichen mit der letzten Umfrage konnten sich die Einzelindikatoren aktuelle Lage,
Personalstandsentwicklung und Absatz-/Verkaufspreiserwartungen verbessern. Nur
die Geschéaftserwartungen triibten sich leicht ein. Alle Einzelindikatoren befinden
sich aber weiterhin oberhalb ihres jeweiligen langjahrigen Durchschnittswertes.

Der VR Mittelstandsindikator liefert eine recht treffsichere Vorhersage fir die kurz-
bis mittelfristige wirtschaftliche Entwicklung des deutschen Mittelstands. Im langjah-
rigen Vergleich mit den monatlich verfugbaren Ergebnissen des ifo Geschéftsklimas
zeigt sich ein ahnlicher Verlauf beider Indikatoren.

Ein deutlicher Unterschied ergibt sich aber hinsichtlich des eigentlichen Niveaus der
beiden Indikatoren. Bei der Mittelstandsumfrage fallen die Antwortsalden durchge-
hend positiver aus als beim ifo Geschéftsklima. Das gilt auch fiir die Ergebnisse der
in beiden Umfragen verwendeten Teilindikatoren ,aktuelle Lage® und ,Geschéftser-
wartungen®.

Die Stimmung im deutschen Mittelstand ist kontinuierlich besser als die Stimmung
der gesamten gewerblichen Wirtschaft. Daflr sorgt die auch langfristig vergleichs-
weise stabile wirtschaftliche Entwicklung des tendenziell starker konsum- und in-
landsorientierten Mittelstands. Daneben unterscheidet sich der Mittelstand auch
durch seinen deutlich groReren Anteil an Einzelunternehmen, seinen geringeren An-
teil an Kapitalgesellschaften und seinen ebenfalls geringeren Anteil an Industrieun-
ternehmen von der gesamten gewerblichen Wirtschaft.
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VR Mittelstandsindikator steigt leicht
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Ergebnisse nach Branchen und Regionen
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In den letzten beiden Umfragen vom Friihjahr 2013 und vom Herbst 2013 ergaben VR Mittelstandsindikator steigt in
sich beim VR Mittelstandsindikator noch nahezu keine Unterschiede zwischen den Westdeutschland stérker als in Ost-
Ergebnissen fir West- und Ostdeutschland. Die aktuelle Umfrage weist dagegen deutschland

auf eine bessere Stimmung der Mittelstandler in Westdeutschland hin. Besonders

grof} ist der Unterschied in der aktuellen Befragung bei den Geschéaftserwartungen

und bei der Personalstandsentwicklung. Beide Komponenten fallen in Ostdeutsch-

land sptirbar schwéacher aus als in Westdeutschland. Insgesamt hat sich der VR Mit-

telstandsindikator aber auch in Ostdeutschland verbessert. Zudem haben sich auch

in den ostdeutschen Bundeslandern von allen Einzelindikatoren nur die Geschafts-

erwartungen verschlechtert.

Auf Branchenebene bleibt die Agrarwirtschaft weiter das Schlusslicht unter den be- Ernahrungsgewerbe weist das beste
trachteten Branchen, obwohl sich Stimmung mittlerweile zum vierten Mal in Folge Ergebnis beim VR Mittelstandsindi-
verbessert hat. Bester Laune sind wieder die Unternehmen der Ernahrungswirt- kator auf

schaft. Im Friihjahr hatten sie ihre Spitzenposition noch voriibergehend eingebiift,
da sie sich damals als einzige Branche verschlechterten.

Bei der aktuellen Umfrage verschlechtern sich dagegen gleich drei Branchen: Der
VR Mittelstandsindikator fallt im Handel, im Bau und im Metall-, Automobil- und Ma-
schinenbau schwacher aus als noch vor sechs Monaten. Bei diesen drei Branchen
gingen die Geschaftserwartungen Gberdurchschnittlich stark zurlick. Der Metall-, Au-
tomobil- und Maschinenbau litt darliber hinaus an einer spirbar schwacheren Lage-
bewertung. Im Handel gingen dagegen die Preiserwartungen deutlich zurtick.

Insgesamt kann weiterhin von einer Annaherung der Stimmung in allen Branchen Stimmungsunterschiede zwischen
ausgegangen werden. Niemals zuvor seit Bestehen dieser Umfrage fielen die Unter-  den Branchen werden immer

schiede zwischen den Branchen so gering aus.

geringer
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Auslandsengagement

Obwohl die Stimmung im deutschen Mittelstand weiterhin gut ist, zeigten sich die Auslandsengagement ist leicht
befragten Unternehmen nicht ganz unbeeindruckt von den Auswirkungen der Euro- zuriickgegangen
Schuldenkrise. Das Auslandsengagement der kleinen und mittleren Unternehmen

etwa in Form von Export und Import, von Joint Ventures, von Produktion im Ausland

oder von Kooperationen ging im Vergleich zum Fruhjahr leicht zuriick. Dabei gibt es

weiterhin deutliche Unterschiede zwischen Ostdeutschland und Westdeutschland. In

Ostdeutschland ist das Auslandsengagement der Mittelstadndler mit 42 Prozent deut-

lich niedriger als in Westdeutschland (58 Prozent). Zudem haben die Auslandsaktivi-

taten in Ostdeutschland innerhalb der letzten sechs Monate etwas starker abge-

nommen.
Deutschlandweit sind weiterhin mehr als die Halfte der mittelstandischen Unterneh- Weiter mehr als die Halfte der Mittel-
men im Ausland engagiert. Von den Unternehmen mit weniger als 5 Mio. Euro Um- standler im Ausland engagiert

satz sind es aktuell allerdings weniger als 29 Prozent. Im Frihjahr betrug das Aus-
landsengagement in dieser Grofienklasse immerhin noch fast 38 Prozent. Bei den
mittelstandischen Unternehmen mit einem jahrlichen Umsatz iber 50 Millionen Euro
zeigt sich eine entgegengesetzte Entwicklung. Vor sechs Monaten waren bereits
rund 71 Prozent der groRen Mittelstédndler im Ausland aktiv. Gegen den Trend hat
sich bei ihnen der Anteil inzwischen sogar auf fast 73 Prozent erhéht. Mit zuneh-
mender Unternehmensgréfie nehmen dementsprechend auch die Auslandsaktivita-
ten zu.

Von den Branchen sind vor allem die Industriebranchen auRerhalb Deutschlands ak- Insbesondere die Industriebranchen
tiv. Der Metall-, Automobil- und Maschinenbau hat seine Aktivitaten ebenso wie das sind im Ausland aktiv
Erndhrungsgewerbe gegen den Trend weiter ausgebaut. Gleiches gilt auch fur die

Baubranche. Allerdings bleiben die Auslandsaktivitdten der mittelstandischen Bau-

unternehmen angesichts der Euro-Schuldenkrise noch weit hinter ihrem Niveau vom

Frihjahr 2011 zurtick.

AUSLANDSAKTIVITATEN DER MITTELSTANDISCHEN UNTERNEHMEN, NACH BRANCHEN UND UMSATZGRORE (IN PROZENT)
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Finanzierungsbedarf

Die mittelstandischen Unternehmen in Deutschland melden auch im Herbst 2013
nur einen geringen Finanzierungsbedarf. Im Vergleich zur Frihjahrsumfrage ist er
sogar weiter leicht auf 23,9 Prozent zuriickgegangen. Im Frihjahr dieses Jahres
meldeten immerhin noch 24,2 Prozent der Befragten einen Finanzierungsbedarf an.
Vor einem Jahr waren es uber 25 Prozent und im Fruhjahr 2012 sogar knapp 28
Prozent.

Bei den Ursachen fiir den Finanzierungsbedarf gab es keine grof3eren Veranderun-
gen. Hauptursache sind mit 59 Prozent auch weiterhin die anstehenden Erweite-
rungsinvestitionen, deren Anteil mit zunehmender UnternehmensgréRe wachst. Da-
rauf folgen ein steigendes Geschaftsvolumen und die im Vergleich zum Friihjahr
deutlich an Bedeutung gewonnenen anderen Investitionen. Die hohe Investitions-
neigung im Mittelstand findet somit auch hier ihren Niederschlag. Die Auswirkungen
bleiben angesichts des insgesamt sehr niedrigen Finanzierungsbedarfs aber nur ge-
ring.

Bei der grof’en Mehrheit der Mittelstandler (84 Prozent) soll der Finanzierungsbedarf
auch weiterhin Uber einen Bankkredit gedeckt werden. An zweiter Stelle folgt die In-
nenfinanzierung. Weitere Optionen wie die Aufnahme von Beteiligungskapital oder
Private Equity und die Finanzierung Gber den Kapitalmarkt mittels Anleihe- oder Ak-
tienemissionen spielen dagegen nur eine untergeordnete Rolle.

Gegenliiber der Frihjahrsumfrage zeigen sich jedoch erste Anzeichen eines Um-
denkens. Insbesondere in der GroRenklasse zwischen 21 und 50 Beschéaftigten
scheint die Bedeutung solcher Finanzierungsinstrumente zuzunehmen. Fir die Un-
ternehmen mit weniger als 20 Beschéaftigten kommt dagegen nur der Bankkredit in
Frage.
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Finanzierungsbedarf sinkt weiter
leicht
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Aktuelle Problemfelder

Bei der Frage nach den aktuellen Problemfeldern im Mittelstand spielen zurzeit er-
freulicherweise die Auftragslage und insbesondere die Finanzierungsbedingungen
keine grofRe Rolle. Die Unternehmen sind zufrieden mit den Banken, und die solide
Auftragslage ist einer der Griinde fur die derzeit gute Laune der befragten mittel-
sténdischen Unternehmen.

Zu einem immer wichtigeren Thema fir den deutschen Mittelstand wird jedoch — ge-
rade vor dem Hintergrund der geplanten Neueinstellungen — der (Fach-)Arbeiter-
mangel, der kleinen und groRen Unternehmen gleichermafien Sorgen bereitet. Auf
Branchenebene zeigen sich hier der Metall-, Automobil- und Maschinenbau, das
Baugewerbe und die Agrarwirtschaft Giberdurchschnittlich betroffen.

Zu schaffen machen den Mittelstandlern auRerdem die steigenden Energiekosten
und die birokratischen Hemmnisse. Beide Aspekte wurden tiberdurchschnittlich
haufig von den kleineren Unternehmen als Problem identifiziert. Nicht zuletzt daraus
resultieren fir die Unternehmen die weiter oben bereits angesprochenen Kosten-
steigerungen.

Die burokratischen Hemmnisse werden vor allem von den Unternehmen der Agrar-
wirtschaft und im Baugewerbe kritisiert. Steigende Energiekosten stellen nicht nur
fur die besonders energieintensive Chemie- und Kunststoffindustrie eine Bedrohung
dar. Auch die Unternehmen aus dem Ernahrungsgewerbe und der Agrarwirtschaft
sehen sich damit in besonderem Ausmal konfrontiert.
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Finanzierungsbedingungen und Auf-
tragslage derzeit keine Probleme fiir
den Mittelstand
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Fazit

Der deutsche Mittelstand zeigt sich im Herbst 2013 in ausgezeichneter Verfassung.
Im Vergleich zu den bereits guten Ergebnissen der Friihjahrsumfrage hat sich die
Stimmung der befragten mittelstdndischen Unternehmen sogar noch einmal leicht
verbessern kénnen. Das positive Geschaftsklima im Mittelstand wird positive Aus-
wirkungen auf die Hohe der Investitionen und den deutschen Arbeitsmarkt haben.

Ausgehend vom recht hohen Niveau aus dem Friihjahr zeigen sich allein die Ge-
schaftserwartungen der Mittelstéandler im Herbst etwas gedampfter. Eine grol3e
Mehrheit der Befragten geht aber immer noch von einer Verbesserung der Ge-
schéaftslage ihres Unternehmens in den nachsten sechs Monaten aus. Die etwas
groRere Skepsis bei den Giberwiegend inlandsorientierten kleinen und mittleren Un-
ternehmen kénnte mit den unsicheren politischen Mehrheitsverhéltnissen nach der
Bundestagswahl zusammenhangen. Unsere Umfrage wurde im Zeitraum vom 11.
September bis zum 18. Oktober 2013 durchgefiihrt, wobei mehr als zwei Drittel der
Antworten nach dem Wahltag eingingen.

Obwohl aktuelle Probleme wie der Fachkraftemangel, steigenden Energiekosten
und birokratische Hemmnisse die mittelstdndischen Unternehmen bewegen, entwi-
ckeln sich die Rahmenbedingungen fir den Mittelstand gut: Ein globaler Auf-
schwung steht an, von dem auch Deutschland profitieren wird. Die anhaltend niedri-
gen Zinsen unterstlitzen die zunehmende Investitionsneigung, die sich nicht allein
auf den Mittelstand beschranken wird. Die Bauwirtschaft profitiert von der anhaltend
hohen Nachfrage auf dem Immobilienmarkt und die privaten Haushalte werden an-
gesichts niedriger Zinsen und steigender Einkommen weiter eher konsumieren als
sparen.

Nach dem in diesem Jahr gegeniiber 2012 etwas schwacher ausfallenden Wachs-
tum erwarten wir fiir das nachste Jahr ein deutlich dynamischeres Wachstumstem-
po. Auch die Eurozone wird im Jahr 2014 nach zwei Rezessionsjahren wieder
wachsen kénnen. Das nachste Jahr wird sich dementsprechend auch positiv fur die
mittelstdndischen Unternehmen in Deutschland entwickeln. Und zwar unabhéngig
davon, ob sie eher von der Inlandsnachfrage und dem privaten Konsum abhangen
oder starker exportorientiert sind.

Zusammenfassend vermittelt unsere aktuelle Umfrage ein positives Bild fiir die mit-

telstandische Wirtschaft. Die Unternehmen sind mit ihrer Geschéaftsentwicklung sehr
zufrieden und erwarten mit groBer Mehrheit einen erfolgreichen Start ins Jahr 2014,
das steigende Beschéftigtenzahlen und héhere Investitionen bringen dirfte.
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Deutscher Mittelstand in sehr guter
Verfassung
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stand
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erwartet

Mittelstand steht vor erfolgreichem
Start ins Jahr 2014
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Bilanzqualitat weiterhin auf hohem Niveau

Der Bilanzqualitatsindex zeigt seit 2001 einen deutlich sichtbaren Aufwartstrend. Die
aus den Bilanzen abzulesende Situation der Unternehmen hat sich demnach in na-
hezu jedem Jahr verbessert. GemaR den Jahresabschlussdaten setzte sich der
Aufwartstrend auch im Jahr 2011 fort. Der Bilanzqualitatsindex ist gegeniber dem
Vorjahr um 2,9 Punkte auf einen Stand von 118,9 Punkten gestiegen. Zuletzt, im
Jahr 2012, diirfte der Index vor dem Hintergrund des schwachen Wirtschaftswachs-
tums aber etwas nachgegeben haben. Nach aktuellem Datenstand ist der Index auf
113,6 Punkte zuriickgegangen. Dieses Ergebnis muss als vorlaufig angesehen wer-
den, da bisher lediglich rund 20.000 Jahresabschlisse fiir das Jahr 2012 vorliegen.
Dies entspricht etwa einem Sechstel der Fallzahl der Vorjahre.

BILANZQUALITATSINDEX GEHT AUF HOHEM NIVEAU LEICHT ZURUCK
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Quelle: VR Bilanzanalyse Herbst 2013

Grundlage fir den Bilanzqualitatsindex ist eine Auswertung der Jahresabschlussda-
ten, welche die mittelstdndischen Firmenkunden der Volksbanken und Raiffeisen-
banken im Rahmen von Kreditantragstellungen fiir die Jahre 2001 bis 2012 einreich-
ten. Detaillierte Ergebnisse sowie Informationen zur Auswertungsmethode und den
einbezogenen Daten sind dem Anhang zu enthehmen. Dem methodischen Ansatz
friherer Auswertungen der WGZ BANK folgend, wird der Bilanzqualitatsindex aus
den Kennzahlen Eigenkapitalquote, Gesamtkapitalrentabilitadt, Gesamtkapitalum-
schlag, Liquiditat 2. Grades und dynamischer Verschuldungsgrad ermittelt.

Fir die seit Anfang der 2000er Jahre feststellbare Aufwartsbewegung des Bi-
lanzqualitatsindexes war vor allem die Verbesserung der Eigenkapitalausstattung
verantwortlich. Die durchschnittliche Eigenkapitalquote der mittelstandischen Fir-
menkunden von Volksbanken und Raiffeisenbanken ist kontinuierlich von

7,5 Prozent im Jahr 2001 auf 21,1 Prozent in 2011 gestiegen und wird nach derzei-
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tiger Datenlage in 2012 mit 23,5 Prozent einen neuen Hdéchststand erreichen. Als
Durchschnittsmalfd wird hier der Median verwendet, der Wert also, der von der Halfte
der Firmenkunden unterschritten oder gerade erreicht wird und von der anderen
Halfte erreicht oder tUberschritten wird. Zur Aufwartsbewegung der mittleren Eigen-
kapitalquote haben Anstrengungen der Unternehmen zur Bilanzrestrukturierung bei-
getragen, die durch die vielfach verbesserte Ertragslage unterstiitzt wurde. Die ge-
stiegene Eigenkapitalausstattung ist aber auch im Zusammenhang mit der schwa-
chen Entwicklung der Investitionsausgaben in Deutschland zu sehen. So ist das als
Investitionsquote bezeichnete Verhaltnis der Bruttoanlageinvestitionen zum Bruttoin-
landsprodukt unter konjunkturellen Schwankungen von 20,1 Prozent in 2001 auf
18,1 Prozent in 2011 zuriickgegangen. Im Jahr 2012 gab die Investitionsquote
nochmals nach und verminderte sich um 0,5 Prozentpunkte auf 17,6 Prozent. Aus-
schlaggebend hierflir waren die Ausristungsinvestitionen, die — wie in der BVR
»Volkswirtschaft special“-Ausgabe 7/2013 ausfihrlich dargelegt — im Gefolge der
Zuspitzung der europaischen Staatsschuldenkrise merklich zurtickgingen.

KENNZAHLEN IM VERGLEICH

Durchschnittswerte (in Prozent)

Jahr 2008 2009 2010 2011 2012
Eigenkapitalquote 17,5 19,0 20,0 211 23,5
Gesamtkapitalrentabilitat 11,1 10,2 10,8 11,2 9,5
Gesamtkapitalumschlag 218,0 205,7 205,3 210,6 205,2
Liquiditat 2. Grades 64,1 67,1 68,8 69,4 66,6
Dynamischer Verschuldungsgrad 311,9 302,3 313,8 316,2 376,1
Indexwerte (in Prozent)

Jahr 2008 2009 2010 2011 2012
Eigenkapitalquote 1271 138,0 145,2 153,2 170,7
Gesamtkapitalrentabilitat 11,7 102,6 108,7 112,7 95,6
Gesamtkapitalumschlag 106,6 100,6 100,4 103,0 100,3
Liquiditat 2. Grades 105,7 110,7 113,5 114,4 109,8
Dynamischer Verschuldungsgrad* 112,4 116,0 11,7 110,9 93,2
Bilanzqualitatsindex 112,4 113,3 115,6 118,5 113,6
Anmerkungen:

Eigenkapitalquote = Eigenkapital / bereinigte Bilanzsumme,

Gesamtkapitalrentabilitdt = Gewinn vor Steuern zuzliglich Zinsaufwendungen / bereinigte Bilanzsumme,
Gesamtkapitalumschlag = Umsatz / bereinigte Bilanzsumme,

Liquiditat 2. Grades = liquide Mittel und kurzfristige Forderungen / kurzfristige Verbindlichkeiten,
Dynamischer Verschuldungsgrad = kurz- und langfristige Verbindlichkeiten abzuglich liquider Mittel / Gewinn
vor Steuern zuzuglich planmaRiger Abschreibungen.

Quelle: VR Bilanzanalyse Herbst 2013

Bemerkenswert ist, dass sich die Eigenkapitalausstattung in den vergangenen Jah-
ren nicht nur bei den hier betrachteten Firmenkunden der Segmente ,Mittel-
stand/Oberer Mittelstand“, sondern auch im Bereich der ,Gewerbekun-
den/Freiberufler” weiter verbessert hat. Hier dirfte die durchschnittliche Eigenkapi-
talquote mit knapp 10 Prozent in 2012 aber nach wie vor deutlich niedriger sein als
im Mittelstand. Der Index, der die Entwicklung der Eigenkapitalausstattung im Mittel-
stand misst, wird gemaf den bisher vorliegenden Jahresabschlussdaten 2012 um
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knapp 71 Prozent Gber dem Mittelwert der Jahre 2001 bis 2010 liegen. Gleichwohl
gibt es nach wie vor eine nicht unerhebliche Anzahl von Unternehmen, deren Eigen-
kapitalausstattung unzureichend ist. Hierauf wird im Rahmen eines Exkurses im
nachsten Abschnitt ndher eingegangen.

EIGENKAPITALQUOTE ERREICHT NEUEN HOCHSTWERT
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Quelle: VR Bilanzanalyse Herbst 2013

Die durchschnittliche Gesamtkapitalrentabilitat als weitere Komponente des Bi-

lanzqualitatsindexes tendierte im Verlauf der 2000er Jahre zun&chst merklich nach

oben. Hierzu diirften Faktoren wie die Erschlieung neuer Absatzmarkte, die Ver-

besserung der betrieblichen Ablaufe und Bestrebungen zur Kostenreduktion beige-

tragen haben. Besonders deutlich hat sich die Gesamtkapitalrentabilitat im Zuge ei-

ner merklichen Beschleunigung des Wirtschaftswachstums bei einer insgesamt mo-

deraten Lohnentwicklung im Jahr 2006 erhéht. In den darauffolgenden Jahren ist der

Aufwartstrend der Kennzahl jedoch in eine Seitwéartsbewegung ubergegangen. Die

Entwicklung der Gesamtkapitalrentabilitat wird dabei weiterhin auch von konjunktu-

rellen Einflissen bestimmt. So ist der Teilindex zur Gesamtkapitalrentabilitat im glo-

balen Rezessionsjahr 2009 gegeniiber dem Vorjahr um 9,1 Punkte zuriickgegan-

gen. In den Jahren 2010 und 2011 nahm er dann, offenbar gestitzt durch die Nach-

holeffekte nach dem gesamtwirtschaftlichen Einbruch, um 6,0 Punkte bzw.

4,0 Punkte zu. In 2011 lag die Gesamtkapitalrentabilitat der mittelstandischen Fir-

menkunden von Volksbanken und Raiffeisenbanken im Mittel bei 11,2 Prozent. Da-

bei wiesen die Handelsunternehmen unter den vier groen Wirtschaftsbereichen

Verarbeitendes Gewerbe, Baugewerbe, Handel und Dienstleistungen (ohne Handel)

mit 11,5 Prozent abermals den héchsten Wert auf (siehe Anhang). In 2012 ist die

durchschnittliche Gesamtkapitalrentabilitdt gemaR den bisher vorliegenden Jahres- Gesamtkapitalrentabilitit 2012
abschlissen auf 9,5 Prozent gesunken. Der entsprechende Index geht nach derzei-
tiger Datenlage um kraftige 17,1 Punkte zurlick und befindet sich mit 95,6 Punkten
auf dem niedrigsten Stand seit 2003. Die deutliche Verschlechterung der Gesamt-
kapitalrentabilitat tragt damit zusammen mit der Entwicklung des dynamischen Ver-
schuldungsgrads am starksten zum Riickgang des Bilanzqualitétsindexes bei. Erfah-

gesunken
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rungen mit Bilanzdatenauswertungen friiherer Jahre zeigen aber, dass sich Rentabi-
litatskennziffern wie die Gesamtkapitalrentabilitdt durchaus noch verbessern kén-
nen, wenn der Umfang der einbezogenen Jahresabschlussdaten zunimmt und
dadurch belastbarer wird. Ein Riickgang der Gesamtkapitalrentabilitat in 2012 ist
angesichts des schwachen Wirtschaftswachstums und vielfach gestiegener Perso-
nal- und Materialkosten gleichwohl nicht auszuschlief3en.

Der Index des Gesamtkapitalumschlags entwickelte sich in der Vergangenheit ahn-

lich wie der Index der Gesamtkapitalrentabilitat. Er ist in der ersten Halfte der 2000er

Jahre zunachst gestiegen. In den Unternehmen hat mit den Bestrebungen zu mehr

Effizienz in den betrieblichen Ablaufen offenbar auch die Fahigkeit zugenommen,

mit dem eingesetzten Kapital hohe Umsatze zu generieren. Seit Mitte des vergan-

genen Jahrzehnts tendiert die Kennzahl aber seitwarts. Dennoch trug der Index des

Gesamtkapitalumschlags, nachdem er in 2010 nahezu stagnierte, in 2011 wieder

zum Anstieg des Bilanzqualitatsindexes bei. Der durchschnittliche Gesamtkapital- Durchschnittlicher Gesamtkapital-
umschlag ist gegenltber dem Vorjahr um 5,3 Prozentpunkte auf 210,6 Prozent ge- umschlag tendiert seitwarts
stiegen. Er befand sich damit aber nur wenig iber seinem langfristigen Mittelwert

von 204,5 Prozent. Nach Umsatzgrofienklassen differenziert zeigten in 2011 die Un-

ternehmen mit einem Jahresumsatz von 10 Mio. bis 50 Mio. Euro die hdchsten

(220,8 Prozent) und die Unternehmen mit einem Jahresumsatz bis 500 Tsd. Euro

den niedrigsten (152,9 Prozent) durchschnittlichen Gesamtkapitalumschlag (siehe

Anhang). Gemal den bisher vorliegenden Daten wird der Index des Gesamtkapi-

talumschlags in 2012 in etwa wieder auf das Niveau von 2010 zuriickgehen.

Die Liquiditat 2. Grades, als weitere Determinante des Bilanzqualitatsindexes, zeigt Liquiditat 2. Grades zeigt seit 2001
seit 2001 einen Aufwartstrend. Den Jahresabschlussdaten zufolge hat sich die Fa- einen Aufwartstrend
higkeit der mittelstandischen Unternehmen kurzfristige Verbindlichkeiten zu bedie-

nen selbst im Rezessionsjahr 2009 verbessert. In 2011 legte der entsprechende In-

dex erneut zu, mit 1,0 Punkten aber weniger stark als im Vorjahr (2,8 Punkte). Der

Durchschnittswert der Liquiditat 2. Grades lag 2011 mit 69,4 Prozent um gut

14 Prozent Uber dem Mittelwert der Jahre 2001 bis 2010. Im Vergleich der Regionen

Nordrhein-Westfalen, Baden-Wirttemberg, Bayern, Mitte, Nord und Ost zeigten die

Unternehmen in Baden-Wirttemberg mit im Mittel 72,5 Prozent die héchste Liquidi-

tat 2. Grades (siehe Anhang). Firr 2012 lassen die derzeit verfligbaren Jahresab-

schlussdaten allerdings auch bei dieser Kennziffer eine leichte Verschlechterung

erwarten. Demnach wird der Teilindex gegentiber 2011 um 4,6 Punkte auf

109,8 Punkte zuriickgehen.

Der Index des dynamischen Verschuldungsgrads nahm, offenbar gestutzt durch die Index des dynamischen Verschul-
allgemeine Verbesserung der Ertragslage, bis Ende der 2000er Jahre von der Ten- dungsgrads in den letzten Jahren
denz her merklich zu. In den letzten Jahren ist er aber etwas zurlickgegangen. Die etwas schwacher

Fahigkeit der Unternehmen, Schulden aus dem laufenden Cashflow zu tilgen hat

sich somit leicht zuriickgebildet. In 2011 ist der Index des dynamischen Verschul-

dungsgrads gegenuber dem Vorjahr leicht um 0,8 Punkte zuriickgegangen. Er lag

mit 110,9 Punkten aber immer noch deutlich tber seinem langjahrigen Mittelwert

von 100 Punkten. Dabei wiesen die Firmenkunden in der Rechtsform eines Einzel-

unternehmens mit rund 280 Prozent im Schnitt einen deutlich geringeren dynami-

schen Verschuldungsgrad auf als die Firmenkunden in der Rechtsform einer GmbH

mit etwa 350 Prozent (siehe Anhang). Bei der Interpretation dieser Werte ist zu be-

rucksichtigen, dass der dynamische Verschuldungsgrad die einzige Komponente
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des Bilanzqualitatsindexes ist, bei der hohere Werte negativ zu beurteilen sind. Dies
wurde bei der Indexerstellung beriicksichtigt, sodass ein Anstieg des dynamischen
Verschuldungsgrades einen Riickgang des Teilindexes bewirkt. GemafR den vorlau-
figen Angaben durfte sich die Abwartsbewegung des Teilindexes auch im Jahr 2012
fortsetzen. Demnach wird er gegeniiber dem Vorjahr um deutliche 17,7 Punkte auf
93,2 Punkte sinken. Die dynamische Verschuldungsquote wiirde damit auf dem
schlechtesten Wert seit 2003 fallen.

Exkurs zur Entwicklung der Eigenkapitalausstattung im Mittelstand

In diesem Abschnitt wird die Entwicklung der Eigenkapitalquote der mittelstandi-
schen Firmenkunden von Volksbanken und Raiffeisenbanken naher betrachtet. Da-
bei wird untersucht, ob sich die Verteilung dieser Kennzahl im Zeitablauf verandert
hat. Die Untersuchung erfolgt anhand von Box-Plots und Histogrammen und er-
streckt sich Gber den Zeitraum der Jahre 2001 bis 2011. Die Jahresabschlussdaten
flr das Jahr 2012 wurden nicht berlicksichtigt, da — wie bereits erwahnt — die Fall-
zahl deutlich geringer ist als in den Gbrigen Jahren.

In einem Box-Plot werden verschiedene Streuungs- und Lagemalfe wie das untere
Quartil, das obere Quartil und der Median in einer grafischen Darstellung zusam-
mengefasst. Der Median, auch Zentralwert oder mittleres Quartil genannt, unterteilt
den in aufsteigender Form angeordneten Datensatz in zwei gleich groRe Halften. Er
ist der Wert der Verteilung, der von 50 Prozent der Werte gerade erreicht oder un-
terschritten wird und von 50 Prozent der Werte noch erreicht oder Ubertroffen wird.
Das untere Quartil ist hingegen der Wert, der von 25 Prozent der Werte gerade er-
reicht oder unterschritten wird, und das obere Quartil markiert den Wert, der von 75
Prozent der Werte gerade erreicht oder unterschritten wird. Der Abstand zwischen
dem oberen und dem unteren Quartil wird auch als Interquartilsabstand bezeichnet.

Die nachfolgende Abbildung zeigt Box-Plots, die die Entwicklung der Eigenkapital-
quote der mittelstandischen Unternehmen im Zeitraum der Jahre 2001 bis 2011 be-
schreiben. Im Mittelpunkt der Box-Plots befindet sich ein grauer Kasten, dessen un-
terer bzw. oberer Rand den Wert des unteren bzw. oberen Quartils wiedergibt. Der
Kasten umfasst daher die zentralen 50 Prozent der Verteilung. Die horizontale Linie
im Kasten zeigt den Wert des Medians. Oberhalb und unterhalb des Kastens befin-
den sich vertikale Linien, die auch als Antennen bezeichnet werden. Die Antennen
werden an ihren dufReren Enden durch Zaune genannte horizontale Linien begrenzt.
Der obere Zaun gibt den héchsten Wert wieder, der kleiner oder gleich dem oberen
Quartilswert zuziglich des anderthalbfachen Interquartilsabstands ist. Der untere
Zaun markiert den niedrigsten Wert, der gréRer oder gleich dem unteren Quartil ab-
zlglich des anderthalbfachen Interquartilsabstands ist. Werte aufRerhalb der Zaune
werden haufig als Ausreilier betrachtet und aus Griinden der besseren Darstellbar-
keit in den hier verwendeten Box-Plots nicht dokumentiert.

Aus der Abbildung geht hervor, dass der Median der Eigenkapitalquote wahrend des  Der Median der Eigenkapitalquote ist
gesamten Zeitraums stetig gestiegen ist. Er nahm von 7,5 Prozent in 2001 auf 21,1 seit 2001 stetig gestiegen

Prozent in 2011 zu und hat sich damit fast verdreifacht. Bei genauer Betrachtung ist

zudem zu sehen, dass sich die Streuung der Werte im Zeitablauf von der Tendenz

her etwas vermindert hat. Wahrend im Jahr 2001 der Interquartilsabstand noch bei

rund 41 Prozentpunkten lag, betrug er in 2011 lediglich knapp 38 Prozentpunkte. Fur
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die Verminderung des Interquartilsabstands war vor allem der Anstieg des unteren
Quartils verantwortlich. Der Wert des unteren Quartils hat sich im betrachteten Zeit-
raum um rund 23 Prozentpunkte erhdht, wahrend der Wert des oberen Quartils in
etwa nur halb so stark zulegte.

EIGENKAPITALAUSSTATTUNG BEI ABNEHMENDER STREUUNG GESTIEGEN
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Quelle: VR Bilanzanalyse Herbst 2013

Die rlcklaufige Streuung der Eigenkapitalquoten wird auch an den Antennen deut- Streuung der Eigenkapitalquoten ist
lich, deren Lange im Zeitablauf von der Tendenz her ebenfalls abnahm. Mit dem riicklaufig

»Einfahren” der Antennen ging auch eine deutliche Anhebung des unteren Zauns

einher, der sich von rund -76 Prozent in 2001 auf etwa -53 Prozent in 2011 ver-

schob. Dies legt nahe, dass sich die Eigenkapitalausstattung nicht nur im Mittel der

Unternehmen, sondern insbesondere bei den Unternehmen mit vergleichsweise

niedriger oder sogar negativer Eigenkapitalquote verbessert hat.

Negative Eigenkapitalquoten sind zumindest bei Einzelunternehmen und Personen-
gesellschaften nicht ungewdhnlich. Sie treten dann auf, wenn die Schulden eines
Unternehmens das Unternehmensvermdgen ubersteigen. Der Fehlbetrag wird dann
gemal dem Handelsgesetzbuch auf der Aktiv-Seite des Jahresabschlusses als
,Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag” ausgewiesen. Werden die Schulden
nicht durch das Vermdgen gedeckt, so ist bei Kapitalgesellschaften moglicherweise
der Insolvenztatbestand der Uberschuldung gegeben. Im Gegensatz zu Kapitalge-
sellschaften ist die Haftung bei Einzelunternehmen und Personengesellschaften
aber nicht auf das Unternehmen beschrankt. Einzelunternehmen und Personenge-
sellschaften haben einen betrachtlichen Gestaltungsspielraum, Vermdgensgegen-
stande der privaten oder der betrieblichen Sphare zuordnen. Die Entscheidung tber
die optimale Kapitalstruktur ist dabei von vielen EinflussgréRen abhangig, wie etwa
der Ausgestaltung und Verdnderung des Steuersystems oder branchenspezifischen
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Faktoren. Beispielsweise kann wegen der Abzugsfahigkeit von Sollzinsen ein Anreiz
bestehen, starker auf das Instrument der betrieblichen Fremdkapitalaufnahme zu-
rickzugreifen. Andererseits war es wegen der guinstigen Behandlung von Veraul3e-
rungsgewinnen lange Zeit attraktiv, Finanzanlagen im Privatvermdgen zu halten.
Wegen des Gestaltungsspielraums fiihrt eine Uberschuldung bei Einzelunternehmen
und Personengesellschaften nicht zwangslaufig zur Insolvenz. Aus diesem Grund
kann man wohl davon ausgehen, dass der Ausweis eines nicht durch Eigenkapital
gedeckten Fehlbetrages und auch die Eigenkapitalquote fur diese Unternehmen ei-
ne im Vergleich zu Kapitalgesellschaften eher geringere Rolle spielt. Dementspre-
chend weisen die Bilanzen von Nichtkapitalgesellschaften tendenziell eine niedrige-
re Eigenkapitalausstattung auf als die Bilanzen von Kapitalgesellschaften.

Eine detailliertere Analyse der Eigenkapitalquote-Verteilung deutet darauf hin, dass
insbesondere Unternehmen mit einer niedrigen oder negativen Eigenkapitalquote ih-
re Position verbessern konnten. Dazu werden in der nachsten Abbildung zwei Histo-
gramme gegeniibergestellt, die sich auf die Jahre 2001 und 2011 beziehen. Histo-
gramme sind Grafiken, die die Verteilung einzelner Klassen in Form von nebenei-
nanderliegenden Balken zeigen. Die Hohe der Balken ist in diesem Fall proportional
zur Haufigkeit des jeweiligen Intervalls. In der Abbildung wurde die Unterteilung der
Klassen in Schritten von 20 Prozentpunkten vorgenommen.

ANTEIL VON SCHWACH KAPITALISIERTEN UNTERNEHMEN ZURUCKGEGANGEN

2001 2011
354
0.5

304
‘= 25
@
N
=
20 85
c
- 8.4 £g
3 8
o |
= .
= 5 103
T 101 85 -

68 :
58
54 26 35 34
2 15 &1
04 o
D T T T T T T T T T T T T T T T T T T
-80 60 -40-20 0 20 40 60 80 -80-60 -40-20 0 20 40 60 80
Eigenkapitalquote in Prozent
Graphs by BILANZIAHR

Quelle: VR Bilanzanalyse Herbst 2013

Im Jahr 2001 wies die Klasse von Unternehmen die héchste Haufigkeit auf, deren
Eigenkapitalquote zwischen 0 Prozent und 20 Prozent lag. Knapp 31 Prozent der
betrachteten Unternehmen befanden sich in diesem Intervall. Etwa 38 Prozent der
Unternehmen waren mit Eigenkapitalquoten von 0 Prozent oder darunter sehr
schwach kapitalisiert. Eine Eigenkapitalquote von Uber 20 Prozent erreichten dem-
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nach lediglich knapp 32 Prozent der Firmen. Fir 2011 zeigt sich hingegen eine an-
dere Verteilung. In diesem Jahr erreichten rund 52 Prozent der erfassten Unterneh-
men eine Eigenkapitalquote von mindestens 20 Prozent. Der Anteil der Unterneh-
men, der Uber kein Eigenkapital verfugt, ist hingegen auf etwa 21 Prozent gesunken.

Bemerkenswert ist, dass sich die Eigenkapitalausstattung auch im oberen Bereich
der Verteilung verbesserte. Wahrend in 2001 lediglich 8,5 Prozent der Unternehmen
Eigenkapitalquoten zwischen 40 Prozent und 60 Prozent aufwiesen, liegt der ent-
sprechende Anteilswert in 2011 bei 15,8 Prozent. Auch bei den Klassen der Interval-
le von 60 Prozent bis 80 Prozent und von 80 Prozent bis 100 Prozent haben sich die
Anteilswerte von 2001 bis 2011 in etwa verdoppelt.

Der Befund eines riicklaufigen Anteils von Unternehmen, die eine Eigenkapitalquote
von 0 Prozent oder darunter aufweisen, steht auch mit den Jahresabschlussdaten-
Auswertungen des Deutschen Sparkassen- und Giroverbands (DSGV) im Einklang.
So berechnet der DSGV im Rahmen der ,Diagnose Mittelstand® fur seine Bilanz-
Kennzahlen auch ,Nullpunktquoten®. Diese geben an, wie viele Unternehmen einen
Kennzahl-Wert von 0 oder darunter aufweisen. Gemaf der ,Diagnose Mittelstand*
ist die Nullpunktquote in Bezug auf die Eigenkapitalquote der mittelstandischen
Sparkassen-Firmenkunden von rund 43 Prozent im Jahr 2001 auf knapp 24 Prozent
in 2011 zurtickgegangen.
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Die Ausflihrungen der letzten Seiten haben bestétigt, dass der Mittelstand gut gerus-
tet fur die Herausforderungen der nachsten Jahre ist. Gerade das solide Wirtschaf-
ten und die stabile Entwicklung haben ihn auch in Krisenzeiten so wichtig fiir die
deutsche Wirtschaft gemacht. Seine wirtschaftliche Bedeutung ist nicht nur am Ar-
beitsmarkt und bei der Ausbildung betrachtlich.

Auch wenn mittelstdndische Unternehmen tendenziell eher am inlandischen Ab-
satzmarkt orientiert sind und ihr Auslandsengagement zuletzt etwas zurtickgegan-
gen ist: Die Bedeutung des AulRenhandels wird angesichts der zu erwartenden posi-
tiven Entwicklung der Weltwirtschaft auch im Mittelstand weiter zunehmen. Gleich-
zeitig sorgt im nachsten Jahr eine weiterhin stabile Inlandskonjunktur fiir eine wach-
sende Binnennachfrage der Unternehmen und der privaten Haushalte.

Allerdings zeigen die eingetriibten Geschéaftserwartungen auch den in diesem
Herbst etwas weniger optimistischen und damit etwas vorsichtigeren Blick der mit-
telstandischen Unternehmen in ihre nahere Zukunft. Sie verschlieRen ihre Augen
damit weder vor moglichen kurzfristigen Risiken, wie den sie direkt betreffenden Er-
gebnissen der Koalitionsverhandlungen in Deutschland, noch haben sie die Euro-
Schuldenkrise schon komplett zu den Akten gelegt.

Ihre Jahresabschliisse zeigen aber ebenso wie ihre Selbsteinschatzungen im Rah-
men der Mittelstandsumfrage: Der deutsche Mittelstand blickt mit einem gesunden
Selbstbewusstsein in die ndhere Zukunft. Und das tut er unserer Meinung nach zu
Recht.
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ANHANG | - VR MITTELSTANDSUMFRAGE

Ergebnistabellen

BEURTEILUNG DER GESCHAFTSLAGE (PROZENT)

sehr gut gut eher schlecht schlecht

NACH REGIONEN

Gesamt 8,8 74,2 13,7 2,7
West 9,2 73,5 14,3 2,5
Ost 7.7 76,3 12,0 3,2
NACH BRANCHEN

Chemie/Kunststoff 7.2 71,9 13,7 58
Metall/Kfz/Stahl/Maschinenbau 8,4 67,5 20,4 3,1
Elektro 11,7 72,8 11,7 2,9
Erndhrung/Tabak 14,0 70,0 12,0 3,0
Bauwirtschaft 12,5 75,7 9,7 1.4
Handel 4.6 75,0 16,7 38
Dienstleistungen 9,1 79,7 9,4 1.1
Agrarwirtschaft 7.7 82,1 9,0 1.3
NACH BESCHAFTIGTENGROSSENKLASSEN

bis 20 Besch. 3,4 75,9 17,2 3,4
21-50 Besch. 9,7 74,5 11,6 37
51-100 Besch. 8,4 74,6 14,4 1.8
101-200 Besch. 10,8 73,7 13,6 1.9

tber 200 Besch. 57 73,7 15,4 3.6
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GESCHAFTSERWARTUNGEN AUF SICHT VON SECHS MONATEN (PROZENT)
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stark verbessert etwas verbessert unverandert etwas schlechter  stark verschlechtert

NACH REGIONEN

Gesamt 2.3 32,8 53,2 10,6 0,5
West 2,4 35,3 52,3 9,2 0,5
Ost 2,2 26,2 55,9 14,5 0,7
NACH BRANCHEN

Chemie/Kunststoff 3,6 35,3 51,8 8,6 0,7
Metall/Kfz/Stahl/Maschinenbau 2.8 33,4 52,6 10,5 0,3
Elektro 1,9 46,6 46,6 49 0,0
Erndhrung/Tabak 4,0 41,0 50,0 5,0 0,0
Bauwirtschaft 1,4 20,1 59,0 18,1 1.4
Handel 2,9 32,9 52,1 12,1 0,0
Dienstleistungen 1,6 33,2 53,2 10,4 0,8
Agrarwirtschaft 0,0 19,2 64,1 11,5 1.3
NACH BESCHAFTIGTENGROSSENKLASSEN

bis 20 Besch. 0,0 17,2 69,0 6,9 3,4
21-50 Besch. 1,7 30,0 54,7 12,4 0,7
51-100 Besch. 2,7 31,9 55,8 9.1 0,4
101-200 Besch. 3,5 33,9 49,3 12,2 0,3
Uber 200 Besch. 1,2 39,7 50,2 8,5 0,4
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ERWARTETER PERSONALSTAND AUF SICHT VON SECHS MONATEN (PROZENT)
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héher unverandert niedriger

NACH REGIONEN

Gesamt 33,9 53,6 12,4
West 36,4 50,6 12,8
Ost 27.2 61,6 11,2
NACH BRANCHEN

Chemie/Kunststoff 38,8 48,2 12,2
Metall/Kfz/Stahl/Maschinenbau 36,2 46,1 17,6
Elektro 41,7 44,7 13,6
Erndhrung/Tabak 28,0 63,0 9,0
Bauwirtschaft 27,8 61,1 10,4
Handel 27,5 58,8 13,8
Dienstleistungen 37,2 54,0 8,8
Agrarwirtschaft 28,2 61,5 10,3
NACH BESCHAFTIGTENGROSSENKLASSEN

bis 20 Besch. 13,8 72,4 13,8
21-50 Besch. 25,5 62,1 12,1
51-100 Besch. 35,0 50,9 14,2
101-200 Besch. 40,1 49,1 10,6
Uiber 200 Besch. 38,9 49,0 12,1
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Investitionen

Keine Investitionen

geplant geplant
... hoher als vorher ... gleichbleibend ...niedriger

NACH REGIONEN

Gesamt 78,9 29,4 38,0 11,3 20,5
West 79,5 31,3 38,3 9,9 19,8
Ost 77,3 24,0 37,2 15,2 22,4
NACH BRANCHEN

Chemie/Kunststoff 84,2 31,7 37,4 14,4 15,1
Metall/Kfz/Stahl/Maschinenbau 82,0 27,9 39,0 15,2 17,6
Elektro 88,3 33,0 43,7 10,7 1,7
Ernahrung/Tabak 77.0 31,0 33,0 13,0 23,0
Bauwirtschaft 71,5 27,7 34,7 9,0 27,1
Handel 71,7 31,7 31,7 8,3 28,3
Dienstleistungen 79,4 28,1 43,3 7.8 19,5
Agrarwirtschaft 79,5 25,7 33,3 18,0 19,2
NACH BESCHAFTIGTENGROSSENKLASSEN

bis 20 Besch. 62,1 20,7 17,3 17,3 34,5
21-50 Besch. 70,3 25,5 33,9 10,4 29,0
51-100 Besch. 77,0 31,9 36,0 9,1 22,8
101-200 Besch. 85,1 27,7 42,8 14,6 14,6
(iber 200 Besch. 89,1 34,4 43,3 11,0 9,7




MITTELSTAND IM MITTELPUNKT — AUSGABE HERBST 2013

ENTWICKLUNG DER ABSATZPREISE IN DEN NACHSTEN SECHS MONATEN (PROZENT)

31/60
NUMMER 1
2.12.2013

steigen Unveréndert bleiben sinken
NACH REGIONEN
Gesamt 24,7 64,4 8,1
West 23,5 65,7 8,2
Ost 27,9 60,8 7.7
NACH BRANCHEN
Chemie/Kunststoff 24,5 60,4 7.9
Metall/Kfz/Stahl/Maschinenbau 22,0 67,2 8,7
Elektro 19,4 68,9 9,7
Erndhrung/Tabak 38,0 54,0 7,0
Bauwirtschaft 21,5 71,5 6,9
Handel 25,8 60,0 10,8
Dienstleistungen 26,7 66,0 4,8
Agrarwirtschaft 19,2 60,3 14,1
NACH BESCHAFTIGTENGROSSENKLASSEN
bis 20 Besch. 17,2 58,6 17,2
21-50 Besch. 26,0 63,4 7.4
51-100 Besch. 26,1 64,2 8,2
101-200 Besch. 21,1 66,9 9,8
Uber 200 Besch. 26,3 63,6 53
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engagiert nicht engagiert

NACH REGIONEN

Gesamt 53,4 46,6
West 57,5 42,5
Ost 42,1 57,9
NACH BRANCHEN

Chemie/Kunststoff 87,1 12,9
Metall/Kfz/Stahl/Maschinenbau 82,4 17,6
Elektro 77,7 22,3
Erndhrung/Tabak 58,0 42,0
Bauwirtschaft 18,1 81,9
Handel 51,3 48,8
Dienstleistungen 29,1 70,9
Agrarwirtschaft 24,4 75,6
NACH UMSATZGROSSENKLASSEN

bis 5 Mio Euro. 289 711
5 - 25 Mio. Euro 52,0 48,0
25 -50 Mio. Euro 66,1 33,9
Uber 50 Mio. Euro 72,5 27,5




33/60

MITTELSTAND IM MITTELPUNKT — AUSGABE HERBST 2013 NUMMER 1
2.12.2013

Methode und Statistik

Eckdaten der Umfrage

Im Folgenden finden Sie statistische Angaben zu den befragten Personen

und ihren Unternehmen.

METHODE

Umfang der Stichprobe: 1.501 mittelstandische Unternehmen

Befragte: Inhaber, Geschéaftsfuhrer oder von ihnen autorisierte Personen

Art der Erhebung: Telefonische Interviews

Zeitraum der Befragung: 11. September bis 18. Oktober 2013

Technische Auswertung und Feldarbeit: nhi2 AG, Bonn

GROSSENKLASSEN

Umsatz: Beschaftigte:

500 Tsd. bis 5 Mio. Euro: 15% Bis 20 Beschéftigte: 2%

5 bis unter 25 Mio. Euro: 54% 21 bis 50 Beschaftigte: 27%

25 bis unter 50 Mio. Euro: 25% 51 bis 100 Beschéftigte: 30%

50 bis unter 125 Mio. Euro: 7% 101 bis 200 Beschaftigte: 25%
Uber 200 Beschéftigte: 16%

BRANCHENGRUPPEN RECHTSFORMEN

Chemie/Kunststoff: 9% Einzelkaufleute: 2%

Metall/Stahl/Kfz/Maschinenbau: 22% OHG/KG: 2%

Elektro: 7% GmbH: 65%

Erndhrung/Tabak: 7% GmMbH&Co.(KG): 22%

Handel: 16% AG: 4%

Dienstleistungen: 25% eG: 3%

Baugewerbe: 10% Sonstige: 1%

Agrarwirtschaft: 5%
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Beschreibung des Datensatzes

Die Bilanzkennzahlanalyse beruht auf den Jahresabschllissen (Bilanzen und Er-
folgsrechnungen), welche die Firmenkunden der Volksbanken oder Raiffeisenban-
ken im Rahmen ihrer Kreditantragstellung einreichen. Die Gesamtheit dieser Daten
wird bei den Rechenzentralen der genossenschaftlichen FinanzGruppe erfasst.

Die in diesem Bericht vorgestellten Resultate stltzen sich auf die Kundensegmente
Mittelstand und Oberer Mittelstand einschlieRlich des Ubergangsbereichs. In diesen
Segmenten werden gewinnorientierte Unternehmen mit mehr als finf Jahren Ge-
schaftsbetrieb und einer Umsatzobergrenze von 1 Mrd. Euro betrachtet. Je Kunden
und Bilanzjahr wird jeweils nur ein Abschluss berlcksichtigt. Die Analyse basiert auf
den bis Juli 2013 vorliegenden Angaben, die fur die Jahre 2001 bis 2012 eingereicht
wurden.

Im Vergleich zu friiheren Bilanzdatenanalysen, deren Ergebnisse im BVR-
Mittelstandsspiegel verdffentlicht wurden, hat sich die Anzahl der einbezogenen Jah-
resabschlisse deutlich erhéht. Dies trifft insbesondere auf die zuvor eher schwach
besetzten Jahre 2001 und 2002 zu. Die in dieser Publikation vorgestellten Kennzah-
len kénnen daher von den zuvor im Mittelstandsspiegel veréffentlichten abweichen.
Allerdings sollte die hohere Fallzahl die Gegebenheiten der Grundgesamtheit nun-
mehr noch besser widerspiegeln.

FALLZAHLEN IN DEN KUNDENSEGMENTEN MITTELSTAND UND OBERER MITTELSTAND

Jahr Anzahl in Prozent kumuliert
2001 53,572 4.05 4.05
2002 92,280 6.98 11.03
2003 116,303 8.8 19.83
2004 135,991 10.29 30.12
2005 150,812 11.41 41.53
2006 140,806 10.65 52.18
2007 131,966 9.98 62.17
2008 128,302 9.71 71.87
2009 121,547 9.2 81.07
2010 116,190 8.79 89.86
2011 114,146 8.64 98.49
2012 19,917 1.51 100
2001 bis 2012 1,321,832 100

Quelle: VR Bilanzanalyse Herbst 2013

Am aktuellen Rand sinkt die Fallzahl von 114 Tsd. im Jahr 2011 auf rund 20 Tsd. in
2012 deutlich ab. Im nachsten Jahr ist mit einem neuen Abzug des Datensatzes al-
lerdings mit betrachtlichen Nachmeldungen fiir 2012 zu rechnen. Die in die Auswer-
tung eingehenden Fallzahlen sind nicht mit der Zahl der Firmenkunden gleichzuset-
zen, da bestimmte Firmenkundensegmente fehlen und die Mehrheit der Kreditneh-

mer aus verschiedenen Griinden nicht laufend geratet wird.
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Die Kundensegmente umfassen Unternehmen und Selbstandige aus fast allen Be-
reichen der gewerblichen Wirtschaft. Die Bereiche Offentliche Verwaltung, Verteidi-
gung und Sozialversicherung sowie das Kredit- und Versicherungsgewerbe sind
hingegen nicht enthalten. Fir die zuletzt verfligbaren Jahre liegen die Bilanzdaten in
der Gliederung der Klassifikation der Wirtschaftszweige des Statistischen Bundes-
amtes, Ausgabe 2008 (WZ 2008) vor. Die Angaben friiherer Jahre wurden umgrup-
piert, sodass sie der WZ 2008 entsprechen.

Kennzahlen und Methode

Die Bilanzkennzahlanalyse gibt Einblicke in zeitliche Veranderungen und strukturelle
Unterschiede der wirtschaftlichen Verhaltnisse im deutschen Mittelstand. Dazu wer-
den 13 zentrale Kennzahlen ermittelt, die Aussagen Uber die Liquiditat, Ertragskraft
und Kostenstruktur des Mittelstandes erlauben. Diese ermdglichen dann eine Zu-
sammenschau verschiedener betriebswirtschaftlicher Aspekte. Die Auswahl und De-
finition der Kennziffern weist dabei eine groRe Uberschneidung mit der ,Diagnose
Mittelstand“ des DSGV auf.

Dem Ansatz und den Erfahrungen friiherer Auswertungen der WGZ BANK folgend,
werden funf Kennziffern (Eigenkapitalquote, Gesamtkapitalrentabilitédt, Gesamtkapi-
talumschlag, Liquiditat 2. Grades und dynamischer Verschuldungsgrad) zum Bi-
lanzqualitatsindex zusammengefasst. Zur Berechnung des Bilanzqualitétsindexes
werden diese Grofien zunachst auf ihren langjahrigen arithmetischen Mittelwert in-
dexiert (Wert 2001 bis 2010 = 100). Dies erfolgt durch Division der Werte und der
Mittelwerte. Lediglich beim dynamischen Verschuldungsgrad wird umgekehrt der
Mittelwert in Relation zu den jeweiligen Werten gesetzt, da ein Anstieg dieser Kenn-
ziffer ceteris paribus als eine Verschlechterung der Bilanzqualitat interpretiert wird.
AbschlieBend werden die Teilindizes mit gleichem Gewicht zum Gesamtindex ver-
dichtet und dieser auf seinen langjahrigen arithmetischen Mittelwert indexiert (Wert
2001 bis 2010 = 100).

Im Zentrum der Auswertungen steht die Berechnung eines ,typischen® Wertes der
jeweiligen Kennzahl. Aus Griinden der Robustheit der Ergebnisse wird hierzu anstatt
des arithmetischen Mittels der Median (Zentralwert) der jeweiligen Kennzahl ausge-
wiesen. Dieser bezeichnet den Wert der Kennzabhl, der genau in der Mitte aller Falle
liegt, also von 50 Prozent der Firmenkunden nicht oder gerade erreicht wird und von
den anderen 50 Prozent erreicht oder Ubertroffen wird. Einzelne Datensatze mit un-
plausibelen Werten haben so keinen signifikanten Einfluss auf das Gesamtergebnis.
Dartber hinaus wurde der Datensatz im Vorfeld der Analysen fallweise um einzelne
offensichtliche Ausreil3er bei den Angaben zum Umsatz und zum Gewinn bereinigt.

Die Eigenkapitalquote beschreibt die Beziehung zwischen Eigenkapital und Ge-
samtkapital. Das Gesamtkapital ist mit der bilanziell bewerteten Summe aller Ver-
mogensgegenstande (Bilanzsumme) identisch. Je mehr Eigenkapital ein Unterneh-
men zur Verfiigung hat, desto besser ist in der Regel seine Bonitat und finanzielle
Stabilitat. Da Eigenkapital in der Regel teurer ist als Fremdkapital, belastet eine ho-
he Eigenkapitalquote wiederum die Rendite auf das eingesetzte Kapital und ist da-
her zu optimieren. Die Eigenkapitalquote ist stark von der Branche, der Unterneh-
mensgrofe, der Rechtsform des Unternehmens und den zugrunde liegenden Rech-
nungslegungsvorschriften abhangig.
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DEFINITION DER BETRIEBSWIRTSCHAFTLICHEN KENNZAHLEN

Eigenkapitalquote = Eigenkapital / bereinigte Bilanzsumme'

Anlagedeckung = langfristiges Kapital / Anlagevermdgen

Bankverbindlichkeitenquote = kL_Jrz— und Iaanristige Verbindlichkeiten gegeniiber Banken / bereinig-
te Bilanzsumme

Eigenkapitalrentabilitat = Gewinn vor Steuern / Eigenkapital

Gesamtkapitalrentabilitat = Gewinn vor Steuern zuzliglich Zinsaufwendungen / bereinigte Bi-
lanzsumme1

Umsatzrentabilitat = Gewinn vor Steuern / Gesamtleistung®

Personalaufwandsquote = Personalaufwand / Gesamtleistung®

Materialaufwandsquote = Materialaufwand / Gesamtleistung®

Abschreibungsquote = planmaRige Abschreibungen auf immaterielles Vermdgen und Sach-
anlagen / immaterielles Vermdgen und Sachanlagen

Finanzquote = Finanzergebnis®/ Gesamtleistung®

Gesamtkapitalumschlag = Umsatz / bereinigte Bilanzsumme'

Liquiditat 2. Grades = liquide Mittel und kurzfristige Forderungen / kurzfristige Verbindlich-
keiten

Dynamischer Verschuldungsgrad = kurz- und langfristige Verbindlichkeiten abztglich liquider Mittel /

Gewinn vor Steuern zuziglich planmaRiger Abschreibungen

Anmerkungen:

1Langfristiges Kapital + Kurzfristiges Kapital + Rechnungsabgrenzungsposten

2Umsatz + Bestandsanderungen + Eigenleistungen

3Ertréige aus Finanzanlagen + sonstige Zinsen und Ertrage - Zinsen und dhnliche Aufwendungen - Zinsauf-
wand fur Gesellschafterdarlehen + Bestandsanderungen +/- Ertrdge und Aufwendungen aus Unterneh-
mensvertragen

Quelle: VR Bilanzanalyse

Die Anlagendeckung ist eine Liquiditatskennzahl, die als Relation von langfristig ver-
figbarem Kapital zu Anlagevermdgen Anhaltspunkte Gber den nachhaltigen Einsatz
des Kapitals gibt. Werte iber 100 Prozent sprechen fir die Einhaltung des soge-
nannten Grundsatzes der Fristenkongruenz, wonach Finanzierungsmittel einem Un-
ternehmen mindestens solange zur Verfligung stehen sollten, wie sie im Unterneh-
men als Anlagevermdgen gebunden sind. Damit soll gewahrleistet werden, dass bei
gegebener Anlagenproduktivitat die Anspriiche der Kapitalgeber stets bedienbar
bleiben.

Die Bankverbindlichkeitenquote ist die Relation der Verbindlichkeiten eines Firmen-
kunden gegenuber Banken und der bereinigten Bilanzsumme. Sie informiert Gber
die finanzielle Bindung eines Unternehmens an Banken als Kapitalgeber und damit
in gewisser Weise die Enge der Geschéaftsbeziehungen.

Die Eigenkapitalrentabilitat ist eine Profitabilitadtskennzahl und setzt den Gewinn vor
Steuern in Relation zum Eigenkapital. Damit sich die Aufrechterhaltung eines Unter-
nehmens fiir seine Eigentiimer lohnt, sollte mindestens eine Eigenkapitalrendite er-
zielt werden, die Uber dem Kapitalmarktzins zuziglich einer branchenabhangigen
Risikopramie liegt. Die Kennziffer ist flir Branchenvergleiche geeignet, wird aber
durch Bilanzierungswahlrechte verzerrt und sollte Gber einen langeren Zeitraum be-
trachtet werden.
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Die Gesamtkapitalrentabilitat beschreibt die Profitabilitdt und wird aus dem Gewinn
plus Zinsaufwendungen geteilt durch das Gesamtkapital (Bilanzsumme) gebildet.
Sie zeigt die Verzinsung des insgesamt eingesetzten Kapitals und steht allgemein
am Anfang einer Rentabilitdtsbetrachtung. Die Kennziffer I&sst sich branchenuber-
greifend vergleichen, ist aber von der Bilanzpolitik abhangig.

Die Umsatzrentabilitat dient ebenfalls der Beschreibung der Ertragsstarke und ist ei-
ne Verhaltniszahl aus Gewinn vor Steuern und der Gesamtleistung, die vornehmlich
den Umsatz umfasst. Sie ist weniger abhangig von der Firmengrofie, Rechtsform
und bilanzpolitischen Wahlrechten als die Eigenkapitalrentabilitdt. Besonders bei
kleinen Firmen ist diese Kennzahl bezliglich der Ertragskraft daher vorzuziehen.
Vergleiche von Eigenkapitalrenditen sind dagegen eher fiir Kapitalgesellschaften
sinnvoll.

Die Personalaufwandsquote (Personalintensitét) ist die Relation aller Aufwendungen
fur das abhangig beschéftigte Personal eines Unternehmens (L6hne und Gehalter,
Sozialabgaben etc.) und der Gesamtleistung, die vornehmlich den Umsatz umfasst.
Die Grofie gibt Auskunft Uber die Wirtschaftlichkeit des Faktors Arbeit; starke Bran-
chenabhéngigkeiten und Uberregionale Lohnunterschiede sind bei einem Vergleich
zu beachten.

Die Materialaufwandsquote (Materialintensitat) ist die Relation des Materialaufwan-
des und der Gesamtleistung. Sie ist analog zur Personalaufwandsquote ein Maf fir
die Wirtschaftlichkeit des Materialeinsatzes, bedarf aber der Beachtung branchenre-
levanter Besonderheiten. In materialintensiven Betrieben besteht eine wesentliche
Aufgabe der Materialdisposition darin, die Beschaffungsplanung so auszurichten,
dass keine zu hohen Kapitalbindungskosten entstehen.

Die Abschreibungsquote als Relation der Abschreibungen auf immaterielles Vermo-
gen und Sachanlagen zum entsprechenden Vermdgensbestand gibt die durch-
schnittliche Nutzungsdauer der Vermdgensbestande an (Kehrwert). Beim Vergleich
mit durchschnittlichen Werten wird deutlich, ob ein Unternehmen einen héheren o-
der niedrigeren Gewinnausweis anstrebt. Eine im Zeitablauf steigende Quote deutet
darauf hin, dass Ersatzinvestitionen notwendig werden.

Die Finanzquote ist das Verhaltnis aus finanziellen Nettoertrdgen und der Gesamt-
leistung. Die Kennzahl erlaubt Riickschliisse auf die Finanzierungskosten. Bei den
meisten gewerblichen Unternehmen ist die Quote negativ, da die Zinslast auf das
aufgenommene Fremdkapital die Zinsertrdge und Dividenden aus Beteiligungen
Ubersteigt. Dauerhaft positive Quoten werfen die Frage auf, ob angelegtes Kapital
nicht besser in das eigene Unternehmen investiert werden kann.

Der Gesamtkapitalumschlag wird als Relation aus dem Umsatz und der Bilanzsum-
me des Unternehmens ermittelt. Je héher der Gesamtkapitalumschlag ist desto bes-
ser, weil das Unternehmen das insgesamt eingesetzte Kapital effizienter zur Gene-
rierung von Umsatzen genutzt hat.

Die Liquiditat 2. Grades setzt die liquiden Mittel zuzliglich der kurzfristigen Forde-
rungen in Relation zu den kurzfristigen Verbindlichkeiten. Bei einer héheren Liquidi-
tat 2. Grades ist die Fahigkeit zur Bedienung kurzfristiger Verbindlichkeiten besser.
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Der dynamische Verschuldungsgrad setzt die um die liquiden Mittel verminderte
Summe der kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten ins Verhaltnis zum Gewinn vor
Steuern zuzuglich der planméaRigen Abschreibungen. Je héher die Kennzahl ist des-
to schlechter, da die Fahigkeit des Unternehmens zur Schuldentilgung aus Cash-
flows weniger ausgepragt ist.

Neben einer Auswertung dieser Kennzahlen in ihrer Entwicklung werden durch die
Auswertung nach vertiefenden Kriterien strukturelle Unterschiede im Mittelstand
deutlich. Als Unterscheidungsmerkmale werden neben dem Bilanzjahr deshalb drei
weitere Merkmale herangezogen: UmsatzgréRenklasse, Wirtschaftsbereich in gro-
ber Gliederung, Rechtsform und Region des Unternehmens.

AUFGLIEDERUNG DER KENNZAHLEN

UmsatzgroRe Wirtschaftsbereich

- 0 bis unter 500.000 Euro - Verarbeitendes Gewerbe

- 500.000 bis unter 1 Mio. Euro - Baugewerbe

- 1 bis unter 10 Mio. Euro - Handel

- 10 bis unter 50 Mio. Euro - Dienstleistungen

- Uber 50 Mio. Euro

Rechtsform Region

- Einzelunternehmen - Ausgewahlte Bundesléander

- GmbH - 'echte' GmbH (NW, BW, BY)

- sonstige - Mitte (HE, RP, SL)
(GmbH & Co.KG, eG, AG etc.) - Nord (NI, HH, SH, HB)

- Ost (BE, SN, BB, ST, TH, MV)

Quelle: VR Bilanzanalyse

Bei der Interpretation der im nachfolgenden Tabellenanhang dokumentierten Kenn-
zahlen sind verschiedene statistische Effekte zu beriicksichtigen. So ist es durchaus
moglich, dass der Medianwert einer Kennzahl im Jahresvergleich eine andere Ten-
denz aufzeigt, als die Medianwerte derselben Kennzahl, die nach vertiefenden Krite-
rien berechnet wurden. Im Extremfall kann es sogar vorkommen, dass die nach ver-
tiefenden Kriterien berechneten Kennzahlen durchgéngig in eine andere Richtung
tendieren wie die Kennzahl insgesamt. Ein Grund fiir diese Diskrepanz liegt in der
statistischen Eigenschaft des Median. Anders als beim arithmetischen Mittel I&sst
sich aus den Medianwerten von Teilmassen ohne weitere Informationen Uber die
Verteilung der Beobachtungen nicht der Median der Gesamtmasse bestimmen.

Zum anderen ist darauf hinzuweisen, dass sich die Struktur des Jahresabschluss-
Datensatz im Verlauf der Jahre éndert: Bisher nicht erfasste Unternehmen werden
aufgenommen, andere Unternehmen scheiden aus dem Datensatz aus. SchlieRlich
kann es zu Verschiebung innerhalb der Teilmassen kommen. So ist es beispielswei-
se durchaus méglich, dass ein Unternehmen infolge einer Umsatzsteigerung in eine
andere UmsatzgréRenklasse fallt, was unter Umstanden Veréanderungen der Medi-
anwerte der betroffenen Klassen nach sich zieht.
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Tabellenanhang

a) Ubersicht lber die Kennziffern

Jahr Eigenkapitalquote Anlagedeckung Bankverbindlichkeitenquote Eigenkapitalrentabilitat Gesamtkapitalrentabilitat
2001 75 146,6 451 9,2 8,5
2002 8,1 149,3 43,2 9,6 8,2
2003 9,6 152,6 40,1 10,8 8,7
2004 11,3 155,8 37,7 12,6 9,7
2005 12,7 156,9 35,7 13,6 10,0
2006 15,5 161,0 34,1 18,6 11,8
2007 16,5 155,7 33,3 16,7 10,4
2008 17,5 152,5 33,3 18,0 11,1
2009 19,0 153,4 33,1 16,0 10,2
2010 20,0 152,6 32,3 18,7 10,8
2011 21,1 148,7 31,7 21,3 11,2
2012 23,5 148,0 32,6 20,8 9,5
Jahr Umsatzrentabilitat Personalaufwandsquote Materialaufwandsquote Abschreibungsquote Finanzquote
2001 2,5 24,8 46,3 24,9 -1,6
2002 2,4 25,7 45,8 25,0 -1,6
2003 2,7 25,9 46,4 24,9 -1,4
2004 3,2 25,8 46,9 23,2 -1,2
2005 34 25,2 471 22,5 -1,1
2006 4,2 24,0 48,3 22,3 -1,0
2007 3,6 24,0 49,0 22,4 -1,0
2008 3,8 23,8 48,6 21,2 -1,0
2009 3,7 24,8 47,4 20,7 -1,0
2010 4.1 24,4 47,6 20,1 -0,9
2011 43 23,9 48,3 18,9 -0,9
2012 3,5 23,0 50,8 17,4 -0,9
Jahr Gesamtkapitalumschlag Liquiditat 2. Grades Verschulaﬁ:?g;stg:z Bilanzqualitatsindex
2001 2,5 24,8 46,3 24,9
2002 2,4 25,7 45,8 25,0
2003 2,7 25,9 46,4 24,9
2004 3,2 25,8 46,9 23,2
2005 34 25,2 471 22,5
2006 4,2 24,0 48,3 22,3
2007 3,6 24,0 49,0 22,4
2008 3,8 23,8 48,6 21,2
2009 3,7 24,8 47,4 20,7
2010 4.1 24,4 47,6 20,1
2011 4,3 23,9 48,3 18,9

2012 3,5 23,0 50,8 17,4
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b) Kennziffern nach UmsatzgroRenklassen
Eigenkapitalquote
Umsitze Bis unter 500T 500T bis unter 1 Mio 1 Mio bis unter 10 Mio 10 Mio bis unter 50 Mio iiber 50 Mio
2001 -11,3 0,2 9,8 18,0 22,2
2002 -9,5 1,1 10,7 19,6 22,4
2003 -5,8 2,6 11,9 20,9 24,3
2004 -4,1 4,4 13,7 22,7 25,9
2005 -2,3 6,1 15,0 24,2 27,6
2006 -0,8 7,8 171 25,0 29,1
2007 0,4 9,4 17,6 24,9 28,6
2008 1,1 10,3 18,6 26,2 29,7
2009 2,0 11,2 20,2 28,8 30,9
2010 41 12,5 20,8 28,8 30,8
2011 6,6 12,6 21,3 28,5 31,6
2012 8,3 15,1 21,5 29,0 30,6
Anlagedeckung
Umsitze Bis unter 500T 500T bis unter 1 Mio 1 Mio bis unter 10 Mio 10 Mio bis unter 50 Mio tiber 50 Mio
2001 152,1 152,0 148,6 133,8 116,5
2002 152,1 156,0 151,4 136,1 116,5
2003 157,7 160,2 154,3 137,3 119,6
2004 160,6 162,3 157,0 141,3 127,5
2005 161,4 161,7 158,1 145,8 132,2
2006 162,5 166,5 162,8 152,3 138,4
2007 155,5 156,2 158,0 151,4 140,1
2008 147,0 149,3 155,9 153,5 137,4
2009 148,0 148,6 157,4 154,3 137,8
2010 145,6 148,3 156,9 152,6 138,6
2011 141,9 144,0 151,8 150,5 138,5
2012 134,6 139,6 152,3 155,7 133,9
Bankverbindlichkeitenquote

Umsatze Bis unter 500T 500T bis unter 1 Mio 1 Mio bis unter 10 Mio 10 Mio bis unter 50 Mio tiber 50 Mio
2001 64,4 52,4 38,7 34,2 32,9
2002 61,0 49,6 37,1 32,7 31,1
2003 55,0 46,7 35,0 30,7 28,8
2004 52,5 43,7 33,2 27,7 26,2
2005 50,1 41,6 31,3 26,1 24,1
2006 51,4 417 30,5 24,5 23,6
2007 50,3 40,6 29,7 25,6 24,4
2008 51,1 40,9 30,0 25,2 24,6
2009 51,0 41,3 30,0 241 23,3
2010 49,7 41,0 29,6 23,9 22,9
2011 51,1 41,8 29,7 24,5 23,3
2012 49,3 43,9 32,7 26,5 27,8
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Eigenkapitalrentabilitat
Umsatze Bis unter 500T 500T bis unter 1 Mio 1 Mio bis unter 10 Mio 10 Mio bis unter 50 Mio tiber 50 Mio
2001 -2,3 24 13,6 19,7 17,2
2002 -0,9 4,6 13,4 17,4 16,5
2003 0,1 5,0 14,2 19,1 171
2004 0,0 6,3 15,9 22,0 19,1
2005 0,0 7,4 17,3 22,1 18,2
2006 0,4 10,3 23,0 254 20,6
2007 0,3 9,3 20,0 23,3 20,3
2008 1,6 11,8 21,8 22,4 17,7
2009 1,9 11,4 18,8 18,6 14,8
2010 41 14,4 20,8 21,4 18,6
2011 6,9 16,1 23,5 23,0 19,8
2012 7,3 18,0 23,5 211 16,4
Gesamtkapitalrentabilitat
Umsitze Bis unter 500T 500T bis unter 1 Mio 1 Mio bis unter 10 Mio 10 Mio bis unter 50 Mio iiber 50 Mio
2001 11,3 10,1 7,5 6,9 6,7
2002 11,3 9,6 7,3 6,7 6,5
2003 12,2 10,3 7,8 7,0 6,7
2004 13,7 11,4 8,7 7,8 74
2005 14,0 12,0 8,9 7,8 71
2006 16,2 14,9 10,9 9,0 7,9
2007 14,1 13,0 9,6 8,4 7,9
2008 15,8 14,3 10,3 8,5 7,6
2009 15,3 13,5 9,5 7,8 6,4
2010 15,9 14,3 10,1 8,5 7,5
2011 15,9 15,6 10,8 8,9 7,9
2012 13,4 13,3 9,7 8,5 7,0
Umsatzrentabilitat

Umsitze Bis unter 500T 500T bis unter 1 Mio 1 Mio bis unter 10 Mio 10 Mio bis unter 50 Mio iiber 50 Mio
2001 6,4 3,5 1,8 1,5 1,7
2002 6,0 3,3 1,8 1,6 1,6
2003 5,9 3,6 2,1 1,8 1,8
2004 6,5 4,2 2,5 2,2 2,2
2005 6,8 47 2,7 2,2 2,1
2006 8,1 59 3,5 2,8 2,4
2007 71 52 3,1 2,6 2,6
2008 8,0 5,7 3,2 2,5 2,2
2009 8,1 57 3,2 2,3 1,9
2010 8,9 6,4 3,6 2,9 2,5
2011 9,7 71 3,9 3,0 2,7
2012 9,1 6,2 3,5 2,7 2,1
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Personalaufwandsquote

Umsatze Bis unter 500T 500T bis unter 1 Mio 1 Mio bis unter 10 Mio 10 Mio bis unter 50 Mio tiber 50 Mio
2001 22,6 29,3 26,3 18,5 171
2002 24,4 30,0 26,4 17,9 17,2
2003 26,0 29,4 26,2 18,0 16,8
2004 26,1 29,1 25,9 18,1 15,9
2005 25,7 28,2 25,3 17,9 15,4
2006 24,4 26,9 24,5 17,5 14,4
2007 254 27,5 24,4 17,5 14,3
2008 24,7 26,8 24,4 17,5 14,1
2009 25,3 27,7 25,6 18,2 14,8
2010 247 27,3 25,1 18,3 14,6
2011 24,1 26,8 25,1 18,1 14,8
2012 25,8 27,2 25,5 18,7 14,3

Materialaufwandsquote

Umsitze Bis unter 500T 500T bis unter 1 Mio 1 Mio bis unter 10 Mio 10 Mio bis unter 50 Mio iiber 50 Mio
2001 33,5 40,9 50,6 62,2 63,1
2002 33,9 40,3 50,4 62,3 62,2
2003 36,0 41,0 50,4 62,2 63,4
2004 36,5 41,4 50,7 61,6 64,1
2005 36,6 414 51,0 62,2 66,2
2006 36,0 41,4 51,1 62,3 67,8
2007 37,6 415 51,7 62,6 68,4
2008 36,1 41,3 51,1 62,8 69,1
2009 35,4 40,2 49,6 61,5 67,7
2010 34,6 40,0 49,5 60,8 67,1
2011 33,2 39,1 49,3 61,0 66,2
2012 30,7 37,2 48,7 61,4 64,7

Abschreibungsquote

Umsitze Bis unter 500T 500T bis unter 1 Mio 1 Mio bis unter 10 Mio 10 Mio bis unter 50 Mio iiber 50 Mio
2001 24,1 27,7 26,7 19,7 18,3
2002 25,0 28,4 26,0 19,0 17,6
2003 26,8 27,9 25,4 18,0 17,0
2004 25,3 26,1 23,5 16,7 15,6
2005 25,0 25,2 22,7 16,4 14,9
2006 23,8 25,5 23,0 16,8 14,8
2007 24,4 25,5 23,3 17,3 15,0
2008 22,5 23,7 22,0 16,5 14,7
2009 22,2 23,2 21,4 15,9 14,0
2010 21,4 22,3 20,8 15,9 14,3
2011 20,2 21,5 20,0 15,2 13,5

2012 17,6 20,8 19,2 15,1 12,5
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Finanzquote
Umsatze Bis unter 500T 500T bis unter 1 Mio 1 Mio bis unter 10 Mio 10 Mio bis unter 50 Mio tiber 50 Mio
2001 -3,5 -2,1 -1,3 -1,0 -0,9
2002 -3,2 -2,0 -1,2 -0,9 -0,9
2003 -2,5 -1,8 -1,1 -0,8 -0,8
2004 -2,1 -1,6 -1,0 -0,8 -0,7
2005 -2,0 -1,4 -0,9 -0,7 -0,6
2006 -2,0 -1,4 -0,9 -0,6 -0,5
2007 -2,0 -1,3 -0,8 -0,7 -0,6
2008 -2,0 -1,3 -0,8 -0,6 -0,6
2009 -2,1 -1,4 -0,9 -0,7 -0,6
2010 -2,0 -1,3 -0,8 -0,6 -0,5
2011 -1,9 -1,3 -0,8 -0,6 -0,5
2012 -1,9 -1,4 -0,9 -0,7 -0,7
Gesamtkapitalumschlag
Umsitze Bis unter 500T 500T bis unter 1 Mio 1 Mio bis unter 10 Mio 10 Mio bis unter 50 Mio iiber 50 Mio
2001 117,0 175,5 2115 216,1 198,6
2002 129,1 180,6 213,6 218,4 204,5
2003 152,9 188,3 217,4 221,4 205,9
2004 163,9 195,9 221,7 228,6 217,7
2005 163,1 197,8 2215 226,9 221,5
2006 168,4 208,4 235,4 235,9 228,7
2007 163,2 198,6 223,3 223,8 218,9
2008 167,5 206,1 230,1 230,0 226,4
2009 161,4 196,4 216,1 217,0 207,5
2010 158,3 194,8 214,8 2151 208,9
2011 152,9 198,8 218,9 220,8 207,1
2012 153,8 189,7 208,8 217,5 201,6
Liquiditat 2. Grades

Umsitze Bis unter 500T 500T bis unter 1 Mio 1 Mio bis unter 10 Mio 10 Mio bis unter 50 Mio iiber 50 Mio
2001 33,2 47,7 56,8 58,9 57,8
2002 34,3 46,5 56,5 59,1 59,2
2003 39,0 48,8 59,0 61,2 62,5
2004 41,0 50,7 62,4 66,0 66,7
2005 42,7 52,8 65,0 69,5 67,5
2006 50,8 66,1 77,7 76,5 71,7
2007 457 58,5 71,6 74,7 68,8
2008 43,5 56,6 69,6 73,9 68,5
2009 45,9 58,6 71,9 77,8 74,5
2010 47,7 60,2 72,7 77,6 74,9
2011 50,5 61,7 72,8 73,7 71,3
2012 55,4 64,3 67,1 69,5 62,2
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Dynamischer
Verschuldungsgrad
Umsitze Bis unter 500T 500T bis unter 1 Mio 1 Mio bis unter 10 Mio 10 Mio bis unter 50 Mio iiber 50 Mio
2001 347,6 385,3 457,7 551,9 558,2
2002 333,3 361,0 437,4 548,7 532,7
2003 3114 348,1 405,5 511,3 524,0
2004 290,5 318,8 390,1 468,8 489,3
2005 285,0 307,5 371,6 4445 476,6
2006 274,0 278,8 332,8 397,8 433,1
2007 278,8 279,9 332,5 396,6 4423
2008 268,6 265,0 319,8 390,8 441,8
2009 2545 262,4 312,5 364,2 4411
2010 258,4 267,1 325,8 378,3 430,5
2011 260,1 264,1 321,8 3894 421,2
2012 277,8 288,0 365,8 413,3 533,8
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Eigenkapitalquote

Rechtsform Einzelunternehmen GmbH (echte GmbH) Sonstige (GmbH & Co.KG, eG, AG etc.)
2001 -6,0 14,5 7,4
2002 -6,0 14,9 8,2
2003 -4,3 16,1 9,8
2004 -1,8 17,6 11,6
2005 0,5 18,8 12,9
2006 3,6 21,2 15,7
2007 5,0 21,9 16,8
2008 5,9 23,0 17,8
2009 8,0 25,1 19,1
2010 10,8 25,7 20,1
2011 11,8 26,3 21,0
2012 13,9 26,4 23,5
Anlagedeckung
Rechtsform Einzelunternehmen GmbH (echte GmbH) Sonstige (GmbH & Co.KG, eG, AG etc.)
2001 140,8 154,1 146,3
2002 144 .4 160,8 147,0
2003 149,5 166,7 149,5
2004 151,1 173,6 152,3
2005 150,6 176,4 154,2
2006 153,1 180,7 158,4
2007 146,8 175,7 153,1
2008 142,0 172,5 150,4
2009 142,6 1731 150,9
2010 141,4 171,3 151,2
2011 138,4 165,6 146,6
2012 136,6 164,9 142,2
Bankverbindlichkeitenquote
Rechtsform Einzelunternehmen GmbH (echte GmbH) Sonstige (GmbH & Co.KG, eG, AG etc.)
2001 60,9 33,2 45,0
2002 58,4 31,0 43,1
2003 54,6 28,4 40,0
2004 52,2 26,1 37,6
2005 50,0 24,3 35,5
2006 49,1 23,8 34,0
2007 48,3 23,4 32,9
2008 48,8 23,6 32,7
2009 48,3 23,6 32,5
2010 46,5 23,5 31,5
2011 46,1 24,0 31,2
2012 48,0 26,9 32,7
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Eigenkapitalrentabilitat

Rechtsform Einzelunternehmen GmbH (echte GmbH) Sonstige (GmbH & Co.KG, eG, AG etc.)
2001 -0,9 16,4 9,0
2002 0,5 15,8 9,3
2003 1,9 15,7 10,8
2004 3,0 17,5 12,7
2005 5,6 17,4 13,6
2006 10,6 22,0 18,8
2007 12,4 18,9 16,7
2008 14,0 19,9 18,0
2009 14,9 16,7 16,0
2010 19,1 18,2 18,9
2011 22,8 19,8 21,8
2012 22,4 19,6 21,5
Gesamtkapitalrentabilitat
Rechtsform Einzelunternehmen GmbH (echte GmbH) Sonstige (GmbH & Co.KG, eG, AG etc.)
2001 13,3 5,8 8,3
2002 13,8 5,5 8,0
2003 14,9 58 8,5
2004 16,1 6,4 9,4
2005 16,8 6,4 9,8
2006 18,4 8,0 11,7
2007 171 71 10,1
2008 17,8 7,6 10,8
2009 17,8 6,7 9,9
2010 18,0 7,5 10,6
2011 18,4 7.9 11,1
2012 15,4 7,6 9,5
Umsatzrentabilitat
Rechtsform Einzelunternehmen GmbH (echte GmbH) Sonstige (GmbH & Co.KG, eG, AG etc.)
2001 5,1 1,0 2,6
2002 5,1 1,0 2,4
2003 53 1,2 2,7
2004 57 1,5 3,2
2005 5,9 1,6 3,5
2006 6,5 2,3 4,3
2007 5,9 2,0 3,7
2008 6,1 2,1 3,9
2009 6,3 1,9 3,7
2010 6,6 2,3 4,2
2011 6,8 2,6 4,5
2012 6,1 2,5 3,8
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Personalaufwandsquote

Rechtsform Einzelunternehmen GmbH (echte GmbH) Sonstige (GmbH & Co.KG, eG, AG etc.)
2001 20,5 27,8 25,1
2002 21,2 29,2 26,0
2003 21,5 29,5 26,2
2004 21,4 29,3 26,0
2005 20,9 28,6 25,4
2006 20,1 26,9 24,1
2007 20,3 26,6 242
2008 20,3 26,6 23,9
2009 21,0 27,9 25,0
2010 211 27,2 24,5
2011 20,9 26,5 23,8
2012 20,9 25,4 22,4
Materialaufwandsquote
Rechtsform Einzelunternehmen GmbH (echte GmbH) Sonstige (GmbH & Co.KG, eG, AG etc.)
2001 44,2 49,9 45,6
2002 44,5 47,9 455
2003 46,0 47,6 46,1
2004 46,8 48,1 46,6
2005 47,4 48,5 46,6
2006 48,0 49,8 47,8
2007 48,3 50,7 48,5
2008 48,3 50,0 48,3
2009 471 48,4 471
2010 47,0 48,7 47,3
2011 47,2 49,6 48,1
2012 47,7 51,5 51,1
Abschreibungsquote
Rechtsform Einzelunternehmen GmbH (echte GmbH) Sonstige (GmbH & Co.KG, eG, AG etc.)
2001 21,6 29,8 24,1
2002 22,6 30,0 23,9
2003 23,1 29,8 23,5
2004 21,8 27,5 22,1
2005 21,0 26,7 21,6
2006 20,8 25,9 21,6
2007 21,3 25,1 21,9
2008 19,8 23,2 21,1
2009 19,9 22,5 20,4
2010 19,1 21,9 19,8
2011 18,6 20,3 18,5
2012 16,5 18,9 16,7
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Finanzquote

Rechtsform Einzelunternehmen GmbH (echte GmbH) Sonstige (GmbH & Co.KG, eG, AG etc.)
2001 -2,3 -1,1 -1,7
2002 -2,1 -1,1 -1,6
2003 -1,8 -1,0 -1.4
2004 -1,6 -0,9 -1,3
2005 -1,4 -0,8 -1,2
2006 -1,3 -0,7 -1,0
2007 -1,3 -0,7 -1,0
2008 -1,3 -0,7 -1,0
2009 -1,3 -0,7 -1,0
2010 -1,2 -0,7 -1,0
2011 -1,1 -0,7 -0,9
2012 -1,2 -0,8 -0,9
Gesamtkapitalumschlag
Rechtsform Einzelunternehmen GmbH (echte GmbH) Sonstige (GmbH & Co.KG, eG, AG etc.)
2001 177,0 213,8 178,4
2002 186,7 215,2 182,1
2003 202,4 217,6 190,6
2004 215,2 2253 197,4
2005 218,2 224,8 198,6
2006 228,6 236,6 213,8
2007 2247 223,5 202,6
2008 230,8 229,5 211,2
2009 221,6 2142 199,0
2010 219,8 212,3 199,1
2011 226,6 218,4 203,4
2012 209,8 213,9 198,9
Liquiditat 2. Grades
Rechtsform Einzelunternehmen GmbH (echte GmbH) Sonstige (GmbH & Co.KG, eG, AG etc.)
2001 39,3 59,7 50,9
2002 39,2 61,0 50,2
2003 42,6 64,4 53,2
2004 447 67,8 56,2
2005 47,8 70,2 58,5
2006 57,5 81,9 72,1
2007 53,2 77,4 65,8
2008 52,0 75,7 64,1
2009 54,9 79,6 66,8
2010 56,4 79,4 69,1
2011 56,8 78,7 69,7
2012 53,8 71,1 66,4
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Dynamischer
Verschuldungsgrad

Rechtsform Einzelunternehmen GmbH (echte GmbH) Sonstige (GmbH & Co.KG, eG, AG etc.)
2001 406,0 434,6 4343
2002 379,8 410,9 419,7
2003 353,8 389,6 395,8
2004 3294 363,3 374,2
2005 316,2 356,1 356,2
2006 2957 337,0 325,2
2007 295,2 336,0 329,9
2008 287,0 320,5 318,0
2009 282,6 309,1 307,6
2010 277,6 339,3 320,4
2011 276,3 346,2 321,5
2012 330,3 395,2 380,3
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d) Kennziffern nach Wirtschaftsbereichen

Eigenkapitalquote

Hauptbranche Verarbeitendes Gewerbe Baugewerbe Handel Dienstleistungen
2001 13,8 7,2 8,4 2,7
2002 13,1 7,0 8,3 3,1
2003 14,3 7,7 9,6 5,0
2004 16,2 9,1 11,0 7.4
2005 18,2 10,1 12,2 9,1
2006 20,5 14,1 14,3 11,4
2007 22,0 13,7 15,1 13,1
2008 23,2 14,4 16,4 14,0
2009 24,8 15,7 18,5 15,2
2010 25,1 16,9 19,8 16,1
2011 26,0 17,9 21,1 17,8
2012 27,4 18,8 23,6 19,8

Anlagedeckung

Hauptbranche Verarbeitendes Gewerbe Baugewerbe Handel Dienstleistungen
2001 137,6 159,5 171,6 1211
2002 142,0 161,7 180,7 124,6
2003 145,1 166,5 185,5 128,2
2004 149,3 168,2 189,0 130,3
2005 151,3 169,7 192,0 129,9
2006 154,6 182,2 194,1 131,5
2007 152,3 168,2 189,6 128,3
2008 148,9 162,4 188,9 126,4
2009 147,4 165,7 189,4 126,1
2010 147,5 164,7 190,7 125,0
2011 142,9 160,6 185,1 122,6
2012 143,4 153,9 182,0 122,8

Bankverbindlichkeitenquote

Hauptbranche Verarbeitendes Gewerbe Baugewerbe Handel Dienstleistungen
2001 42,3 33,3 46,9 53,7
2002 41,4 32,1 45,5 50,2
2003 39,2 29,5 43,4 46,2
2004 36,4 28,0 41,4 42,7
2005 34,2 26,6 39,5 40,3
2006 32,4 26,1 37,4 39,1
2007 31,5 24,5 37,1 38,0
2008 32,1 23,5 37,4 39,0
2009 32,7 22,5 36,3 38,6
2010 31,7 22,7 34,8 37,7
2011 31,5 21,5 34,5 37,8

2012 32,2 24,6 35,0 35,5
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Eigenkapitalrentabilitat

Hauptbranche Verarbeitendes Gewerbe Baugewerbe Handel Dienstleistungen
2001 13,9 9,1 10,6 4,6
2002 12,1 10,2 10,2 5,9
2003 13,0 10,8 11,0 7.2
2004 15,1 12,2 12,4 9,4
2005 16,3 12,2 13,5 11,0
2006 20,9 23,1 17,1 14,3
2007 21,7 13,6 14,9 15,2
2008 21,2 19,1 16,1 15,5
2009 14,1 20,2 17,5 13,7
2010 18,1 20,9 20,3 16,1
2011 21,4 24,4 21,7 18,6
2012 19,2 25,1 20,7 21,7
Gesamtkapitalrentabilitat
Hauptbranche Verarbeitendes Gewerbe Baugewerbe Handel Dienstleistungen
2001 8,7 6,6 8,8 9,5
2002 8,2 6,8 8,7 8,8
2003 8,6 7,2 9,3 9,5
2004 9,8 8,1 9,8 10,6
2005 10,3 8,4 10,1 10,6
2006 11,8 13,0 11,2 11,6
2007 11,5 8,1 9,9 11,1
2008 11,6 10,3 10,9 11,4
2009 8,8 10,5 11,3 10,5
2010 10,0 10,3 11,8 11,2
2011 10,8 11,3 11,5 11,4
2012 9,1 9,8 9,2 10,3
Umsatzrentabilitét
Hauptbranche Verarbeitendes Gewerbe Baugewerbe Handel Dienstleistungen
2001 2,9 2,2 1,9 3,8
2002 2,7 2,2 1,9 3,2
2003 2,9 2,5 2,1 3,6
2004 3,6 3,0 2,4 42
2005 3,9 3,3 2,6 4,5
2006 4,8 5,1 2,9 5,0
2007 4,7 3,2 2,5 47
2008 4,6 4,0 2,7 47
2009 3,6 43 3,0 47
2010 4,4 43 3,3 52
2011 4,8 4,8 3,2 54
2012 3,8 4,0 2,5 47
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Personalaufwandsquote

Hauptbranche Verarbeitendes Gewerbe Baugewerbe Handel Dienstleistungen
2001 29,3 34,6 12,1 27,4
2002 31,3 35,7 12,6 30,0
2003 31,2 35,2 12,6 30,6
2004 30,5 34,3 12,7 30,9
2005 29,9 32,9 12,5 30,4
2006 28,2 30,3 12,1 29,7
2007 27,7 31,8 12,3 29,8
2008 27,6 30,3 12,2 29,9
2009 29,7 30,5 12,4 31,4
2010 28,5 30,2 12,5 31,1
2011 27,5 29,8 12,5 30,5
2012 26,9 30,2 12,8 31,6
Materialaufwandsquote
Hauptbranche Verarbeitendes Gewerbe Baugewerbe Handel Dienstleistungen
2001 437 43,7 71,1 23,0
2002 41,8 42,8 70,6 22,4
2003 42,0 43,4 70,7 22,6
2004 42,7 442 70,4 22,7
2005 43,0 44,9 70,4 23,0
2006 44,2 46,5 71,0 23,5
2007 453 46,8 71,6 24,0
2008 45,0 47,3 71,2 23,3
2009 42,8 47,2 70,7 22,2
2010 43,7 47,4 70,6 21,9
2011 45,0 47,9 70,9 22,0
2012 47,3 48,7 71,8 23,9
Abschreibungsquote
Hauptbranche Verarbeitendes Gewerbe Baugewerbe Handel Dienstleistungen
2001 21,9 31,8 23,1 27,7
2002 215 30,8 24,0 28,6
2003 21,2 30,0 23,8 28,4
2004 20,0 271 22,1 26,4
2005 19,6 25,9 21,7 25,2
2006 19,4 25,8 21,5 25,0
2007 19,4 25,8 21,6 25,4
2008 18,3 23,9 20,7 24,2
2009 17,5 23,8 20,2 23,4
2010 17,0 23,5 20,0 22,2
2011 15,9 22,8 18,7 21,2
2012 14,9 21,7 17,3 20,0
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Finanzquote

Hauptbranche Verarbeitendes Gewerbe Baugewerbe Handel Dienstleistungen
2001 -1,6 -1,4 -1,4 -2,2
2002 -1,6 -1,4 -1,3 -2,0
2003 -1,5 -1,2 -1,2 -1,7
2004 -1,3 -1,1 -1,1 -1,5
2005 -1,2 -1,0 -1,0 -1,3
2006 -1,1 -0,9 -0,9 -1,2
2007 -1,0 -0,9 -0,9 -1,2
2008 -1,0 -0,8 -0,9 -1,2
2009 -1,2 -0,8 -0,8 -1,3
2010 -1,1 -0,8 -0,7 -1,2
2011 -1,0 -0,7 -0,7 -1,1
2012 -1,1 -0,8 -0,7 -1,1
Gesamtkapitalumschlag
Hauptbranche Verarbeitendes Gewerbe Baugewerbe Handel Dienstleistungen
2001 178,1 178,8 247,8 155,6
2002 174,3 179,0 249,5 164,4
2003 177,9 182,4 258,3 176,4
2004 185,4 193,6 263,7 184,3
2005 185,8 189,6 267,6 185,5
2006 193,4 227,4 276,7 191,9
2007 191,0 185,9 270,7 191,6
2008 194,3 204,4 279,4 197,3
2009 171,8 200,9 277,1 185,5
2010 174,2 198,2 275,0 186,0
2011 180,3 205,3 278,8 188,8
2012 177,3 205,2 272,8 187,4
Liquiditat 2. Grades
Hauptbranche Verarbeitendes Gewerbe Baugewerbe Handel Dienstleistungen
2001 58,2 50,7 39,5 55,5
2002 59,7 50,6 40,1 55,2
2003 61,8 52,2 41,8 62,1
2004 65,9 53,3 43,1 67,4
2005 69,6 54,4 45,0 70,0
2006 79,9 86,2 51,1 79,7
2007 77,5 62,6 48,7 79,5
2008 75,4 60,7 48,1 78,3
2009 78,1 62,9 51,6 79,5
2010 79,1 62,8 53,9 82,4
2011 78,0 66,2 52,1 84,8
2012 68,7 62,5 50,7 88,0
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Dynamischer
Verschuldungsgrad

Hauptbranche Verarbeitendes Gewerbe Baugewerbe Handel Dienstleistungen
2001 384,2 4177 524,3 362,1
2002 379,2 408,8 501,4 349,7
2003 363,7 400,0 464,9 322,7
2004 337,3 366,3 4458 310,2
2005 316,7 368,8 4231 298,9
2006 295,7 289,5 413,5 287,4
2007 284,8 344,8 410,4 282,9
2008 275,8 333,3 384,5 269,9
2009 270,9 315,6 362,5 265,1
2010 297,8 329,5 360,3 275,8
2011 302,1 327,8 371,2 274,2
2012 377,9 362,6 460,6 295,9
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Eigenkapital quote

Region NW BW BY Mitte (HE, RP, SL) Nord (NI, HH, SH, HB) Ost (BE, SN, BB, ST, TH, MV)
2001 10,4 5,8 5,2 6,0 8,9 7,8
2002 10,0 7,0 59 6,5 9,8 8,7
2003 10,9 8,4 7,9 8,1 10,9 10,8
2004 12,5 11,2 9,4 9,7 11,9 13,1
2005 13,8 13,4 11,0 10,4 13,0 14,4
2006 16,5 16,6 13,9 13,0 15,5 17,0
2007 17,2 17,7 14,8 14,2 16,5 18,3
2008 18,2 18,4 16,2 15,7 16,9 19,7
2009 19,7 19,4 17,7 17,0 18,7 21,9
2010 19,9 20,3 19,1 18,4 20,1 23,4
2011 21,2 21,2 19,9 19,7 21,5 24,4
2012 23,5 25,5 22,9 22,5 21,8 27,6
Anlage deckung
Region NW BW BY Mitte (HE, RP, SL) Nord (NI, HH, SH, HB) Ost (BE, SN, BB, ST, TH, MV)
2001 153,0 158,8 144,9 156,7 138,8 128,3
2002 158,3 164,0 144,5 157,4 142,6 130,1
2003 163,5 167,7 146,9 159,1 147,0 131,1
2004 167,3 169,7 148,2 159,5 149,4 130,9
2005 168,1 169,6 150,3 159,5 151,7 130,6
2006 171,3 174,9 155,0 163,0 154,5 133,9
2007 163,7 167,0 147,6 161,0 150,0 131,8
2008 159,7 163,4 146,1 160,5 145,4 130,8
2009 160,0 162,5 149,2 161,3 146,3 130,5
2010 156,6 163,4 150,9 163,6 144,0 130,2
2011 151,5 160,0 1471 156,7 141,2 128,7
2012 151,2 163,4 145,0 156,7 138,6 130,3
Bankverbindlich keitenquote
Region NW BW BY Mitte (HE, RP, SL) Nord (NI, HH, SH, HB) Ost (BE, SN, BB, ST, TH, MV)
2001 42,3 46,3 47,9 45,1 46,9 43,3
2002 40,7 43,0 45,9 43,5 447 41,8
2003 38,0 39,0 42,6 40,9 41,8 39,2
2004 35,3 36,6 40,3 38,7 39,6 37,3
2005 33,3 34,1 38,7 37,0 37,8 35,1
2006 31,8 32,8 37,2 35,3 36,4 33,0
2007 31,8 31,5 36,0 34,2 35,8 32,2
2008 31,9 31,3 35,6 33,8 36,6 31,9
2009 31,6 31,9 34,3 33,5 36,0 32,2
2010 31,0 30,8 33,3 32,7 35,7 30,6
2011 30,6 29,8 33,6 32,3 34,4 30,5
2012 33,0 28,9 31,8 33,5 35,5 28,4
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Eigenkapital rentabilitat

Region NW BW BY Mitte (HE, RP, SL) Nord (NI, HH, SH, HB) Ost (BE, SN, BB, ST, TH, MV)
2001 12,5 8,1 8,6 8,5 10,6 53
2002 11,4 8,5 9,0 8,5 11,5 6,7
2003 12,3 9,9 10,2 10,0 12,8 78
2004 15,0 12,1 11,8 11,4 13,1 9,8
2005 15,3 13,6 13,6 11,9 14,3 11,5
2006 19,4 19,4 19,0 16,3 19,6 17,4
2007 18,6 16,6 16,7 14,6 17,0 15,6
2008 18,9 17,9 18,6 15,5 18,9 17,2
2009 16,3 14,3 17,0 14,7 18,0 16,7
2010 18,9 18,3 20,0 17,1 20,1 17,4
2011 21,6 21,6 21,4 19,9 22,5 18,6
2012 20,9 19,9 19,5 19,5 23,1 16,9
Gesamtkapital rentabilitat
Region NW BW BY Mitte (HE, RP, SL) Nord (NI, HH, SH, HB) Ost (BE, SN, BB, ST, TH, MV)
2001 9,0 8,8 8,7 8,6 8,5 7,0
2002 8,6 8,5 8,2 8,3 8,7 6,8
2003 9,3 9,1 8,6 8,7 9,3 7,2
2004 10,4 10,2 9,3 9,4 10,0 7,7
2005 10,6 10,5 9,5 9,9 10,4 7,8
2006 12,1 12,5 11,4 11,6 12,1 9,5
2007 11,3 10,5 9,8 10,3 10,6 8,3
2008 11,7 11,2 10,6 11,2 11,5 9,1
2009 10,4 9,4 10,2 10,6 11,1 9,2
2010 11,0 10,7 10,6 11,3 11,5 9,1
2011 11,5 11,4 10,8 11,5 11,6 9,0
2012 9,6 9,4 8,7 9,4 10,2 7,6
Umsatz rentabilitat
Region NW BW BY Mitte (HE, RP, SL) Nord (NI, HH, SH, HB) Ost (BE, SN, BB, ST, TH, MV)
2001 2,6 2,9 3,1 2,5 2,4 1,7
2002 2,4 2,7 2,6 2,4 2,5 1,6
2003 2,7 3,0 2,8 2,6 2,8 2,0
2004 3,3 3,7 3,3 3,0 3,2 2,3
2005 34 3,9 3,5 3,3 3,5 2,4
2006 4.1 4,8 43 41 4,2 3,2
2007 3,8 4,0 3,6 3,5 3,6 2,7
2008 3,9 4,1 3,9 3,8 3,9 3,0
2009 3,6 3,5 3,9 3,7 4,0 3,2
2010 4.1 4,3 43 41 4,4 3,3
2011 43 4,7 44 43 4,5 3,3
2012 34 3,7 34 3,6 3,7 3,1
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Personalaufwands quote

Region NW BW BY Mitte (HE, RP, SL) Nord (NI, HH, SH, HB) Ost (BE, SN, BB, ST, TH, MV)
2001 24,4 26,5 25,0 24,8 23,0 25,2
2002 25,4 27,8 25,9 25,9 23,9 25,7
2003 25,8 28,0 26,1 26,1 24,5 25,2
2004 254 27,7 25,7 25,6 24,9 25,0
2005 24,8 27,2 24,8 24,7 24,2 24,0
2006 23,9 25,8 23,3 23,6 23,1 22,7
2007 23,7 26,0 23,5 23,7 23,3 22,8
2008 23,8 25,7 22,9 23,8 23,1 22,5
2009 25,1 27,1 23,6 24,6 23,9 23,3
2010 24,5 26,4 23,2 241 23,7 22,9
2011 24,0 25,7 23,0 23,6 23,1 22,5
2012 22,9 25,7 21,6 23,8 21,6 23,5
Materialaufwands quote
Region NW BW BY Mitte (HE, RP, SL) Nord (NI, HH, SH, HB) Ost (BE, SN, BB, ST, TH, MV)
2001 48,0 43,7 44,9 448 47,8 48,0
2002 46,6 43,3 454 44,3 47,5 48,2
2003 46,8 44,2 46,1 45,6 47,7 48,7
2004 47,5 44,4 47,1 46,6 48,0 49,0
2005 47,7 447 47,4 46,8 48,3 49,4
2006 48,6 45,9 48,9 48,1 49,6 51,1
2007 49,3 46,6 49,3 48,7 49,9 52,1
2008 48,6 46,8 49,7 48,0 49,6 51,6
2009 471 45,6 48,7 47,0 48,0 50,5
2010 47,5 45,8 49,1 47,2 47,6 50,3
2011 48,4 46,7 49,5 47,6 48,2 51,1
2012 51,7 48,8 51,8 49,0 51,5 50,7
Abschreibungs quote
Region NW BW BY Mitte (HE, RP, SL) Nord (NI, HH, SH, HB) Ost (BE, SN, BB, ST, TH, MV)
2001 27,9 26,8 23,5 27,8 22,8 18,7
2002 28,2 27,1 22,8 27,8 22,8 18,7
2003 28,1 27,3 22,5 26,6 23,2 18,3
2004 26,1 25,1 20,9 24,2 21,9 17,6
2005 25,3 24,3 20,2 23,1 21,0 17,5
2006 24,7 24,3 20,4 23,1 20,3 17,7
2007 24,2 24,6 21,0 23,3 20,1 18,3
2008 22,5 23,2 20,3 225 19,2 17,4
2009 21,9 22,4 19,9 22,2 18,9 17,0
2010 21,3 21,6 19,5 21,7 18,0 16,7
2011 19,8 20,5 18,3 20,0 17,6 15,9
2012 17,7 18,8 17,2 18,2 16,5 14,9
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Finanz quote

Region NW BW BY Mitte (HE, RP, SL) Nord (NI, HH, SH, HB) Ost (BE, SN, BB, ST, TH, MV)
2001 -1,4 -1,7 -1,8 -1,6 -1,6 -1,7
2002 -1,4 -1,6 -1,7 -1,6 -1,6 -1,7
2003 -1,2 -1,4 -1,5 -1,4 -1,4 -1,5
2004 -1,1 -1,2 -1,4 -1,3 -1,2 -1,4
2005 -1,0 -1,1 -1,2 -1,2 -1,1 -1,2
2006 -0,9 -1,0 -1,1 -1,1 -1,0 -1,1
2007 -0,9 -0,9 -1,1 -1,0 -1,0 -1,1
2008 -0,9 -0,9 -1,0 -1,0 -1,0 -1,1
2009 -1,0 -1,0 -1,0 -1,0 -1,1 -1,1
2010 -0,9 -0,9 -0,9 -1,0 -1,0 -1,0
2011 -0,8 -0,9 -0,9 -0,9 -0,9 -0,9
2012 -0,9 -0,8 -0,9 -1,0 -0,9 -1,0
Gesamtkapital umschlag
Region NW BW BY Mitte (HE, RP, SL) Nord (NI, HH, SH, HB) Ost (BE, SN, BB, ST, TH, MV)
2001 207,0 173,4 167,4 190,3 191,4 177,3
2002 210,6 178,5 169,7 193,7 197,8 179,7
2003 217,8 189,2 178,5 201,0 205,3 185,8
2004 227,6 195,9 186,3 206,6 214,2 195,5
2005 228,5 196,8 186,5 208,5 215,2 195,7
2006 238,8 213,7 203,2 2214 227,6 209,4
2007 228,0 199,5 192,4 213,0 216,5 203,7
2008 232,8 207,5 204,0 223,1 223,8 207,8
2009 217,5 192,4 193,3 2131 213,1 200,0
2010 215,8 194,6 194,5 214,6 211,1 196,7
2011 2217 200,0 198,0 217,5 216,0 200,5
2012 213,7 194,3 194,4 209,3 214,9 179,6
Liquiditat 2. Grades
Region NW BW BY Mitte (HE, RP, SL) Nord (NI, HH, SH, HB) Ost (BE, SN, BB, ST, TH, MV)
2001 52,4 52,3 46,4 50,0 49,0 53,7
2002 52,6 51,2 45,8 50,1 48,7 54,8
2003 55,2 54,4 47,9 53,7 52,8 56,7
2004 58,2 57,6 50,5 56,0 55,0 59,8
2005 60,5 60,8 53,1 57,7 57,7 61,3
2006 71,0 77,5 67,0 70,0 69,9 72,0
2007 67,1 69,3 60,2 65,4 64,2 66,8
2008 64,6 66,7 59,2 64,4 63,7 65,9
2009 67,4 68,4 62,5 67,4 67,4 69,1
2010 67,7 71,7 66,0 69,5 68,9 68,1
2011 67,9 72,5 67,4 70,2 69,4 68,6
2012 62,6 73,8 69,5 68,7 65,4 67,0
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Dynamischer Verschuldungsgrad

Region NW BW BY  Mitte (HE, RP, SL) Nord (NI, HH, SH, HB) Ost (BE, SN, BB, ST, TH, MV)
2001 3834 4342 4471 4014 4473 4852
2002 370,5 4117 4441 378,1 4138 481,0
2003 347,2 368,9 4319 3747 382,33 4529
2004 319,2 348,3 4132 363,7 360,8 4293
2005 311,8 331,7 389,9 349,8 354,8 409,0
2006 291,2 296,9 356,2 326,8 3333 367,3
2007 2929 299,9 356,9 334,8 335,1 371,0
2008 285,0 294.4 341,8 308,4 321,0 362,7
2009 286,8 287,4 320,4 294,9 312,7 336,3
2010 2956 307,3 330,2 308,8 3186 3525
2011 302,9 306,6 334,1 306,3 3222 354,4
2012 379,2 358,7 388,2 395,8 368,3 361,9
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