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Rahmenbedingungen fiir Griindungen miissen
verbessert werden

Executive Summary

Die Zahl der Unternehmensgriindungen tendiert in
Deutschland bereits seit vielen Jahren nach unten. Dies
ist problematisch, da neue Unternehmen ein wichtiger
Treiber von Innovationen sind. Sie erhéhen die
gesamtwirtschaftliche Produktivitat und wirken so dem
zu erwartenden weiteren Riickgang des
Potenzialwachstums entgegen. Mehr Innovationen sind
auch notwendig, um den Transformationsprozess der
deutschen Wirtschaft hin zur Klimaneutralitat
erfolgreich zu gestalten.

Zur aktuellen Griindungsschwache tragen der
demografische Wandel, die hohen wirtschaftlichen

Unsicherheiten und die robuste Arbeitsmarktlage bei, Vor diesem Hintergrund ist die Wirtschaftspolitik

die Grindungen gegentiiber anderen Beschaftigungs- gefordert, das Umfeld fiir Unternehmensgriindungen
formen unattraktiver macht. Zudem wagen im spiirbar zu verbessern. Ansatzpunkte hierfiir liegen unter
internationalen Vergleich zu wenige Frauen und junge anderem im allgemeinen Abbau biirokratischer
Menschen den Schritt in die Selbsténdigkeit. Da diese Hemmnisse, in der Vereinfachung und weiteren
déampfenden Faktoren zunéchst fortbestehen dirften, Digitalisierung von administrativen Anmeldeprozessen
zeichnen sich fiir die nahe Zukunft bestenfalls auf und in einer Verbesserung der WirtschaftsbiLdung an
niedrigem Niveau stagnierende Griindungszahlen ab. Schulen. Auch mit einer Stirkung der &ffentlichen

Infrastruktur, beispielsweise durch eine Verbesserung
der Internetverfiigbarkeit und der
Fernverkehrsinfrastruktur sowie durch einen weiteren
Ausbau der Kinderbetreuungsangebote, kann das
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Rahmenbedingungen fiir Griindungen miissen

verbessert werden

Neue Unternehmen als Produktivitatstreiber
und Transformationsbeschleuniger

Um die beiden derzeit wohl grof3ten gesellschaftlichen
Herausforderungen Deutschlands — den Klimawandel
und den demografischen Wandel — erfolgreich
bewiltigen zu kdnnen, kommt dem
Grindungsgeschehen eine sehr wichtige Rolle zu. Neu
gegriindete Unternehmen sind ein wichtiger Treiber von
Innovationen. Sie férdern die Entstehung neuer
Hightech-Branchen und die Verbreitung von
Schliusseltechnologien. Griindungen starken damit die
Produktivitat der Wirtschaft und deren internationale
Wettbewerbsfahigkeit.

Die Innovationen junger und neu gegriindeter
Unternehmen erhéhen die sogenannte Totale
Faktorproduktivitat. Diese wiederum bestimmt
zusammen mit dem Einsatz von Arbeit und Kapital das
gesamtwirtschaftliche Potenzialwachstum, das die
Menge an Gitern und Dienstleistungen misst, die bei
Normalauslastung aller verfiigbaren
Produktionsfaktoren produziert werden kann.
Unternehmensgriindungen wirken damit dem weiteren
Riickgang des Potenzialwachstums entgegen, welches
sich fiir die kommenden Jahre angesichts des
demografiebedingt sinkenden Arbeitsangebots und der
schwachen Investitionstatigkeit abzeichnet. So rechnen
beispielsweise die Fachleute des Sachverstandigenrates
zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung (SVR) damit, dass das Potenzialwachstum,
welches im Durchschnitt der 1970er Jahren noch bei
2,5 % gelegen hatte und in den 2010er Jahren auf 1,4 %
gesunken ist, im Mittel der 2020er Jahre auf 0,4 %
zuriickgehen wird (siehe Nationaler
Produktivititsbericht 2023 des SVR).

Auch fiir das Gelingen des Transformationsprozesses der
Wirtschaft hin zur Klimaneutralitat sind
Unternehmensgriindungen von grof3er Relevanz. Um das
im Klimaschutzgesetz der Bundesregierung bis 2045
definierte Ziel der vollstandigen Treibhausgasneutralitat
zu erreichen, sind in vielen Bereichen starke
Veranderungen erforderlich. Die Elektrifizierung von
Prozessketten, die Kreislaufwirtschaft sowie eine
wasserstoffbasierte Grundstoffindustrie sind nur einige
der erforderlichen Innovationsfelder, die aus der
bestehender Unternehmenslandschaft allein kaum
generiert werden kénnen. Gebraucht werden neue
Unternehmen, die zur Adoption und Verbreitung neuer
Technologien beitragen und dadurch einen

Innovationsdruck auf die bestehenden Unternehmen
ausliben.

Wenn junge, innovative Unternehmen auf den Markt
treten, missen gleichermafen altere, weniger
produktive Unternehmen aus dem Markt ausscheiden.
Dauerhaft ertragsschwache Unternehmen binden
namlich knappe Ressourcen, die in Wachstumsfeldern
dringend bendtigt werden. Zwar steigen die
Insolvenzzahlen in Deutschland seit ihrem Tiefpunkt im
Jahr 2021 wieder an (siehe BVR Volkswirtschaft
Kompakt vom 8. Februar 2024). Die Gesamtzahl der
SchlieBungen gewerblicher Unternehmen, die das
Ausscheiden von Unternehmen aus dem Markt
umfassender abbildet, lag zuletzt aber noch auf einem
vergleichsweise niedrigen Niveau (siehe IW-Kurzbericht
84/2023 ,Mehr Dynamik in der Unternehmenslandschaft
notwendig®).

Niedrige um vom Trend her riicklaufige
Griindungszahlen

Das Griindungsgeschehen ist hierzulande aber zu
schwach, um der Rolle als Produktivitatstreiber und
Transformationsbeschleuniger gerecht zu werden. Es
nimmt bereits seit vielen Jahren vom Trend her ab (siehe
Abbildung 1). GemaB der Gewerbeanzeigenstatistik des
Statistischen Bundesamtes hat sich die Zahl der
Anmeldungen von Gewerbe-Neuerrichtungen seit ihrem
Mitte der 2000er Jahre erreichten lokalen Hohenpunkt
bis Ende der 2010er Jahre um rund ein Drittel
vermindert. Sie ist von etwa 824.000 im Jahr 2004 auf
knapp 554.000 im Vor-Coronajahr 2019 gesunken. Im
stark von der Coronapandemie gepragten Jahr 2020
sanken die Gewerbeanmeldungen dann zunachst weiter
auf einen lokalen Tiefstand von rund 547.000. Danach
setzte eine moderate Erholung ein, die unter anderem
von einer verstarkten Griindungsaktivitat im
Gesundheitssektor getragen wurde. Es sind zahlreiche
Corona-Schnelltestzentren gegriindet worden, deren
Betrieb zwischenzeitlich jedoch mit nachlassender
Nachfrage wieder eingestellt wurde.

Zuletzt, im Jahr 2023, stieg die Zahl der
Gewerbeanmeldungen von Neuerrichtungen gegeniiber
dem Vorjahr zwar leicht um etwa 38.000 auf rund
597.000. Sie liegt damit aber weiterhin deutlich unter
den Mitte der 2000er Jahre erfassten Werten. Zudem
dirfte die Zahl wegen Erfassungsfehlern der
Gewerbeamter verzerrt sein. Das Institut fir
Mittelstandsforschung (IfM Bonn) schitzt in seiner
Statistik, die neben der amtlichen
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Gewerbeanzeigestatistik auch die Steueranmeldungen
der Griinderinnen und Griinder in den Freien Berufen
und im der Land- und Forstwirtschaft berlicksichtigt,
dass die Existenzgriindungen 2023 gegeniiber dem
Vorjahr um rund 10.000 abgenommen haben. Gemaf
dieser Statistik wird das Niveau des Vor-Coronajahres
2019 weiterhin unterschritten.

Als weiterer Indikator fiir das Griindungsgeschehen
kann die Anzahl der Selbstiandigen herangezogen
werden, die im Rahmen der amtlichen
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen erhoben wird.
Die Selbstandigenzahl markierte zu Beginn der 2010er
Jahre mit gut 4,5 Mio. Menschen einen lokalen
Hochstwert und sank dann kontinuierlich auf knapp
3,9 Mio. Menschen im Jahr 2023 (siehe Abbildung 1). Sie
Lasst sich als weiteren Anhaltspunkt fiir ein vom Trend
her noch immer riicklaufiges Griindungsgeschehen
interpretieren. Auch dieser Indikator spricht somit fiir
eine aktuelle Griindungsschwache.

Es gibt aber auch einzelne Indikatoren, die ein
glinstigeres Bild von den Griindungsaktivitaten
vermitteln. Einer diese Indikatoren ist die sogenannte
TEA-Griindungsquote (total early-stage Entrepreneurial
Activity). Diese Quote wird im Rahmen des Global
Entrepreneurship Monitor (GEM) ermittelt, der auf einer
seit 1999 jahrlich in rund 50 Staaten durchgefiihrten,
standardisierten Bevolkerungs- und Expertenumfrage
basiert und hierzulande vom Bundeswirtschafts-
ministerium gefordert wird. Die TEA-Griindungsquote
misst den Prozentanteil derjenigen 18 bis 64-Jahrigen,
die wahrend der letzten 3,5 Jahre ein Unternehmen
gegriindet haben und/oder gerade dabei sind, ein
Unternehmen zu griinden, an allen 18 bis 64-Jahrigen.

Gemal dem aktuellen GEM-Landerbericht Deutschland
lag die TEA-Griindungsquote im Jahr 2023 bei 7,7 % und
markiert damit, nach einem im Vorjahr erreichten
Rekordstand, den zweithochsten Wert seit 1999.
Gemessen an dieser Verhaltniszahl hat sich die
Griindungsneigung in der Bevolkerung in den

Griindungsgeschehen seit vielen Jahren riicklaufig
in Tausend

850
800
750
700
650
600
550
500

A & O O BN 9 Db
O & & & & &S
S S S S

Gewerbeanmeldungen-Neuerrichtungen

& P

ax
S
DU

Quelle: Statistisches Bundesamt

vergangenen Jahren erh6ht, was aber offensichtlich zu
keiner absoluten Steigerung der Griindungsaktivitaten
fihrte. Zudem befindet sich Deutschland trotz der
Fortschritte bei der Griindungsneigung im
internationalen Vergleich der TEA-Quoten noch im
unteren Drittel. Insgesamt bekraftigen die GEM-Daten
daher die Einschatzung, dass das Griindungsgeschehen
in Deutschland derzeit niedrig ist.

Demografie, Unsicherheiten und
Arbeitsmarktlage als dampfende Faktoren...

Die Ursachen fiir das hierzulande schwache
Griindungsgeschehen sind vielfaltig. Ein wichtiger
Grund fiir die vom Trend her riicklaufigen
Gewerbeanmeldungen ist in der demografischen
Entwicklung zu sehen. Ublicherweise werden die
meisten Unternehmensgriindungen hierzulande im
mittleren Lebensalter durchgefiihrt. Gemaf3 dem
aktuellen GEM-Landerbericht Deutschland hatten die
befragten Griindungspersonen im Referenzjahr 2023 ein
Durchschnittsalter von 36,9 Jahren, mit Unterschieden
zwischen Mannern (35,4 Jahre) und Frauen (39,3 Jahre).
Auch in den Vorjahren lag das durchschnittliche
Lebensalter von Griinderinnen und Griindern zumeist
zwischen 35 und 40 Jahren.

Seit der Jahrtausendwende ist die Bevolkerungszahlin
dieser Alterskohorte aber vom Trend her deutlich
zuriickgegangen. So lebten nach Angaben des
Statistischen Bundesamtes im Jahr 2000 noch 8,6 Mio.
Menschen mit einem Lebensalter zwischen 35 und

L0 Jahren in Deutschland. Diese Zahl war dann nahezu
kontinuierlich bis zu einem lokalen Tiefpunkt im Jahr
2013 auf 5,6 Mio. Menschen gesunken. Befordert von
mehreren Migrationswellen stieg sie anschlieBend
etwas an. Sie lag nach amtlichen Schatzungen 2023 bei
6,7 Mio. Menschen und damit um gut ein Viertel unter
dem Stand des Jahres 2000. Da es weniger Menschen in
dem Lebensalter gibt, in dem der Schritt in die
Selbstandigkeit Ublicherweise gewagt wird, gibt es
offensichtlich auch weniger Griindungen.

Abb. 1
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Zu den niedrigen Griindungszahlen der vergangenen
Jahre diirften auch die hohen Unsicherheiten liber die
kiinftige wirtschaftliche Entwicklung beitragen haben.
Diese Unsicherheiten waren wahrend der Hochphase der
Coronapandemie enorm gestiegen und sind danach
angesichts vieler geopolitischer Konflikte (Stichworte:
Krieg in der Ukraine, Nahostkonflikt, Handelskonflikt mit
China) und wirtschaftspolitischer Unwigbarkeiten
(Stichwort: Streit der Ampel-Parteien um den
Bundeshaushalt und die Ausgestaltung von
Klimaschutz-Férderprogrammen) kaum
zurlickgegangen. Grundsatzlich lassen hohe
Unsicherheiten die Tragfahigkeit der Geschaftsmodelle
von Neugriindungen schwerer abschatzen, was
ebenfalls ddampfend auf die Gewerbeanmeldungen
wirkt.

Ein weiterer, wichtiger Einflussfaktor fiir das
Griindungsgeschehen ist die Arbeitsmarktlage. In der
Vergangenheit waren konjunktureller Schwachephasen,
wie die aktuelle, hdufig von steigenden
Griindungszahlen begleitet. So legten die
Gewerbeanmeldungen wahrend der Rezession nach
dem Platzen der Dotcom-Blase Anfang der 2000er Jahre
zu, ebenso wie im stark von den Folgen der globalen
Finanzkrise gepragtem Rezessionsjahr 2009. Wahrend
dieser Phasen erfolgten viele Griindungen, da Menschen
aus betrieblichen Griinden arbeitslos wurden und es an
besseren Erwerbsalternativen mangelte. In den
vergangenen Jahren war die Arbeitsmarktlage aber
durch einen zunehmenden Mangel an Arbeitskraften
gekennzeichnet. Der weit verbreitete
Arbeitskraftemangel fiihrt tendenziell zu mehr
Arbeitsplatzsicherheit und steigenden Lohnen und
macht dadurch Griindungen im Vergleich zu anderen
Beschaftigungsformen unattraktiver.

Arbeitslosigkeit scheint als Motiv fiir Griindungen
derzeit nur noch eine untergeordnete Rolle zu spielen.
Dies unterstreichen auch die jiingsten Angaben des

Wenig Griindungen von Frauen und jungen Menschen in Deutschland
Griindungsquoten in ausgewahlten Staaten 2023 im Vergleich

Frauen (18-64-J3hrige)

Junge Menschen (18-24-Jihrige)

Insgesamt (18-64-Jahrige)

0 5

KfW-Griindungsmonitors, das auf einer ebenfalls
jahrlich vorgenommenen, reprasentativen
Bevoélkerungsumfrage in Deutschland beruht. Demnach
nannten 2023 lediglich 3,9 % aller befragten Griinder
SArbeitslosigkeit” als Hauptgrund fir ihre
Existenzgriindung. Wie bereits in den Vorjahren wurden
deutlich haufiger ,Unabhingigkeit” (42,5 %), ,Hoheres
Einkommen / Lebensunterhalt“ (32,7 %) und
,Geschiftsidee“ (8,0 %) als Hauptmotive fiir die
individuelle Griindungsentscheidung genannt.

... ebenso wie schwache Griindungsneigung
von Frauen und jungen Menschen

Wichtige Aspekte zur Erkldarung der im internationalen
Vergleich geringen Griindungsaktivitaten in
Deutschland sind, dass zu wenig Frauen und junge
Menschen den Schritt in die Selbstandigkeit wagen.
Zwar sind die Griindungsquoten von Frauen und jungen
Menschen in den letzten Jahren vom Trend her
gestiegen. Im Vergleich zu anderen Staaten besteht aber
noch immer ein groBes Aufholpotenzial (siehe
Abbildung 2).

So lag die fiir Deutschland ermittelte TEA-
Griindungsquote von Frauen im gesamten
Erhebungszeitraum des GEM unterhalb der von
Mannern. Im Jahr 2023 unterschritt die TEA-
Griindungsquote der Frauen mit 5,9 % jene der Manner
um 3,4 Prozentpunkte. Damit lag die Griindungsquote
der Frauen hierzulande deutlich unter den
entsprechenden Quoten, die fiir gut vergleichbare
Staaten wie die USA und die Niederlande berechnet
wurden. In diesen Staaten war die TEA-Griindungsquote
der Frauen 2023 mit 13,4 und 12,2 % gut doppelt so
hoch wie in Deutschland. Der Gendergap, also die
Differenz zwischen den Griindungsquoten von Mannern
und Frauen, fiel in den USA und in den Niederlanden mit
2,6 und 3,0 Prozentpunkten hingegen etwas niedriger
aus als in Deutschland.

Abb. 2
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Gezeigt werden die sogenannten TEA-Griindungsquoten: Prozentanteile derjenigen Menschen, die wéahrend der letzten 3,5 Jahre ein Unternehmen gegriindet haben
und/oder gerade dabei sind, ein Unternehmen zu griinden, an der Gesamtbevélkerung der jeweiligen Kategorie.

Quelle: GEM-Landerbericht Deutschland und GEM Global Report 2023/24
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Ein ahnliches Bild zeigt sich auch in Hinblick auf die
Griindungsneigung junger Menschen. Die TEA-Quote
der jiingsten im GEM untersuchten Altersgruppe (18- bis
24-Jahrige) lag 2023 in Deutschland mit 11,0 % zwar
tiber der TEA-Quote, die sich hierzulande fiir alle
Altersgruppen (18 bis 64-Jahrige) ergab (die bereits
erwiahnten 7,7 %). Im Vergleich zu den Niederlanden und
den USA war die Griindungsquote aber relativ niedrig.
Hier lagen die entsprechenden Quoten bei fast 25 % und
damit um etwa 10 Prozentpunkten iiber den fiir alle
Altersgruppen ermittelten Gesamtquoten.

Griindungsschwache diirfte in naher Zukunft
andauern

Wie entwickelt sich das Griindungsgeschehen weiter?
Um eine Einschatzung hierzu treffen zu kdnnen, werden
zunachst nochmals die zuvor genannten
Einflussfaktoren betrachtet:

e Demografie: Gemaf3 der amtlichen
Bevdlkerungsvorausberechnung kénnte die
Zahl der Menschen im Lebensalter, in dem
Griindungen bislang besonders haufig erfolgen,
perspektivisch weiter abnehmen. Die Zahl der
35 bis 40-Jahrigen wird gemaf der Variante
1 der 15. Koordinierten Vorausberechnung im
weiteren Verlauf der 2020er Jahre zunachst bei
knapp 7 Mio. Menschen verharren und dann
zuriickgehen, sodass sie Ende der 2030er Jahre
erneut unter die Marke von 6 Mio. fillt. In dieser
Variante wird eine moderate Entwicklung der
Geburtenhaufigkeit und Lebenserwartung bei
niedrigem Wanderungssaldo unterstellt.

e  Wirtschaftliche Unsicherheiten: Der BVR
rechnet im Hauptszenario seiner aktuellen
Konjunkturprognose damit, dass die
Unsicherheiten nur langsam nachlassen werden.
Im Rahmen dieses Szenarios wird unter anderem
unterstellt, dass der Nahostkonflikt nicht weiter
eskaliert und es in den Beziehungen mit
wichtigen AuBBenhandelspartnern zu keinen
Verwerfungen kommt.

e Arbeitsmarkt: Hinsichtlich der
Arbeitsmarktsituation wird im Konjunktur-
Hauptszenario mit einem weiterhin hohen
Fachkraftemangel und keinem gravierenden
Anstieg der Arbeitslosigkeit gerechnet.

e Grindungsquoten von Frauen und jungen
Menschen: Hier konnten sich die steigenden
Trends zwar fortsetzen. Allerdings gibt es
derzeit keine Anzeichen fiir bevorstehende
grofB3e Spriinge in diesem Bereich.

Vor diesem Hintergrund scheint eine baldige
Trendwende im Griindungsgeschehen wenig
wahrscheinlich. Die Zahl der Griindungen diirfte in naher
Zukunft bestenfalls auf niedrigem Niveau stagnieren.

Hierfiir sprechen auch die jlingsten, moglicherweise
noch immer verzerrten, Zahlen der
Gewerbeanzeigestatistik. Demnach sank die Zahl der
Gewerbeanmeldungen zur Neuerrichtung im 1. Halbjahr
2024 gegeniiber dem entsprechenden
Vorjahreszeitraum um 2,0 % auf rund 312.000.

Rahmenbedingungen miissen verbessert
werden

Sollte das Griindunggeschehen dauerhaft auf dem
derzeitigen niedrigen Niveau verharren, wiirde die
Volkswirtschaft in Hinblick auf Innovationen und deren
Verbreitung hinter ihren Méglichkeiten bleiben. Das
Potenzialwachstum wiirde geringer ausfallen als es
konnte und das Ziel der Klimaneutralitat ware nur
schwer zu erreichen. Daher muss die Wirtschaftspolitik
mehr unternehmen, um die Rahmenbedingungen fiir
Griindungen splirbar zu verbessern. Einige Ansatzpunkte
fiir eine generelle Verbesserungen des
Griindungsumfelds sind:

e Allgemeiner Abbau birokratischer Hemmnisse
bei Existenzgriindungen: Fiir zahlreiche
Griindungswillige wiirde die Reduzierung von
Dokumentations- und Berichtspflichten von
Griindungsunternehmen die Bereitschaft zum
Gang in die unternehmerische Selbstandigkeit
erhéhen.

e \Vereinfachung und weiteren Digitalisierung von
administrativen Anmeldeprozessen: Hier sind
deutlich mehr Anstrengungen erforderlich,
unter anderem um das im Koalitionsvertrag
verankerte Ziel zu erreichen,
Unternehmensgriindungen durch digitale
Antragstellung innerhalb von 24 Stunden
durchfiihren zu kénnen. In anderen Staaten, wie
beispielsweise in Estland und in Danemark ist
dies bereits moglich.

e Verbesserung der 6ffentlichen Daten- und
Verkehrsinfrastruktur: Defizite gibt es
beispielsweise in Hinblick auf die
Internetverfligbarkeit und die
Fernverkehrsinfrastruktur. Dass diese Defizite
das Griindungsgeschehen vermindern, legen
zumindest die Ergebnisse einer 2022
veroffentlichten IfM-Studie nahe (,Das
Griindungsgeschehen in den Kreisen und
kreisfreien Stadten: Was zeichnet erfolgreiche
Griindungstkosysteme aus?“). Demnach ist die
Griindungsneigung der Bevolkerung in
Regionen mit guter Internetverfligbarkeit und
guter Fernverkehrsinfrastruktur generell hoher
als in Regionen mit schlechterer Infrastruktur in
diesen Bereichen.

e Einfuhrung einer allgemeinen
Altersvorsorgepflicht fiir Selbststandige und
Freiberufler: Uber die institutionelle
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Ausgestaltung der finanziellen Absicherung im
Alter herrscht weiterhin viel Unsicherheit. Fiir
einige Griinderinnen und Griinder besteht
bereits eine Versicherungspflicht, wenn sie einer
bestimmten Berufsgruppe wie Handwerker,
Hebammen und Kunstschaffende angehoren,
fir andere nicht. Die Altersvorsorgepflicht ist
von der Bundesregierung zwar im
Koalitionsvertrag geplant, aber noch nicht
umgesetzt. Bei ihrer Einfiihrung sind die
Wahlfreiheit zwischen gesetzlicher
Rentenversicherung und privater Vorsorge
sowie Sonderregelungen fiir die
Griindungsphase sicherzustellen. Auch muss die
staatlich geforderte private Altersvorsorge, wie
im Koalitionsvertrag vorgesehen, fiir alle
Erwerbstatigen und damit auch fir
Griinderinnen und Griinder gedffnet werden.

Ferner sollten einige MaBnahmen ergriffen werden, um
speziell die Griindungsbereitschaft von jungen
Menschen und von Frauen zu erhéhen:

e Ein Ansatzpunkt zur Steigerung der
Griindungsneigung junger Menschen liegtin
einer Verbesserung der Wirtschaftsbildung.
Noch immer wissen Schiilerinnen und Schiiler
vielfach zu wenig Uiber die Soziale
Marktwirtschaft und ihre Prinzipien sowie die
zentrale Rolle risikobereiter Unternehmerinnen
und Unternehmer. Hier sollten Bund und Lander
noch wirksamere Ma3nahmen ergreifen, um
jungen Menschen unternehmerisches Denken
und 6konomisches Verstandnis zu vermitteln.
Unterstiitzende Informationen und Materialen
zu Wirtschaftsthemen fiir junge Menschen
bietet das Schulserviceportal der Volksbanken
und Raiffeisenbanken Jugend und Finanzen
(www.jugend-und-finanzen.de).

e Die Griindungsbereitschaft von Frauen konnte
durch gezielte Impulse unterstiitzt werden,
beispielsweise durch spezielle
Férdermoéglichkeiten fir Griinderinnen sowie
den weiteren Ausbau der Kinderbetreuung zur
besseren Vereinbarkeit des beruflichen und
familiaren Lebens. Hilfreiche Informationen fiir
alle Grindungswillige zu den einzelnen
Schritten im Griindungsprozess sind auf der
Webseite der bundesweiten Griinderplattform
(www.gruenderplattform.de) des
Bundesministeriums fiir Wirtschaft und
Klimaschutz zusammengestellt, an der sich auch
die Volksbanken und Raiffeisenbanken
beteiligen.
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BVR Inflationsaussichten

Inflationsdruck bleibt moderat

Die BVR Inflationsaussichten zeigen im September mit
43 Punkten einen weiterhin gemaBigten Inflationsdruck
an. Der Indikator liegt weiterhin unter der neutralen
Marke von 50 Punkten. Damit spricht er fiir einen im
Trend abnehmende Inflationsdruck in Richtung einer
Teuerungsrate von 2 %, dem Inflationsziel der
Europaischen Zentralbank (EZB).

Konjunktur bleibt schwach

Der Teilindikator fiir die Konjunktur des Euroraums zeigt
mit 39 Punkten, dass die Konjunktur unverandert
angeschlagen bleibt. Im Zuge des Zinserhdhungszyklus
hatte sich die Konjunktur nicht nur in Deutschland,
sondern auch im Euroraum insgesamt deutlich
abgeschwacht. In den vergangenen Monaten hat sich
der Indikator allerdings leicht verbessert. Die aktuellen
Werte sind allerdings revisionsanfallig, da fir viele
Indikatoren die Indikatorentwicklung durch Prognosen
abgeschatzt werden muss. Der Konjunkturindikator
beriicksichtigt das Wirtschaftsklima, die
Industrieproduktion und die Auftragseingdange sowie die
Kapazitatsauslastung.

Preis- und Kostendruck normalisiert sich

Der Indikator fiir den Preis- und Kostendruck liegt im
September bei 52 Punkten. Damit befindet er sich nahe
der neutralen Marke von 50 Punkten. Gegeniiber dem
August hat sich der Preis- und Kostenindikator nicht
verandert. Nach dem Beginn des russischen
Angriffskriegs gegen die Ukraine war der Indikator in der
Spitze bis auf 74 Punkte im Oktober 2022 gestiegen und

BVR Inflationsaussichten
in Prozent, Euroraum
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hat sich seitdem schrittweise wieder abgeschwacht. Der
Indikator beriicksichtigt die Entwicklung der
Lohnstiickkosten, des handelsgewichteten
Wechselkurses und der Rohstoffpreise. Zur Verringerung
des Index haben vor allem der Riickgang der
Rohstoffpreise und die moderate Aufwertung des Euro
beigetragen, wahrend das hohe Wachstum der
Lohnstiickkosten immer noch hoch ausfallt.

Kreditwachstum sehr niedrig

Der Indikator fiir die Kreditdynamik liegt im September
mit 31 Punkten auf einem sehr niedrigen Niveau und
bleib im Vergleich zum August unverandert. Die
schwache Kreditvergabe ist eine Auswirkung der
geldpolitischen Straffung zur Bekampfung der Inflation.
Das Kreditwachstum hatte im September 2023 einen
Tiefpunkt erreicht und sich seitdem nur langsam erholt.
Ende Juli lag die um Sondereffekte bereinigte
Wachstumsrate bei 1,3 % nach 1,1 % im Juni.
Auswirkungen der geldpolitischen Lockerung - die EZB
hat im Juni erstmals ihre Leitzinsen gesenkt und diirfte
am kommenden Donnerstag, dem 12. September, erneut
die Zinsen verringern - diirften sich friihestens im
kommenden Jahr merklich auf das Wachstum der
Kreditbestande auswirken.

Jul. 24 Aug.24 Sep. 24
BVR Inflationsaussichten

41 42 43
Konjunktur (50 %) 30 36 39
Preise/Kosten (40 %) 53 52 52
Kreditdynamik (10 %) 31 31 31

Die BVR Inflationsaussichten sind ein Indikator fiir die mittelfristige Inflationsentwicklung im Euroraum mit Werten zwischen null und 100. Der Indikatorwert von 50 ist mit dem
Erreichen des impliziten Inflationsziels der EZB von 2 % verbunden. Geringere (héhere) Werte signalisieren eine geringere (héhere) mittelfristige Inflationstendenz. Die
Konjunkturkomponente enthélt die Industrieproduktion, den Auftragsbestand im Verarbeitenden Gewerbe, das Wirtschaftsklima und die Kapazitatsauslastung im Euroraum.
Die Komponente fiir Preise/Kosten beinhaltet den HWWI-Energiepreisindex, die Lohnstiickkosten und den handelsgewichteten Euro-Wechselkurs. Die Kreditdynamik wird
anhand der Jahreswachstumsrate der Kredite an Unternehmen und Privathaushalte gemessen.

Quellen: BVR, Refinitiv Datastream
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BVR Konjunkturbarometer

Barometer verharrt bei 55 Punkten

Die seit Langem erhoffte gesamtwirtschaftliche
Erholung in Deutschland verschiebt sich weiter in die
Zukunft. Das BVR Konjunkturbarometer tendiert bereits
seit Uber einem Jahr seitwarts, zwischen 45 und

6L Punkten. Es diirfte im September mit 55 Punkten
noch immer im mittleren Bereich liegen, der weder auf
eine grof3e Expansion noch auf eine deutliche
Kontraktion des Bruttoinlandsprodukts (BIP) schlieBen
lasst.

Das preis-, kalender- und saisonbereinigte BIP
Deutschlands hat zuletzt, im 2. Quartal, auf seinem
Vorjahresquartalswert stagniert. Die Entwicklung des
BVR Konjunkturbarometers und dessen Niveau legt
nahe, dass sich die hartnadckige Stagnationsphase auch
im zu Ende gehenden 3. Quartal fortsetzen wird.

Stimmungsindikatoren im Sinkflug

Vor dem Hintergrund der Borsenturbulenzen, der
drohenden Eskalation des Nahostkonflikts und einiger
schwach ausgefallenen Wirtschaftsdaten sind der ifo
Geschaftsklimaindex und ZEW-Konjunkturerwartungen
im August eingebrochen. Maf3geblich fiir den nunmehr
dritten Riickgang des Geschaftsklimaindexes in Folge
war die Stimmung im Verarbeitenden Gewerbe und im
Dienstleistungssektor, die sich angesichts der hohen
Unsicherheiten und der riicklaufigen Auftragsbestiande
weiter eintriibte. Leicht optimistisch stimmt aber, dass
sich das Geschaftsklima im Handel etwas aufhellte.
Zusammen mit dem im August nur wenig gesunkenen
Verbrauchervertrauen nahrt dies die Hoffnung auf eine
allmahliche Belebung der Konsumkonjunktur.

BVR Konjunkturbarometer

Trotz der Riickgange im August befinden sich die ZEW-
Konjunkturerwartungen und das Verbrauchervertrauen
aber noch Uber ihren Vorjahresmonatswerten, sodass
von der Stimmungskomponente nach wie vor eine
moderate Steigerungswirkung auf das BVR
Konjunkturbarometer ausgeht.

Uneinheitliche Industrie-/Exportindikatoren

Die jlingsten Daten zur Industriekonjunktur und zum
AuBBenhandel der deutschen Wirtschaft fielen gemischt
aus. Die Industrieproduktion sank im Juli gegeniiber
dem Vormonat preis-, kalender- und saisonbereinigt um
deutliche 3,2. Der Auftragseingang des Verarbeitenden
Gewerbes und die Warenausfuhren Deutschlands
scheinen sich aber zu stabilisieren.

So legten die Neuauftrage im Juli um spiirbare 2,9 % zu,
befordert durch GrofBauftrage des Sonstigen
Fahrzeugbaus. Die Auftrage haben damit erstmals seit
Ende 2023 wieder ihren Vorjahresmonatswert
libertroffen, sodass auch von der Komponente der
Industrie-/Exportindikatoren eine gewissen
Steigerungswirkung auf das BVR Konjunkturbarometer
ausgeht. Angesichts der Eintriibung wichtiger
Stimmungsindikatoren zeichnet sich fiir die kommenden
Monate aber noch keine durchgreifende Belebung der
Industriekonjunktur ab.

in Prozent, Veranderung des preis-, kalender- und saisonbereinigten BIP zum Vorjahr
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Das BVR Konjunkturbarometer ist ein Indikator fiir die konjunkturelle Entwicklung Deutschlands und kann Werte zwischen null und 100 annehmen. Es verdichtet die Signale
von 3 Stimmungsindikatoren (ifo Geschaftsklima, ZEW-Konjunkturerwartungen, Verbrauchervertrauen), 3 Industrie-/Exportindikatoren (Industrie-Auftragseingang,

Industrieproduktion, Ausfuhren), 3 Preisindikatoren (DAX, Geldmarktzins, Roh&lpreis) und 2 Arbeitsmarktindikatoren (Erwerbstatige, Offene Stellen). Als Diffusionsindex misst
das BVR Konjunkturbarometer den prozentualen Anteil der Indikatoren an allen 11 einbezogenen Indikatoren, die gegentiber dem Vorjahresmonat gestiegen sind. Liegen fiir
einen Indikator aktuell noch keine Werte vor, wird das Signal des Vormonats verwendet.

Quelle: BVR. Refinitiv Datastream
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