Konsolidierter
Jahresabschluss 2016

der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken

MENSCH
RAIFFEISEN.

STARKE IDEE!

g
[/

a2

A

FRIEDRICH WILHELM

RAIFFEISEN




Die Genossenschaftliche
Volksbanken
Raiffeisenbanken

FinanzGruppe

E
Fakten und Zahlen auf einen Blick é*:; -
© 2 ©
= s
S o o ©
Ratings zz a8
Long-Term Issuer Default Rating (Langfristige Kreditbewertung) AA- AA-
Short-Term Issuer Default Rating (Kurzfristige Kreditbewertung) F1+ A-1+
Support Rating (Unterstlitzungsbewertung) 5 *)
Outlook (Ausblick) Stable Stable
Individual Rating aa-— aa-—
*) Standard & Poor’s fihrt hier keine Einstufung durch.
° ° 2
o o 2 c
S S s N
Genossenschaftliche FinanzGruppe © = A= ©
Volksbanken Raiffeisenbanken ~ E ~ E 2=
Ertragslage
ZinslUberschuss 18.826 20.021 -6,0
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -522 -74 >100,0
Provisionsliberschuss 5.963 5.798 2,8
Ergebnis aus Finanz- und Warengeschaften' 942 409 >100,0
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft? 1.119 993 12,7
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 8.308 9.787 -15,1
Konsolidierter Jahresiberschuss 5.898 6.967 -15,3
Vermoégenslage
Forderungen an Kreditinstitute 41.433 32.988 25,6
Forderungen an Kunden 733.155 700.608 4,6
Risikovorsorge -7.520 -7.631 -1,5
Handelsaktiva 48.270 53.570 -9,9
Finanzanlagen 251.965 249.960 0,8
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 89.435 82.766 8,1
Ubrige Aktiva 59.042 50.258 17,5
Finanzlage
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 103.282 99.505 3,8
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 774.302 739.218 4,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 71.122 70.2438 1,2
Handelspassiva 44.139 45.397 -2,8
Versicherungstechnische Rickstellungen 84.125 78.929 6,6
Ubrige Passiva 40.241 36.215 11,1
Eigenkapital 98.569 93.007 6,0
Bilanzsumme 1.215.780 1.162.519 4,6
Geschéaftsvolumen? 1.599.431 1.510.001 5.9
Rentabilitat/Effizienz
Aufwand-Ertrags-Relation (in Prozent) 67,0 63,6
Eigenkapitalrendite (in Prozent)* 8,7 7,8
Durchschnittliches Eigenkapital 95.788 89.754
Gesamtkapitalrendite (in Prozent)® 0,5 0,6
Bankaufsichtsrechtliche Kennziffern
Kernkapitalquote (in Prozent) 13,1 12,4
Gesamtkapitalquote (in Prozent) 16,1 15,8
Beschaftigte zum Stichtag 181.740 187.616 -3.1

(FuBnoten 1-5: siehe Umschlag Innenseite hinten)



Konsolidierter
Jahresabschluss 2016

der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken



EDITORIAL 5 INHALT
AGEBERICHT 2016 /
KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS 2016 57
ANLAGE 111

Inhalt

In aller Kiirze 5
Lagebericht 2016 7
Grundlagen der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken 7
Struktur und Geschaftsmodell sowie Besonderheiten als IPS 8
Geschdftsverlauf 9
Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen 10
Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken 11
Geschdftssegmente der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken 20
Personalbericht und Nachhaltigkeit 25
Personalbericht 26
Nachhaltigkeitsbericht 32
Zusammengefasster Chancen- und Risikobericht 35
Grundlagen 37
Chancen und Chancenmanagement 38
Risikomanagement in einer dezentralen Organisation 39
Risikokapitalmanagement 44
Kredit-, Marktpreis- und Liquiditdtsrisiken sowie operationelle Risiken 48
Prognosebericht 51
Gesamt- und Kreditwirtschaft 52
Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken 54
Konsolidierter Jahresabschluss 2016 der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken 57
Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016 58
Gesamtergebnisrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016 59
Bilanz zum 31. Dezember 2016 60
Veranderungen des Eigenkapitals 62
Kapitalflussrechnung 64
Angaben zum Konsolidierten Jahresabschluss 67
A Allgemeine Angaben 68
B Ausgewadhlte Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen 70
C Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung 74




EDITORIAL 5 INHALT 2
AGEBERICHT 2016

KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS 2016 57

ANLAGE T

1. Angaben zu Geschéftssegmenten 74
2. Zinsiberschuss 77
3. Risikovorsorge im Kreditgeschaft 78
4. Provisionsiberschuss 78
5. Handelsergebnis 79
6. Ergebnis aus Finanzanlagen 79
7. Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 79
8. Verdiente Beitrdge aus dem Versicherungsgeschaft 80
9. Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der
Versicherungsunternehmen 80
10. Versicherungsleistungen 80
11. Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb 84
12. Verwaltungsaufwendungen 84
13. Sonstiges betriebliches Ergebnis 84
14. Ertragsteuern 85
D Angaben zur Bilanz 86
15. Barreserve 86
16. Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 86
17. Risikovorsorge 87
18. Positive und negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 87
19. Handelsaktiva 88
20. Finanzanlagen 88
21. Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 89
22. Sachanlagen und Investment Property 89
23. Ertragsteueranspriche und -verpflichtungen 90
24. Sonstige Aktiva 91
25. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden 92
26. Verbriefte Verbindlichkeiten 92
27. Handelspassiva 93
28. Rickstellungen 94
29. Versicherungstechnische Rickstellungen 96
30. Sonstige Passiva 98
31. Nachrangkapital 99
E Angaben zu Finanzinstrumenten 100
32. Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten 100
33. Félligkeitsanalyse 101
F Sonstige Angaben 102
34. Kapitalausstattung und aufsichtsrechtliche Kennziffern 102
35. Finanzgarantien und Kreditzusagen 102
36. Treuhandgeschaft 103
37. Vermogensverwaltung der Union Investment Gruppe 103
38. Leasingverhdltnisse 104
39. Bestandsbewegung der Bausparkasse Schwabisch Hall 105
40. Bewegung der Zuteilungsmasse der Bausparkasse Schwabisch Hall 106
41. Deckungsrechnung fiir das Hypotheken- und Kommunalkreditgeschaft
der Hypothekenbanken 107
42. Vorstand des BVR 110

Anlage: MaBgebende Rechnungslegungsgrundséatze 111







EDITORIAL 5
AGEBERICHT 2016 7
KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS 2016 57
ANLAGE 111

In aller Kilrze

Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken hat auf konsolidierter Basis im Ge-
schaftsjahr 2016 einen Gewinn vor Steuern in Hohe
von 8,3 Milliarden Euro erzielt. In ihren Konsoli-
dierten Jahresabschluss bezieht die FinanzGruppe
unter anderem alle 972 Genossenschaftsbanken in
Deutschland ein sowie die DZ BANK und die Ver-
bundunternehmen wie die Bausparkasse Schwabisch
Hall, Union Investment oder die R+V Versicherung.
Das kraftig wachsende Kundengeschaft pragte das
Ergebnis maBgeblich, konnte die sinkenden Zinser-
trage allerdings nur teilweise kompensieren. Auch
wenn die FinanzGruppe damit nicht an das auBer-
gewodhnlich gute Ergebnis des Vorjahres von 9,8 Mil-
liarden Euro Gewinn vor Steuern ankntpfen konnte,
prasentiert sie sich mit einem erneut erfolgreichen
Geschaftsjahr dennoch als eine der ertragsstarksten
Bankengruppen Europas.

Die genossenschaftliche FinanzGruppe ist im Markt
erfolgreich, verfugt Uber eine breite Kundenakzep-
tanz, weist eine starke bilanzielle Kapitalausstat-
tung auf und kann die Risiken aus der Niedrigzins-
politik aus eigener Kraft auch langerfristig tragen.
Mit GroBprojekten im Vertriebs- und Digitalisie-
rungsumfeld und einem effizienten Organisations-
umbau gestaltet die FinanzGruppe die Zukunft.
Sie begleitet ihre Kunden in die Welt des digitalen
Bankings; dennoch werden der persénliche Kontakt
und die qualitativ hochwertige Beratung wesentli-
che Elemente des genossenschaftlichen Geschafts-
modells bleiben.

Ausdruck des starken Kundengeschafts ist ein um
2,8 Prozent auf rund 6,0 Milliarden Euro gestie-
gener Provisionstuberschuss. Der Zinsuberschuss,
gepragt von den Auswirkungen der anhaltenden
Niedrigzinsphase, betrug 18,8 Milliarden Euro, nach
20,0 Milliarden Euro im Vorjahr. lhr bilanzielles
Eigenkapital konnte die FinanzGruppe im abgelau-
fenen Geschéaftsjahr aus eigener Kraft auf 98,6 Milli-
arden Euro erneut deutlich ausbauen.

IN ALLER KURZE 5

Im abgelaufenen Geschaftsjahr erreichte der konso-
lidierte Jahrestuberschuss der genossenschaftlichen
FinanzGruppe nach Steuern 5,9 Milliarden Euro -
nach 7,0 Milliarden Euro im Vorjahr. Mit einer Er-
héhung um 4,6 Prozent auf tber 1,2 Billionen Euro
im Jahr 2016 weist die konsolidierte Bilanzsumme
der genossenschaftlichen FinanzGruppe ein stabi-
les Wachstum auf. GroBter Wachstumstreiber auf
der Aktivseite der konsolidierten Bilanz war abso-
lut gesehen das Kundenkreditgeschaft. Langfristige
private Baufinanzierungen wurden auch 2016 wie-
der stark nachgefragt. Die Kundenkredite stiegen
insgesamt um 4,6 Prozent auf 733,2 Milliarden Euro
im Berichtsjahr. Im Kreditgeschaft mit Firmenkun-
den (Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen und
Selbststandige) legten die Volksbanken und Raiff-
eisenbanken im Wesentlichen bei den Krediten an
Dienstleister zu. Bei den Kundeneinlagen konnte die
FinanzGruppe um 4,7 Prozent auf 774,3 Milliarden
Euro zulegen und sorgt damit fur eine weiterhin ge-
sunde Finanzierungsstruktur.
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Struktur
SOWIe

Mit dem vorliegenden Lagebericht wird der Konso-
lidierte Jahresabschluss der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken erganzt.

Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken umfasst als konsolidierte Einhei-
ten neben 972 Primarbanken (Vorjahr: 1.018) den
DZ BANK Konzern, die Minchener Hypothekenbank
eG (MHB) sowie die Sicherungseinrichtung des BVR
und die BVR Institutssicherung GmbH (BVR-ISG). Zu
den einbezogenen Priméarbanken zahlen auch die
Deutsche Apotheker- und Arztebank eG, die Sparda-
Banken, die PSD Banken und Sonderinstitute wie
die BAG Bankaktiengesellschaft.

Die Primarbanken sowie die MHB stellen die rechtlich
selbststandigen, gleich geordneten Mutterunter-
nehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe dar,
wahrend die Gbrigen Unternehmen beziehungsweise
Konzerne als Tochterunternehmen einbezogen sind.

*Institutional Protection Scheme.
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und Geschaftsmodell

| PS*

Das in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken eingerichtete insti-
tutsbezogene Sicherungssystem als duales genos-
senschaftliches Sicherungssystem besteht neben
der Sicherungseinrichtung des BVR aus dem BVR-
ISG-Sicherungssystem. Beide institutsbezogenen
Sicherungssysteme erganzen sich.

als

Die weitergehenden Grunds&atze und Methoden des
institutsbezogenen Sicherungssystems werden im
Abschnitt ,Zusammengefasster Chancen- und Risiko-
bericht” dargestellt.

Abgrenzung der wesentlichen
Segmente

Die Definition der im Geschaftsverlauf dargestellten
Segmente Bank, Retail, Immobilien und Versicherung
sind im Abschnitt ,Angaben zum Konsolidierten
Jahresabschluss” ab Seite 67 zu finden.
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Gesamtwirtschaftliche
Rahmenbedingungen

Das Wachstum der deutschen Wirtschaft zeigte sich
auch im Geschaftsjahr 2016 robust. Das dritte Jahr in
Folge konnte die Statistik eine hohere Wachstums-
rate als im Vorjahr ausweisen. Das Bruttoinlands-
produkt (BIP) wuchs preisbereinigt um 1,9 Prozent
gegenuber 2015 (Vorjahr: 1,7 Prozent). Damit hat
sich die Dynamik des Aufschwungs weiter verstarkt.

Wesentliche Impulse kamen vor allem aus dem In-
land. Der private Konsum stieg mit einer Rate von
2,1 Prozent etwas starker als im Vorjahr (2,0 Pro-
zent). Eine stabile Arbeitsmarktsituation sowie ein
gunstiges Finanzierungsumfeld durch die ultralocke-
re Geldpolitik der Europaischen Zentralbank (EZB)
unterstUtzten die Ausgaben der privaten Haushal-
te. Insbesondere die staatlichen Konsumausgaben
wuchsen mit 4,0 Prozent deutlicher als im Vorjahr
(2,7 Prozent). Der Anstieg stand dabei in engem
Zusammenhang mit den staatlichen Leistungen zur
Bewaltigung der Flachtlingsstrome sowie Kosten fur
die Integration.

Hingegen blieb das Wachstum bei den Investitionen
noch eher maBig. Der wirtschaftliche Aufschwung
zeichnet sich bis dato im Vergleich zu fruheren
Konjunkturbelebungen durch eine nur unterdurch-
schnittliche Investitionstatigkeit aus. Zudem waren
die Investitionen Uber die Wirtschaftssektoren hin-
weg ungleichmaBig verteilt. Zwar fielen die Brutto-
anlageinvestitionen mit einem Wachstum von
2,2 Prozent moderat aus, allerdings ging der Anstieg
vor allem auf eine deutliche Belebung der Woh-
nungsbauinvestitionen zurlck. Der Wirtschaftsbau
sowie die AusrUstungen zeigten 2016 trotz guter
Auftragslage nur eine eher maBige Investitionsnei-
gung der Unternehmen an.

Weltwirtschaftliche Unsicherheiten fihrten zu einem
nur geringen Wachstum der deutschen Exporte.
Vor allem Schwellenldander wie China oder Brasili-
en durchlebten 2016 eine Schwachephase, die zum
Ende des Jahres jedoch Uberwunden wurde, auch
wenn die dahinterstehenden Probleme weiter nur
oberflachlich gelost sind (zum Beispiel der schulden-
getriebene Bauboom in China oder die hohe Ab-
hangigkeit Erdol exportierender Lander von den
Rohstoffeinnahmen). Zum anderen zeigte sich das
Wachstum des Welthandels trotz des zuletzt einge-
leiteten Aufschwungs weniger dynamisch als in fru-

heren Konjunkturzyklen. Da das Importwachstum
der deutschen Wirtschaft jedoch ebenfalls zurtck-
ging, lag der Exportuberschuss 2016 unveréndert
hoch bei 7,6 Prozent des BIP.

Die deutsche Wirtschaft profitierte nicht zuletzt vom
niedrigen Olpreis, der Anfang 2016 sogar unter die
Schwelle von 30 US-Dollar fiel. Im Laufe des Jahres
stabilisierten sich die Preise knapp unter 50 US-Dol-
lar je Barrel, nachdem die OPEC-Staaten sich auf ver-
bindliche Féordermengen einigen konnten und sich
weitestgehend an diese Abmachung hielten. Der
Verfall der Preise beim Rohol war 2016 verantwort-
lich far die geringe Teuerung in Deutschland, die im
Jahresdurchschnitt bei 0,4 Prozent lag. BemUhun-
gen der EZB, die Inflation im Euroraum anzutreiben,
fuhrten trotz Nullzinsen und umfangreicher Eingrif-
fe in die Finanzmarkte nicht zu einem nachhaltigen
Anstieg der Inflationsraten.

Das erklarte Ziel der EZB ist es, die Inflation im Euro-
raum auf ein Niveau nahe, aber unter 2 Prozent zu
steuern, um mithilfe einer héheren Kreditvergabe
der Kreditinstitute eine nachhaltige Starkung des
Wachstums im Euroraum zu erzielen. Hierzu traf die
EZB Anfang Marz 2016 die Entscheidung, den Leit-
zins in Hohe von 0,05 Prozent nochmals um 5 Basis-
punkte auf 0,00 Prozent sowie die Einlagenfazilitat
fur Banken von -0,2 Prozent auf -0,4 Prozent zu sen-
ken. Des Weiteren legte die EZB fest, dass die mo-
natlichen Anleihekdufe beginnend mit dem Monat
April 2016 bis Ende Méarz 2017 von 60 Milliarden Euro
auf 80 Milliarden Euro ausgeweitet werden sollen.
Auf ihrer Sitzung am 8. Dezember 2016 beschloss die
EZB, die monatlichen Anleihekdaufe mit einem auf
60 Milliarden Euro reduzierten Volumen bis Ende
2017 fortzusetzen.

Der deutsche Arbeitsmarkt zeigt zum Ende des Jah-
res 2016 einen hohen Grad der Beschaftigung an.
Noch nie seit der Wiedervereinigung war die Er-
werbstatigkeit so groB: 43,59 Millionen Menschen
waren 2016 durchschnittlich beschaftigt oder als
Selbststandige tatig (+530.000 gegenuber 2015).
Die Arbeitslosenquote lag im Mittel bei 6,1 Prozent
(Vorjahr: 6,4 Prozent) und somit nahe an der Grenze
zur Vollbeschaftigung. Die steigende Zahl offener
Stellen verweist dabei auf das zunehmend dréangen-
de Problem des Fachkraftemangels in Deutschland.
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Geschaftsentwicklung

In einem vor allem von dem ausgepragten Niedrig-
zinsniveau beeinflussten schwierigen Marktumfeld
konnte sich die Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken im Geschaftsjahr
2016 erneut erfolgreich behaupten und an die guten
Ergebnisse der Vorjahre anknlUpfen. Mit einem Er-
gebnis vor Steuern in Héhe von 8.308 Millionen Euro
(Vorjahr: 9.787 Millionen Euro) prasentiert sich die
genossenschaftliche FinanzGruppe erneut als eine
der ertragsstarksten Bankengruppen in Europa und
bestatigt ihre Uberzeugende Marktaufstellung.

Im Kreditgeschaft mit Privat- und Firmenkunden
konnten die Genossenschaftsbanken im Geschafts-
jahr 2016 unterstitzt durch die robuste Konjunk-
tur mit einer vor allem kraftigen Binnennachfrage
einen neuen Hoéchstwert in ihrem Kreditbestand
erreichen. Insgesamt legte das Kreditgeschaft mit
Privat- und Firmenkunden um 4,6 Prozent zu und lag
damit lediglich geringfligig unter der Zuwachsrate
des vergangenen Geschaftsjahres. Als Hauptwachs-
tumstreiber zeigten sich im Kreditgeschaft mit Pri-
vatkunden erneut die Immobilienfinanzierungen.
Der Marktanteil im Geschaft mit Privatkunden konn-
te im Vergleich zum vorangegangenen Geschaftsjahr
erneut leicht gesteigert werden. Bei der Kreditver-
gabe an Firmenkunden legten die Primarbanken mit
einem Zuwachs von 4,7 Prozent gegenlber dem Vor-
jahr erneut deutlich zu. Auch im Geschaft mit Firmen-
kunden konnte der Marktanteil erneut leicht erhéht
werden. Insbesondere bei Krediten an Dienstleister,
die Uber die Halfte der Firmenkundenkredite im Pri-
marbankengeschéaft ausmachen, konnten tberdurch-
schnittliche Zuwachsraten erzielt werden. Ebenso
verzeichnete die Einlagenseite der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe ein stabiles Wachstum, sodass
das kraftige Kreditwachstum vollstandig durch die
deutliche Zunahme der Kundeneinlagen refinanziert
werden konnte.

Das Eigenkapital erhéhte sich nochmals von 93,0 Mil-
liarden Euro im Vorjahr auf 98,6 Milliarden Euro im
Geschaftsjahr 2016. Der gegentber dem Vorjahr
bei anhaltend schwierigen Rahmenbedingungen
zu verzeichnende merkliche Eigenkapitalzuwachs
in Hohe von 5,6 Milliarden Euro (Vorjahr: 6,5 Milli-
arden Euro) unterstreicht die Nachhaltigkeit des er-

folgreichen Wirtschaftens und starkt die Zukunfts-
fahigkeit der genossenschaftlichen FinanzGruppe.
Die solide bilanzielle Kapitalausstattung verschafft
ihr ausreichende Risikopuffer sowie zugleich Wachs-
tumsspielraume im Kreditgeschaft mit Privat- und
Firmenkunden. Auch im Hinblick auf die Erfallung
steigender aufsichtsrechtlicher Anforderungen wird
die genossenschaftliche FinanzGruppe ihrem An-
spruch gerecht.

Die Vitalitat und finanzielle Stabilitat des Geschafts-
modells der genossenschaftlichen FinanzGruppe mit
ihrer starken Marktposition im Privat- und Firmen-
kundengeschaft wird durch ein im Branchenver-
gleich erfreuliches Kapitalmarktrating von ,AA-"
durch die beiden Ratingagenturen Standard & Poor's
und Fitch Ratings gewdrdigt.

Auch im Geschaftsjahr 2016 zeigt sich die hohe
Marktakzeptanz der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe in einem unverandert anhaltenden Mitglie-
derzuwachs. Seit 2006 wuchs die Zahl der Mitglieder
der Volksbanken und Raiffeisenbanken um mehr
als 2,5 Millionen Mitglieder. Im Geschaftsjahr 2016
verzeichneten die deutschen Genossenschaftsban-
ken einen Zuwachs in Héhe von 152.000 Mitgliedern
und zahlten damit zum Jahresende 2016 insgesamt
18,4 Millionen Mitglieder. Die durchschnittliche Zahl
der Mitglieder je Kreditgenossenschaft stieg auf
knapp 19.000.

Ertragslage

Der Zinsiiberschuss lag im Geschaftsjahr 2016 mit
einem Wert in Hoéhe von 18.826 Millionen Euro
leicht unter dem Niveau des Vorjahres (20.021 Milli-
onen Euro). Er ist im Wesentlichen gepragt von der
Niedrigzinspolitik der EZB mit daraus resultierenden
Margenverschlechterungen. Der Zinstuberschuss der
Kreditgenossenschaften, der die groBte Ertrags-
quelle der genossenschaftlichen FinanzGruppe dar-
stellt, verringerte sich im Geschaftsjahr gegentber
dem Vorjahr auf 16.052 Millionen Euro (Vorjahr:
16.569 Millionen Euro).

Die Risikovorsorge im Kreditgeschdft nahm von
—-74 Millionen Euro im Vorjahr auf -522 Millionen
Euro im Geschéaftsjahr zu. Ursachlich hierftr war im
Wesentlichen ein hoherer Risikovorsorgebedarf
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far Altengagements in der Schiffs- und Offshore-
finanzierung vor dem Hintergrund einer ange-
spannten Marktlage.

Der Provisionsiiberschuss konnte im Geschéaftsjahr
erneut leicht um 2,8 Prozent von 5.798 Millionen
Euro auf 5.963 Millionen Euro gesteigert werden.
Der Ergebniszuwachs geht im Wesentlichen auf
gestiegene Ergebnisbeitrdage aus dem Kredit- und
Wertpapiergeschaft zurick.

Das Handelsergebnis der genossenschaftlichen Fi-
nanzGruppe entfallt weitgehend auf das Geschafts-
segment Bank. Es erhdhte sich im Geschaftsjahr 2016
um 492 Millionen Euro auf 1.099 Millionen Euro ge-
genuber dem Vergleichswert des Vorjahres in Hohe
von 607 Millionen Euro. Die deutliche Verbesserung
des Handelsergebnisses resultiert vornehmlich aus
positiven Bewertungseffekten bei eigenen Emissi-
onen sowie aus der Verbesserung des Handelsbei-
trags aus dem operativen Geschaft.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen verbesserte sich
im Vergleich zum entsprechenden Vorjahreswert auf
33 Millionen Euro (Vorjahr: =561 Millionen Euro). Die
Zunahme erklart sich im Wesentlichen daraus, dass
das Vorjahr durch negative Bewertungseffekte im
Bereich der Wertpapiere belastet war.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzins-
trumenten reduzierte sich von 363 Millionen Euro
im Vorjahr auf -190 Millionen Euro im Geschafts-
jahr. Der Ruckgang resultiert maBgeblich aus einer
marktbedingten Ausweitung der Credit Spreads bei
Anleihen aus den Peripheriestaaten des Euroraums.
Demgegenlber waren im Vorjahr Einengungen die-
ser Credit Speads zu verzeichnen.

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft er-
hohte sich im Geschaftsjahr um 12,7 Prozent auf
1.119 Millionen Euro (Vorjahr: 993 Millionen Euro).
Diese Ergebnisveranderung resultiert insbeson-
dere aus einem merklich verbesserten Ergebnis aus
Kapitalanlagen und sonstigen Ergebnis der Ver-
sicherungsunternehmen bei leicht gestiegenen
Beitragseinnahmen, dem hoéhere Versicherungsleis-
tungen gegenlberstanden.
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Die Verwaltungsaufwendungen nahmen im
Geschaftsjahr 2016 um 710 Millionen Euro von
—-17.234 Millionen Euro auf -17.944 Millionen Euro
zu. Der GrofBteil der Verwaltungsaufwendungen
entfallt mit einem Betrag von -10.318 Millionen Euro
(Vorjahr: -10.160 Millionen Euro) auf Personalauf-
wendungen.

Die Ertragsteuern des Geschaftsjahres in Hohe von
-2.410 Millionen Euro (Vorjahr: -2.820 Millionen
Euro) entfallen mit -2.497 Millionen Euro im Wesent-
lichen auf tatsachliche Ertragsteuern. Dies unter-
streicht erneut den besonderen Stellenwert der
genossenschaftlichen FinanzGruppe fur die Regio-
nen als einer der groBBten kommunalen Steuerzahler.

Der Konsolidierte Jahresiiberschuss nach Be-
ricksichtigung von Ertragsteuern belief sich im
Geschaftsjahr 2016 auf 5.898 Millionen Euro nach
6.967 Millionen Euro im Vorjahreszeitraum.

Die Aufwand-Ertrags-Relation der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe betragt im Geschaftsjahr 2016
67,0 Prozent (Vorjahr: 63,6 Prozent).

Vermogens- und
Finanzlage

Die konsolidierte Bilanzsumme der Genossenschaft-
lichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken
erhohte sich im Geschaftsjahr 2016 um 53,3 Mil-
liarden Euro auf 1.215,8 Milliarden Euro (Vorjahr:
1.162,5 Milliarden Euro). Das Geschaftsvolumen er-
hohte sich von 1.510,0 Milliarden Euro im Vorjahr auf
1.599,4 Milliarden Euro im Jahr 2016.

Die Bilanzsumme vor Konsolidierung entfiel in Hohe
von 60,6 Prozent auf die Primarbanken (Vorjahr:
60,0 Prozent) sowie in Hohe von 36,4 Prozent auf
den DZ BANK Konzern (Vorjahr: 30,2 Prozent). Im
Vorjahr ging ein Anteil von 6,7 Prozent der Bilanz-
summe der genossenschaftlichen FinanzGruppe auf
die Bilanzsumme des WGZ-Konzerns zurlck.

Auf der Aktivseite stiegen die Forderungen an
Kunden um 4,6 Prozent auf 733,2 Milliarden Euro
(Vorjahr: 700,6 Milliarden Euro). Auch im Geschafts-
jahr 2016 ging dieses Wachstum erneut vorrangig
auf die Primarbanken zurtck, die mit einem Zuwachs
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von 4,5 Prozent an die Wachstumsrate von 4,7 Pro-
zent aus dem Vorjahr ankntupfen konnten. Wachs-
tumstreiber im Privatkundenbereich waren im
Wesentlichen erwartungsgemaB die langfristigen
Baufinanzierungen. Im Kreditgeschaft mit Firmen-
kunden (Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen
und Selbststandige) legten die Volksbanken und
Raiffeisenbanken im Wesentlichen bei den Krediten
an Dienstleister zu.

Die Handelsaktiva reduzierten sich im Berichtsjahr
um 5,3 Milliarden Euro beziehungsweise 9,9 Prozent
auf 48,3 Milliarden Euro (Vorjahr: 53,6 Milliarden
Euro). Ihre Verringerung resultierte im Wesentlichen
aus einem Ruckgang der positiven Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten um 4,4 Prozent auf
23,6 Milliarden Euro sowie der Schuldverschreibun-
gen und anderen festverzinslichen Wertpapiere um
4,1 Milliarden Euro auf 9,3 Milliarden Euro.

Auf der Passivseite wuchsen trotz des intensiven
Wettbewerbs auch die Verbindlichkeiten gegentber
Kunden nochmals von 739,2 Milliarden Euro im Vor-
jahr auf 774,3 Milliarden Euro im Geschaftsjahr 2016.
Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
erhéhten sich ebenfalls leicht um 3,8 Prozent auf
103,3 Milliarden Euro (Vorjahr: 99,5 Milliarden Euro).

Die Handelspassiva zeigten korrespondierend zu der
Entwicklung der Handelsaktiva eine Reduzierung in
Hohe von 1,3 Milliarden Euro oder 2,8 Prozent auf
44,1 Milliarden Euro (Vorjahr: 45,4 Milliarden Euro).
Dieser Ruckgang resultiert im Wesentlichen aus der
Verringerung der negativen Marktwerte aus deri-
vativen Finanzinstrumenten um 2,7 Milliarden Euro
auf 25,1 Milliarden Euro.

Als robust prasentierte sich erneut das Eigenkapital
der genossenschaftlichen FinanzGruppe. Es erhoh-
te sich im Geschaftsjahr 2016 um 6,0 Prozent auf
98,6 Milliarden Euro (Vorjahr: 93,0 Milliarden Euro),
im Wesentlichen aufgrund der Starkung der Ruck-
lagen aus dem im Geschaftsjahr 2016 erzielten Er-
gebnis.
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Kapitalausstattung und
aufsichtsrechtliche
Kennzahlen

Die Angaben beziehen sich jeweils auf das instituts-
bezogene Sicherungssystem (genossenschaftlicher
Haftungsverbund) und den jeweiligen Meldestich-
tag. Die Angaben zu den Eigenmitteln beziehungs-
weise Eigenmittelanforderungen beruhen auf den
Ergebnissen der Erweiterten Zusammenfassungs-
rechnung (EZR) nach Artikel 49 Absatz 3 Capital
Requirements Regulation (CRR) in Verbindung mit
Artikel 113 Absatz 7 CRR.

Die im Rahmen der EZR vorgenommene Kapital-
konsolidierung zeigt, dass die konsolidierten Ei-
genmittel weit Uberwiegend aus Eigenmitteln der
Priméarinstitute bestehen. Eigenmittelzuwachse aus
Sicht des institutsbezogenen Sicherungssystems
ergeben sich insofern vor allem durch die von Primar-
instituten und Verbundinstituten erzielten Gewinne.
KapitalmaBnahmen der Verbundinstitute werden
weitestgehend verbundintern gezeichnet und in-
nerhalb der FinanzGruppe (Konsolidierungskreis
institutsbezogenes Sicherungssystem) konsolidiert.

Aufgrund der Nullanrechnung verbundinterner For-
derungen gemaB Artikel 113 Absatz 7 CRR erfolgen
grundséatzlich keine KonsolidierungsmaBnahmen bei
den risikogewichteten Positionsbetragen. Die Kon-
solidierungsmaBnahmen umfassen im Wesentlichen
direkt und indirekt gehaltene Beteiligungspositio-
nen innerhalb des institutsbezogenen Sicherungs-
systems und betreffen demzufolge insbesondere die
Beteiligungen und die nachrangigen Forderungen
der Primarinstitute an die Verbundinstitute, insbe-
sondere an die DZ BANK AG. Die Konsolidierungen
erfolgen bei den entsprechenden Kapitalkategorien
(Corresponding Approach).

Die Auswirkung der KonsolidierungsmaBnahmen auf
die Hohe der risikogewichteten Positionsbetrage ist
demzufolge von untergeordneter Bedeutung, wah-
rend sich im Gegenzug die Eigenmittel reduzieren.
Aufgrund der Systematik der durchgefuhrten Kon-
solidierungsmaBnahmen ist die Gesamtkapitalquote
fur das institutsbezogene Sicherungssystem kleiner
als die entsprechende Quote fir die Gesamtheit der
Primarinstitute.
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/usammensetzung der
Bilanzsumme der Genossen -
schaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken
zum 31. Dezember 2016

in Prozent

61

36

Minchener Hypothekenbank

Primarbanken
DZ BANK Gruppe
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Die Eigenmittel der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe betragen zum 31. Dezember 2016 demnach
92,1 Milliarden Euro. Die Kernkapitalquote inklu-
sive §-340f-HGB-Reserven betragt 15,4 Prozent.
Aufgrund der hohen Qualitat des Kapitals liegt
die korrespondierende Fully-loaded-Quote mit
15,2 Prozent nur wenig darunter. Von den unter-
legungs-pflichtigen Risikobetragen (siehe Tabelle
auf Seite 19) in Hohe von insgesamt 572,5 Milliar-
den Euro entfallt der GrofBteil mit 89,1 Prozent auf
Adressausfallrisiken.

Aufteilung des
Gesamtrisikobetrags

Zum 31. Dezember 2016 erfolgt fur das instituts-
bezogene Sicherungssystem des genossenschaftlichen
Verbundes der nachrichtliche Ausweis der Leverage
Ratio in analoger Anwendung der Anforderungen
des Artikels 429 CRR. Als KapitalmessgréBe wurde
das Kernkapital gemaB EZR nach Artikel 49 Absatz
3 CRR zugrunde gelegt, das um samtliche haftungs-
verbundinternen Kernkapitalpositionen der Mit-
glieder des institutsbezogenen Sicherungssystems
bereinigt wurde. Die Risikopositionswerte wurden
durch Aggregation der Einzelmeldungen zur Le-
verage Ratio samtlicher Mitgliedsinstitute ermit-
telt und um wesentliche haftungsverbundinterne
Positionen bereinigt.

Die Leverage Ratio betrédgt unter Verwendung der
Kapitalbasis ,Kernkapital inklusive §-340f-HGB-
Reserven fully loaded” 7,3 Prozent. Diese Quote
unterstreicht die gute Kapitalisierung der Finanz-
Gruppe.
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Geschaftssegmente
FinanzGruppe
Raiffeisenbanken

schaftlichen
Volksbanken

Geschdaftssegment
Bank

Der Zinsiiberschuss im Geschaftssegment Bank
reduzierte sich im Geschéaftsjahr 2016 um 394 Mil-
lionen Euro auf 1.623 Millionen Euro (Vorjahr:
2.017 Millionen Euro).

Im Firmenkundengeschaft konnte der Konditions-
beitrag bei nochmaliger Margenverbesserung ge-
steigert werden. Fur die Mittelstandsfinanzierung
zeigte sich, dass die Unternehmen insgesamt kri-
senfest aufgestellt sind und eine hohe Investitions-
bereitschaft aufweisen. Belastend auf das Geschaft
mit Firmenkunden wirkten sich im Geschaftsjahr
2016 allerdings die allgemein unsicheren wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen im Euroraum sowie die
Verlangsamung des wirtschaftlichen Wachstums in
einigen groBen Schwellenldandern aus.

Im Bereich Investitionsférderung konnte der Kon-
ditionsbeitrag im Forderkreditgeschaft trotz wei-
ter gesunkener Margen gegenuber dem Vorjahr
gesteigert werden. Die Forderschwerpunkte der
klassischen Investitionsfinanzierung, zu denen vor
allem Existenzgrindungen und Finanzierungen von
Innovationsvorhaben zdhlen, haben sich in einem
intensiven Wettbewerbsumfeld stabil behauptet.
Demgegeniber konnten die Forderkreditportfolios
des privaten Wohnungsbaus sowie der gewerblichen
Umweltfinanzierung ausgeweitet werden.

Der Konditionsbeitrag im Produktfeld Konsortial-
geschaft/Erneuerbare Energien konnte im Geschafts-
jahr 2016 im Bereich Finanzierung von erneuerbaren
Energien trotz starkeren Wettbewerbs nochmals
leicht gesteigert werden. In der Akquisitionsfinan-
zierung nutzten erneut viele Kunden die hohe Li-
quiditat an den Anleihemarkten zur Ruckfuhrung
ihrer Kredite. Dies und die selektive Ausreichung
von Neukrediten fuhrten zu einer Reduzierung des
Konditionsbeitrags gegentber dem Vorjahr. In der
internationalen Handels- und Exportfinanzierung
sowie im Projektfinanzierungsgeschaft legte der
entsprechende Konditionsbeitrag im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum jeweils zu.
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In der Transportfinanzierung konnte der operative
Zinstberschuss (ohne Beteiligungsergebnis) insbe-
sondere auch aufgrund niedrigerer Sonderabschrei-
bungen auf Leasinggegenstande im Geschaftsjahr
2016 verbessert werden. Daneben war das Zinser-
gebnis unverandert durch einen spurbaren Druck
auf die Zinsmargen infolge des weltweit steigenden
Finanzierungswettbewerbs an den Transportmark-
ten belastet. Der weltweite GUter- und Passagier-
verkehr war gepragt von einem verhaltenen Kon-
junkturanstieg in der Eurozone, einem moderaten
Wachstum der US-Wirtschaft und einer schwacheren
Konjunkturentwicklung in den Schwellenlédndern,
vor allem in China. Gleichzeitig war der Welthandel
unverandert wenig dynamisch. Dartber hinaus ver-
zeichneten einzelne Teilméarkte der internationalen
Seeschifffahrt ein Uberangebot an Transportkapa-
zitaten. Der andauernd niedrige Rohdlpreis beein-
flusste die Offshoremarkte negativ.

Das Leasinggeschaft verzeichnete im Geschaftsjahr
2016 einen Rickgang im operativen Zinstberschuss
(ohne Beteiligungsergebnis). Diese Veranderung ge-
genuber dem Vorjahr beruht im Wesentlichen auf
einer Verminderung des operativen Zinstberschus-
ses in den Bereichen Immobilienleasing sowie Auto-
handler- und Autoflottengeschaft, die ebenso wie
das Auslandsgeschaft zum definierten Nichtkernge-
schaft zahlen und zurtickgefuhrt werden. Bei anhal-
tend niedrigem Zinsniveau sowie bei weiterhin leicht
ruckladufigem Vertragsvolumen der Finance-Lease-
Vertrage fuhrte ferner ein sukzessiver Austausch von
hoéher verzinsten Altvertragen durch niedriger ver-
zinste Neuvertrage zu geringeren Zinsertragen.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft erhohte sich
im Segment Bank von -94 Millionen Euro im Vorjahr
auf -523 Millionen Euro im Geschaftsjahr 2016. Ur-
sachlich hierfur war im Wesentlichen ein hoherer
Risikovorsorgebedarf fur Altengagements in der
Schiffs- und Offshorefinanzierung vor dem Hinter-
grund einer angespannten Marktlage.

Der Provisionsiiberschuss konnte mit einem Wert
von 603 Millionen Euro das Niveau des Vorjahres
erneut leicht Ubertreffen (Vorjahr: 586 Millionen
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Euro). Der Dienstleistungsbeitrag hat im Firmen-
kundengeschaft leicht zugenommen. Im Produkt-
feld Konsortialgeschaft/Erneuerbare Energien sowie
im Produktfeld Projektfinanzierung konnte der
Dienstleistungsbeitrag jeweils gesteigert werden.
Im Produktfeld Akquisitionsfinanzierung und im
Produktfeld Asset Securitization hat sich der Dienst-
leistungsbeitrag jeweils reduziert, wohingegen der
Dienstleistungsbeitrag im Produktfeld Internationa-
le Handels- und Exportfinanzierung gegentber dem
Vorjahr gesteigert wurde. Des Weiteren lag der im
Geschaftsfeld Operations Services erzielte Dienst-
leistungsbeitrag aufgrund der gestiegenen Ertrage
aus dem Wertpapierverwahrgeschaft tber dem im
Vorjahr ausgewiesenen Wert. Das Provisionsergeb-
nis im Kreditgeschaft der Transport Finance nahm
im Geschaftsjahr 2016 insbesondere aufgrund des
Anstiegs der im Neugeschaft des Transport Finance
erzielten Provisionseinnahmen zu.

Das Handelsergebnis im Geschaftssegment Bank
erreichte einen Wert von 851 Millionen Euro und lag
damit um 393 Millionen Euro Uber dem Vergleichs-
wert des Vorjahres in Hohe von 458 Millionen Euro.
Die maBgeblichen Einflussfaktoren fur die Entwick-
lung des Kapitalmarkts waren die im Fruhjahr 2016
von der EZB beschlossenen ausgeweiteten geldpo-
litischen MaBnahmen bei gleichzeitiger Absenkung
des Leitzinses sowie des negativen Zinssatzes fur
Zentralbankeinlagen, wobei die EZB Anfang Dezem-
ber 2016 ihr Anleihekaufprogramm bei Absenkung
des monatlichen Ankaufvolumens bis Ende des Jah-
res 2017 verlangerte.

Der Handelsbeitrag hat sich im Berichtszeitraum
deutlich verbessert. Ferner ergab sich fur die zum
beizulegenden Zeitwert bilanzierten Verbindlich-
keiten ein positiver Ergebnisbeitrag. Des Weiteren
bertcksichtigt das Handelsergebnis im Geschafts-
segment Bank einen positiven Ergebnissaldo aus re-
alisierten und unrealisierten Ergebnissen betreffend
Asset-Backed Securities (ABS).

Das Ergebnis aus Finanzanlagen verringerte sich
von 110 Millionen Euro im Vorjahr auf 77 Millionen
Euro im Berichtsjahr. Der positive Ergebnisbeitrag
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2016 resultiert insbesondere aus dem Ertrag aus der
BeteiligungsverauBerung an der VISA Europe Ltd.,
London. Auch im Bereich der Asset-Backed Securi-
ties ergab sich im Geschaftssegment Bank ein po-
sitiver Ergebnisbeitrag, im Wesentlichen aus dem
Verkauf von in friheren Perioden wertberichtigten
ABS-Transaktionen.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanz-
instrumenten verringerte sich marktbedingt um
113 Millionen Euro auf -106 Millionen Euro (Vorjahr:
7 Millionen Euro).

Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich im Be-
richtszeitraum um 229 Millionen Euro auf -2.059 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: -1.830 Millionen Euro). Im
Bereich der Sonstigen Verwaltungsaufwendungen
fuhrten insbesondere eine Ruckstellungszufuh-
rung sowie gestiegene Unternehmensberatungs-
kosten im Projektumfeld zu einem Kostenanstieg.
Die Erhéhung der Personalaufwendungen resultiert
im Wesentlichen aus einer héheren Mitarbeiterzahl
sowie aus vorgenommenen Gehaltsanpassungen.

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern des Ge-
schaftssegments Bank reduzierte sich im Vergleich
zum Vorjahr um 732 Millionen Euro auf 424 Millio-
nen Euro (Vorjahr: 1.156 Millionen Euro). Die Auf-
wand-Ertrags-Relation erhdhte sich von 59,4 Prozent
im Vorjahr auf 68,5 Prozent im Berichtszeitraum.

Geschdaftssegment
Retail

Der Zinsiiberschuss des Geschaftssegments Retail
hat sich im Geschaftsjahr 2016 mit einem Wert von
16.618 Millionen Euro gegenlber dem Vorjahr mit
einem Betrag von 17.260 Millionen Euro leicht ver-
mindert. Die anhaltenden negativen Effekte der
Niedrigzinspolitik der EZB konnten im Geschaftsseg-
ment Retail durch Volumenausweitungen nahezu
vollstandig kompensiert werden. Auch der Zinstber-
schuss im Ratenkreditgeschaft konnte sich aufgrund
der ganzjahrig regen privaten Konsumnachfrage po-
sitiv entwickeln. Insgesamt ist dieser Markt jedoch
gepragt von einem starken Preis- und Verdrangungs-



EDITORIAL 5
LAGEBERICHT 2016 7
KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS 2016 57
ANLAGE [

22

wettbewerb. Auch in diesem Bereich stellt das his-
torisch niedrige Zinsniveau die genossenschaftliche
FinanzGruppe vor besondere Herausforderungen.
Auch die héheren Marktanforderungen, die sich aus
der voranschreitenden Digitalisierung ergeben, er-
schweren das Geschaft mit Konsumfinanzierungen.
Die Verminderung des Zinstberschusses resultiert
auBerdem aus verminderten Ergebnisbeitrdgen aus
dem Wahrungskreditgeschaft LuxCredit.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft erhohte sich
von -7 Millionen Euro im Vorjahr auf -51 Millionen
Euro im Geschéaftsjahr. Die Risikoentwicklung erwies
sich im Geschaftssegment Retail weiterhin vor dem
Hintergrund niedriger Mahnquoten und geringer
Kandigungsvolumina als stabil.

Der Provisionsiiberschuss des Geschaftssegments
Retail erhdhte sich erneut, und zwar von 5.911 Mil-
lionen Euro im Vorjahr auf 6.034 Millionen Euro im
Berichtsjahr. Er ist im Geschaftsjahr 2016 wesentlich
von den erzielten Ertrégen aus dem Zahlungsverkehr
sowie der hohen Kundennachfrage im Wertpapier-
und Fondsgeschaft beeinflusst. Ein wesentlicher Trei-
ber war der mit den durchschnittlichen Assets under
Management erzielte volumenabhéngige Ergebnis-
beitrag. Dieser lag im Geschaftsjahr 2016 leicht Gber
dem Niveau des Vorjahres. Auch der Ergebnisbeitrag
aus dem Fonds-Dienstleistungsgeschaft konnte ge-
genuber dem Vorjahr leicht gesteigert werden.

Das Handelsergebnis legte gegeniber dem Wert
des Vorjahres erneut leicht um 22 Millionen Euro auf
211 Millionen Euro (Vorjahr: 189 Millionen Euro) zu.
Die Veranderung ist im Wesentlichen darauf zurtck-
zufuhren, dass das Devisenergebnis aufgrund eines
hoheren kundeninduzierten Transaktionsvolumens
im Anschluss an die Freigabe des Schweizer-Franken-
Wechselkurses durch die Schweizerische National-
bank positiv beeinflusst war.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen verbesserte sich
im Berichtsjahr deutlich um 517 Millionen Euro auf
—94 Millionen Euro (Vorjahr: —=611 Millionen Euro). Im
Vorjahr ergab sich ein hoherer Abschreibungsbedarf
bei Anleihen.
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Auf der Kostenseite wurden weitere Anstrengungen
unternommen, um effizienter zu werden. Insgesamt
sind die Verwaltungsaufwendungen im Berichtsjahr
dennoch erneut um 1,0 Prozent auf -15.276 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: -15.119 Millionen Euro) ge-
stiegen, vor allem bedingt durch durchschnittliche
Gehaltsanpassungen sowie die Besetzung neuer
und offener Stellen. Des Weiteren sorgten neben
gestiegenen regulatorisch bedingten Anforderun-
gen und Abgaben insbesondere hohere Kosten fir
Offentlichkeitsarbeit/Marketing, IT und Beratung
fur einen Anstieg der Verwaltungsaufwendungen
im Geschaftssegment Retail.

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern des Ge-
schaftssegments Retail verringerte sich aufgrund
der zuvor dargestellten Einflussfaktoren von
7.549 Millionen Euro im Vorjahr auf 7.197 Millionen
Euro im Geschaftsjahr 2016. Die Aufwand-Ertrags-
Relation belief sich im Berichtsjahr auf 67,8 Prozent
(Vorjahr: 66,7 Prozent).

Geschaftssegment
Immobilien

Der Zinsiiberschuss im Geschaftssegment Immobi-
lien belief sich auf einen Betrag von 1.322 Millionen
Euro (Vorjahr: 1.593 Millionen Euro) und war im Ge-
schaftsjahr 2016 erneut durch die Niedrigzinsphase
belastet. Ein deutlicher Anstieg der Kredite der Vor-
und Zwischenfinanzierung fihrte im auB3erkollekti-
ven Baufinanzierungsgeschaft zu einem Anstieg der
Zinsertrage und kompensierte dabei die gesunkene
Durchschnittsverzinsung. Des Weiteren verringerte
sich der Zinsertrag im Bauspardarlehensgeschaft
insbesondere infolge eines niedrigeren Bestands
sowie rucklaufiger durchschnittlicher Zinsen. Die
héhere Kundennachfrage im Bereich Bausparen
verdeutlicht die Bevorzugung einer Geldanlage in
Sachwerten auf einem stabilen Finanzierungs-
fundament.

Im Hypothekenbankgeschaft konnte der Zinstber-
schuss im Geschéftsjahr 2016 nicht ganz an den
Wert des Vorjahres anknUpfen. Die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen haben zu einem starken In-



EDITORIAL 5
LAGEBERICHT 2016 7
KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS 2016 57
ANLAGE 11

23

teresse in- und auslandischer Investoren an einem
Investment in gewerblich genutzte Immobilien in
einem gleichzeitig fordernden Wettbewerbsum-
feld gefuhrt. Dieser Nachfrage steht allerdings ein
zunehmend eingeschranktes Angebot gegenuber.
Das Transaktionsvolumen gewerblich genutzter
Immobilien (ohne Wohnimmobilien) belief sich im
Geschaftsjahr 2016 auf 52,9 Milliarden Euro (Vor-
jahr: 55,1 Milliarden Euro).

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft des Geschafts-
segments Immobilien legte mit einem jeweils po-
sitiven Saldo von 27 Millionen Euro im Vorjahr auf
45 Millionen Euro im Geschéaftsjahr 2016 zu.

Das im Geschaftssegment Immobilien traditionell
negative Provisionsergebnis verbesserte sich im
Geschaftsjahr 2016 im Wesentlichen aufgrund re-
duzierter Provisionsaufwendungen als Folge eines
geringeren Neugeschaftsvolumen um 41 Millionen
Euro auf -152 Millionen Euro (Vorjahr: =193 Millio-
nen Euro).

Das Ergebnis aus Finanzanlagen verbesserte sich von
einem negativen Ergebnis im Vorjahr um 89 Millio-
nen Euro auf 36 Millionen Euro (Vorjahr: =53 Milli-
onen Euro). Es berucksichtigt im Geschaftsjahr 2016
eine Wertaufholung von einem im Vorjahr wertbe-
richtigten Bond. Im Vorjahresausweis waren im We-
sentlichen Ergebniseffekte fur Mortgage-Backed
Securities einschlieBlich der Vorsorge fur latente Ri-
siken und ein Realisierungseffekt aus dem Verkauf
einer der Bilanzkategorie ,Zur VerauBerung verfug-
bare finanzielle Vermdgenswerte” zugeordneten
Anleihe enthalten.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstru-
menten im Segment Immobilien lag im Geschaftsjahr
2016 mit einem Saldo von -46 Millionen Euro unter
dem Wert des vergleichbaren Vorjahreszeitraum
(Vorjahr: 364 Millionen Euro). Sein Ruckgang resul-
tierte im Wesentlichen aus einer Ausweitung der Cre-
dit Spreads bei Anleihen aus den Peripheriestaaten
des Euroraums im Hypothekenbankgeschaft, die im
Vorjahr durch eine deutliche Einengung dieser Credit
Spreads gekennzeichnet waren.
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Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich im
Geschéaftsjahr 2016 auf -754 Millionen Euro (Vorjahr:
-700 Millionen Euro). Ursachlich fur ihren Anstieg
waren vor allem hohere Personalaufwendungen
aufgrund von Zuftuhrungen zu den Personalrtckstel-
lungen sowie Mehraufwendungen fur regulatori-
sche Anforderungen und strategische Projekte.

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern im Ge-
schaftssegment Immobilien reduzierte sich im
Geschaftsjahr 2016 um 558 Millionen Euro auf
492 Millionen Euro (Vorjahr: 1.050 Millionen Euro).
Die Aufwand-Ertrags-Relation erhéhte sich im Ge-
schaftssegment Immobilien auf 62,8 Prozent (Vor-
jahr: 40,6 Prozent).

Geschaftssegment
Versicherung

Die Verdienten Beitrdge aus dem Versicherungs-
geschaft stiegen auf der Grundlage der festen
Verankerung der R+V in der genossenschaftlichen
FinanzGruppe um 240 Millionen Euro auf 14.658 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: 14.418 Millionen Euro). Damit
wurde das anspruchsvolle Beitragsniveau des Vorjah-
res um 1,7 Prozent Uberschritten. Auch die gebuch-
ten Bruttobeitrdge des Geschaftsjahres Gbertrafen
mit einem Anstieg von 1,6 Prozent auf 14.767 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: 14.536 Millionen Euro) das an-
spruchsvolle Niveau des Vorjahres.

Im Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft
der R+V verminderten sich die Beitragseinnah-
men insgesamt um 3,5 Prozent. Im Lebensversiche-
rungsgeschaft waren um 4,2 Prozent niedrigere
Beitragseinnahmen zu verzeichnen. Dem Beitrags-
rickgang in den Geschaftsfeldern bAV und pV
Fonds stand ein Beitragsanstieg im Geschaftsfeld pV
klassisch gegenuber. Die Beitragseinnahmen in der
Krankenversicherung konnten dagegen um 8,4 Pro-
zent gesteigert werden, resultierend aus der erfreu-
lichen Entwicklung bei den laufenden sowie den
Einmalbeitragen. Im Schaden- und Unfallversiche-
rungsgeschaft stiegen die Beitragseinnahmen um
5,3 Prozent. Wachstumstrager waren hier insbe-
sondere die Sparten Kraftfahrtversicherung und
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Firmenkunden. In der tGbernommenen Ruckversi-
cherung zeigte sich ebenfalls ein Anstieg der Bei-
tragseinnahmen gegentber dem Vorjahr, und zwar
um 16,1 Prozent. Ursachlich fir diese Veranderung
war vor allem die positive Entwicklung in den Ge-
schaftssparten KFZ- und Feuer-/Sachversicherungen.

Das Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges
Ergebnis der Versicherungsunternehmen nahm
um 24,0 Prozent auf 3.885 Millionen Euro (Vorjahr:
3.132 Millionen Euro) zu. Das langfristige Zinsniveau
ist im Berichtsjahr seit Jahresbeginn deutlich gesun-
ken, wahrend es im Vorjahr noch gestiegen war. Die
fur die R+V relevanten Aktienmarkte haben sich im
Verlauf des Berichtszeitraums schwacher entwickelt
als im Vorjahr. Die Wéahrungskurse verzeichneten in
der Berichtsperiode fur die R+V einen im Vergleich
mit dem Jahr 2015 ungunstigeren Verlauf. Insgesamt
resultiert aus dieser Entwicklung ein gegentber dem
Vorjahr héheres Kapitalanlageergebnis mit héheren
realisierten sowie nicht realisierten Ergebnissen bei
einem gleichzeitig niedrigeren Wahrungsergeb-
nis. Die Verdnderung des Kapitalanlageergebnisses
wirkte sich infolge gegenlaufiger Effekte aufgrund
der Berucksichtigung von Ruckstellungen fur Bei-
tragsrickerstattungen insbesondere im Geschafts-
bereich Leben/Kranken sowie der Anspriche der
Versicherungsnehmer im fondsgebundenen Lebens-
versicherungsgeschaft in dem nachfolgend darge-
stellten Posten ,Versicherungsleistungen” jedoch
nur zum Teil auf das Ergebnis aus dem Versicherungs-
geschéaft vor Steuern des Geschaftsjahres 2016 aus.

Die Versicherungsleistungen wiesen eine Veranderung
um 5,0 Prozent auf -15.400 Millionen Euro (Vorjahr:
-14.664 Millionen Euro) auf. Bei den Personenversiche-
rungsunternehmen waren insbesondere korrespon-
dierend mit der Entwicklung der Beitragseinnahmen
sowie des Ergebnisses aus Kapitalanlagen héhere ver-
sicherungstechnische Riickstellungen zu dotieren. Des
Weiteren wurde der Zinszusatzriickstellung ein Betrag
in Hohe von 626 Millionen Euro (Vorjahr: 559 Milli-
onen Euro) zugefuhrt. Im Schaden- und Unfallver-
sicherungsgeschaft sowie in der Ubernommenen
Ruckversicherung lagen die Schadenbelastungen im
Rahmen der Erwartungen fur den Berichtszeitraum.
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Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
haben sich mit einem Anstieg um insgesamt 7,3 Pro-
zent auf -2.454 Millionen Euro (Vorjahr: —2.287 Mil-
lionen Euro) in allen drei Geschaftsbereichen im
Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit er-
hoht. Das Sonstige betriebliche Ergebnis in Hohe von
-8 Millionen Euro (Vorjahr: 26 Millionen Euro) bein-
haltete im Vorjahr einen Abgangsgewinn in Héhe
von 39 Millionen Euro von Anteilen an einem assozi-
ierten Unternehmen, das zur VerdauBerung gehalten
wurde.

Das Ergebnis vor Steuern legte im Geschaftsjahr
2016 vor dem Hintergrund der oben genannten Ein-
flussfaktoren um 56 Millionen Euro auf 681 Millionen
Euro (Vorjahr: 625 Millionen Euro) zu.
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Personalbericht

Die anhaltende Niedrigzinsphase sowie die stetig
fortschreitende Digitalisierung der Bankbranche
haben unmittelbare Auswirkungen auf die Perso-
nalarbeit der Genossenschaftsbanken. Auch wenn
sich die zuklUnftigen qualitativen sowie quanti-
tativen Anpassungen an die neuen Aufgaben im
Mitarbeiterbereich erst abzeichnen, ist im Jahr
2016 der Einstieg in den Personalumbau an vielen
Stellen bereits erfolgt. So sank die Mitarbeiter-
zahl 2016 bei konsequenter Nutzung der Alters-
fluktuation etwa um 2,7 Prozent auf 159.200 bei
den Priméarbanken und der Zentralbank. Insgesamt
betrug die Summe der Beschaftigten in den Unter-
nehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe
zum 31. Dezember 2016 181.740 Mitarbeiter.

Fihrungskrafte und Mitarbeiter massen sich auf die
neuen Kompetenzanforderungen in der Omnikanal-
bank vorbereiten. Vor diesem Hintergrund sind ent-
sprechende Weiterbildungsangebote zu entwickeln,
die sich an den Verédnderungen im Aufgaben- und
Tatigkeitsfeld der Mitarbeiter orientieren. Neue Pro-
zesse und Technologien erfordern noch starker als
bisher ein Konzept des ,lebenslangen, selbstverant-
wortlichen Lernens” in der Genossenschaftsbank.
Damit wird die Identifizierung der Mitarbeiter mit
dem weiterentwickelten Geschaftsmodell ,ihrer”
Genossenschaftsbank in einem digitalen Umfeld
ein zentrales Anliegen der Personalarbeit. Fur den
digitalen Wandel in den Volksbanken und Raiffei-
senbanken spielt auch die Gewinnung der ,next
generation”, der digitalaffinen Schulabganger fir
die Ausbildung eine zentrale Rolle. Mit 7,4 Pro-
zent liegt die Ausbildungsquote der Primarbanken
und der Zentralbank im Jahr 2016 (siehe Schaubild
+~Ausbildungsquote” auf Seite 30) weiterhin auf ei-
nem im Branchenvergleich hohen Niveau. Die Uber-
nahmequote nach Beendigung der Ausbildung von
80,9 Prozent unterstreicht ebenfalls die Leistung der
genossenschaftlichen Banken als Arbeitgeber in der
Region.

Dartber hinaus wurde im vergangenen Jahr die
Auszubildendeninitiative ,next — werde mehr als
Banker” ins Leben gerufen. Sie schafft ein Netzwerk
far die rund 10.750 Auszubildenden bei den Primar-
banken und der Zentralbank und dient gleichzeitig
der Rekrutierung neuer Auszubildender. Das Quali-
tatssiegel ,Top 100 Arbeitgeber Deutschland” be-
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statigt seit vielen Jahren, dass die Volksbanken und
Raiffeisenbanken bei Schilern zu den gefragtesten
Ausbildungsunternehmen in Deutschland gehéren.
Die deutschlandweit durchgefuhrte und reprasenta-
tive Umfrage des Berliner trendence Instituts ,Scha-
lerbarometer 2016/17" ist mit rund 17.000 Befragten
die groBte und umfassendste Studie zu den Karriere-
zielen und Wunscharbeitgebern von Schulern.

Auch fur Hochschulabsolventen bieten Volksban-
ken und Raiffeisenbanken sowie die genossen-
schaftliche Zentralbank attraktive Aufgaben und
Karrieremoglichkeiten. Dies belegt der zurlck-
liegende Anstieg der Akademikerquote, die 2016
bei 8,2 Prozent lag (siehe Schaubild ,Akade-
mikerquote” auf Seite 31). Fur viele junge Menschen
ist die Option, nach beziehungsweise parallel zur
Ausbildung einen akademischen Abschluss erwer-
ben zu kénnen, ein wichtiges Entscheidungskrite-
rium fur einen Arbeitgeber. So sind insbesondere
die Studienangebote fur Bachelorabschllsse, die
Uber die Bildungsanbieter der genossenschaftlichen
FinanzGruppe bereitgestellt werden, fur interessierte
junge Mitarbeiter eine attraktive Méglichkeit, sich
weiter zu qualifizieren.

Genossenschaftsbanken sind sich bewusst, wie
wichtig — auch mit Blick auf die Umsetzung der
Ergebnisse der laufenden Zukunftsprojekte - die
zielgerichtete Qualifizierung der Mitarbeiter fur
den zuktnftigen unternehmerischen Erfolg ist. Der
systematische Personalumbau spielt in der Personal-
arbeit eine zentrale Rolle. Denn nur so kann jede
Genossenschaftsbank sowohl die neuen Aufgaben
und Funktionen in der Omnikanalbank und die
notwendige Optimierung des Filialnetzes angehen
und gleichzeitig ihr Selbstverstéandnis als regionaler
Arbeitgeber bewahren.
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Dies schafft die Voraussetzung, um die sich aus dem
Wandel ergebenden Chancen zu nutzen. Unterstit-
zung erfahren die Volksbanken und Raiffeisenbanken
durch die vielfaltigen Angebote der regionalen Ver-
bande und Akademien zur Aus- und Weiterbildung der
Mitarbeiter. Auch in Zukunft wird es das Ziel sein, die
Attraktivitat der Volksbanken und Raiffeisenbanken als
moderner, zukunftsorientierter Arbeitgeber vor Ort zu
starken, um die fur den digitalen Wandel erforderlichen
engagierten, leistungsbewussten und leistungsbereiten
Mitarbeiter fur die Arbeit in genossenschaftlichen Ban-
ken begeistern zu kénnen.

)

( ;o
trendence *
SCHULERBAROMETER

ARBEITGEBER

DEUTSCHLAND
2016/17
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Zahl der Mitarbeiter™

191.243

190.095 190.544

190.000

185.000

180.000

175.000

170.000

165.000

2012
2013
2014
2015

*Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.
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Dauer der Betriebs-
zugehorigkeit der Mitarbeiter

in Prozent

13,8 15,2

unter 5 Jahre 5 bis unter 10 Jahre

39,1

10 bis unter 25 Jahre ab 25 Jahre
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Ausbildungsquote®*

in Prozent
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8,5

8.3

* Volksbanken, Raiffeisenbanken, Zentralbank, Sparda, PSD.
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Akademikerquote®™
in Prozent
9
8,5
8,3 8,3

* Volksbanken, Raiffeisenbanken, Zentralbank, Sparda, PSD.
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Nachhaltigkeits

Genossenschaftsidee und

Selbstverstandnis

Als erster deutscher Beitrag Uberhaupt wurde im
Dezember 2016 die Genossenschaftsidee vom Inter-
nationalen Komitee der UNESCO mit in die Repra-
sentative Liste des Immateriellen Kulturerbes der
Menschheit aufgenommen. Die Organisation der
Vereinten Nationen fur Bildung, Wissenschaft und
Kultur wardigt damit eine Uberaus starke, vitale
Idee, die sich weit Uber Deutschland hinaus durch-
gesetzt hat. Sie wuirdigt zugleich die bewahrte
Form der gemeinschaftlichen Selbstorganisation,
basierend auf den genossenschaftlichen Prinzipien
der Selbsthilfe, Selbstverantwortung und Selbst-
verwaltung. Vor rund 170 Jahren gingen aus die-
sen von Hermann Schulze-Delitzsch und Friedrich
Wilhelm Raiffeisen entwickelten Ideen die Genos-
senschaftsbanken hervor. Als vielseitige Forderer
ihrer Region fuhren die Genossenschaftsbanken
die Ideen ihrer Grindervater auch heute noch mit
groBer Uberzeugung und in enger Verbindung zu
den Menschen in der Region fort. In Erinnerung
an ihren sehr prominenten Grindervater Friedrich
Wilhelm Raiffeisen und um die von ihm so geprag-
ten Wertvorstellungen zu wdurdigen, feiern alle
Genossenschaftsbanken im kommenden Jahr den
200. Geburtstag ihres Grindervaters. Das Jahr 2018
ist Raiffeisen-Jahr. SchlieBlich sind die Ideen von
Raiffeisen heute lebendiger und aktueller denn je.

Die Ubernahme &kologischer, ékonomischer und
sozialer Verantwortung ist fur viele Kunden mitt-
lerweile ein wichtiges Entscheidungsmerkmal bei
der Auswahl von Dienstleistern geworden. Ver-
antwortungsvolles Handeln, die Integration von
Nachhaltigkeitskriterien in transparente, effiziente
Geschaftsprozesse und IT-Systeme sowie die optima-
le Verwendung begrenzt vorhandener Ressourcen
sind Schlusselfaktoren fur den Erfolg der Genossen-
schaftsbanken.

Bei der regelméaBigen Uberprifung der Nachhal-
tigkeitskriterien werden die Anforderungen an die
Produkte kontrolliert und erganzt. Effiziente Ge-
schaftsprozesse werden durch die Umsetzung von
Potenzialen aus der Digitalisierung, die zunehmend
das Verhalten der Mitglieder bestimmt, geférdert.
Die im Zusammenhang mit der Digitalisierung be-
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vorstehenden Veranderungsprozesse in den Ban-
ken erfordern eine entsprechende Vorbereitung
und Einbindung der Mitarbeiter. Sie mussen fur die
Notwendigkeit von Verédnderungen sensibilisiert
werden. Zugleich gilt es, ihnen die erforderlichen
neuen Kompetenzen zu vermitteln. Angemessene
Fort- und Weiterbildungsprogramme flankieren
dabei die Einfihrung neuer hochwertiger, nachhal-
tiger Produkte und Dienstleistungen.

Soziale
Integration

Seit Jahren erleben Genossenschaftsbanken ein
stetiges Mitgliederwachstum. Sie verzeichnen heu-
te etwa 18,4 Millionen Mitglieder. Uber 2 Millionen
neue Mitglieder kamen in den vergangenen zehn
Jahren hinzu. Immer mehr Menschen und Unter-
nehmen wollen nicht nur Kunde, sondern auch
Teilhaber ihrer Bank sein. So betreiben die Genos-
senschaftsbanken in Deutschland ihr Geschaft von
einer sehr breiten Mitgliederbasis aus. Dabei wir-
ken sie gut vernetzt tief in ihre Regionen hinein.

Nach wie vor basiert das genossenschaftliche Ge-
schaftsmodell dabei maBgeblich auf der Prasenz
vor Ort und der Nahe zu den Kunden und Mitglie-
dern — natdrlich in Verbindung mit einem leistungs-
fahigen vollumfanglichen Onlineangebot. Fir diese
Verfugbarkeit steht auch das flachendeckende, in
nahezu jeden Winkel des Landes reichende Filial-
netz. 11.787 Bankstellen werden bundesweit von
den 972 Primarbanken betrieben. Hinzu kommen
3.467 SB-Zweigstellen. Die Primarbanken sind vor
Ort erreichbar, wenn der Kunde sie braucht. Sie
stehen ihm direkt und personlich zur Seite. Das gilt
langst nicht nur in wirtschaftlicher Hinsicht.

Soziale
Verantwortung

Die hohe Zahl an Genossenschaftsmitgliedern in
Deutschland verdeutlicht: Das Modell der koopera-
tiven Selbsthilfe und Selbstverantwortung vereint
die Menschen, fordert individuelles Engagement
und ermdoglicht soziale, kulturelle und 6konomi-
sche Partizipation und Mitgestaltung. Der genos-
senschaftliche Grundgedanke ist es, Werte far
Mitglieder zu schaffen, Vereine und Stiftungen
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umfassend zu unterstitzen sowie mittelstandi-
sche, regionale Unternehmen zu finanzieren. Uber
die Férderung der Mitglieder und der regionalen
Wirtschaft hinaus setzen sich die Volksbanken und
Raiffeisenbanken in Deutschland in besonderem
MaBe fur die Anliegen ihrer jeweiligen Region ein.
Rund 140 Millionen Euro lassen die Genossenschafts-
banken Jahr fur Jahr an finanziellen Zuwendungen,
zum Beispiel durch Spenden oder Sponsoring, den
Menschen vor Ort zukommen. Der GrofBteil davon
kommt Kindern und Jugendlichen sowie den Ver-
einen vor Ort zugute. Das gesamte aufgebrachte
Stiftungsengagement der genossenschaftlichen
Kreditinstitute belauft sich auf rund 300 Millionen
Euro. Rund 30 Millionen Euro davon bringen sie
fur Gemeinschafts- und Burgerstiftungen auf. Mit
der Grindung und Unterstitzung von Stiftungen
schaffen die Kreditgenossenschaften verlassliche
und nachhaltige Foérderstrukturen. Dieses Engage-
ment passt zweifellos zu ihrem Selbstverstandnis.
Knapp die Halfte aller Volksbanken und Raiffeisen-
banken foérdern Engagementprojekte ihrer Mit-
arbeiter wahrend der Arbeitszeit. Weit Uber ein
Drittel der Mitarbeiter der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken sind
in ihrer Freizeit ehrenamtlich aktiv.

Bei Krediten an die Land- und Forstwirtschaft ist
die genossenschaftliche FinanzGruppe mit groBem
Abstand Marktfuhrer. Ein wesentlicher Treiber der
Kreditnachfrage waren die erneuerbaren Energien.
Genossenschaftsbanken leisten so einen Beitrag
zur lokalen Beschaftigung und sozialen Integra-
tion und setzen sich fur die besonderen Anliegen
ihrer jeweiligen Region ein. Sie sind Arbeitgeber in
der Region fur die Region und bieten somit auch
in landlichen Gebieten vielen Menschen eine be-
rufliche Perspektive.
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Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken war im Jahr 2016 wirtschaftlich er-
neut insgesamt erfolgreich und nahm damit unver-
andert ihre sowohl stabile als auch stabilisierende
Rolle in der deutschen Finanzwirtschaft wahr. Diese
positive Wirkung erreicht sie dank ihres nachhaltig
tragfahigen Geschaftsmodells. Die Stabilitat der ge-
samten genossenschaftlichen FinanzGruppe und das
Vertrauen in die Bonitat all ihrer Mitglieder werden
durch die Sicherungseinrichtung des BVR (BVR-SE)
und die im Jahr 2015 gegrindete BVR Institutssiche-
rung GmbH (BVR-ISG) garantiert. Beide gemeinsam,
jede in ihrem Funktions- und Aufgabenbereich, ge-
wahrleisten den Institutsschutz und bilden das Riick-
grat des genossenschaftlichen Risikomanagements.

Die Ratings der genossenschaftlichen FinanzGrup-
pe waren 2016 unverandert stabil. Die Agenturen
Standard & Poor’s und Fitch beurteilen die genos-
senschaftliche FinanzGruppe jeweils mit AA-. Die
Soliditat dieser Ratingeinschatzungen zeigt sich in
der Ratingherleitung der Agenturen. Die Ratings ba-
sieren jeweils allein auf der wirtschaftlichen Starke
der genossenschaftlichen FinanzGruppe: Die Kapi-
talmarktratings entsprechen den Individualratings.
Die Ratingagenturen begrinden ihre positive Ein-
schatzung mit dem nachhaltig erfolgreichen, auf
das Retailgeschaft ausgerichteten Geschaftsmodell.
Das Funding ist aus dem Geschaftsmodell heraus
durch die Retaileinlagen strukturell gesichert. Die
Liquiditat ist durch einen umfangreichen und di-
versifizierten Bestand an marktgangigen Wertpa-
pieren in Verbindung mit dem Liquiditatsausgleich
in der genossenschaftlichen FinanzGruppe gewahr-
leistet. Die Kapitalausstattung wird als Uberdurch-
schnittlich stark gewertet. Die Agenturen heben die
Fahigkeit und Neigung der genossenschaftlichen
FinanzGruppe hervor, Kapital aus eigener Kraft
durch Gewinnthesaurierung zu bilden. Die granulare
Kreditstruktur und der Anteil an Hypothekarkredi-
ten aus dem Retailgeschaft pragen die insgesamt
hohe Qualitdt des Kundenkreditgeschafts. Die Siche-
rungseinrichtung des BVR wird von den Agenturen
als Bindeglied und wesentlicher Teil des Risiko-
managements innerhalb der genossenschaftlichen
FinanzGruppe betrachtet.
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Grundlagen

Die dargestellte Beschreibung zum Risikomanage-
ment orientiert sich an der Struktur und Funktions-
weise des institutsbezogenen Sicherungssystems
der genossenschaftlichen FinanzGruppe als primare
Ebene und bezieht als sekundares Element das Risiko-
management auf Ebene der einbezogenen Institute
und Institutsgruppen mit ein.

Die Risikoberichterstattung umfasst grundsatzlich
alle Gesellschaften aus dem Konsolidierungskreis.
Der Konsolidierungskreis des Konsolidierten Jahres-
abschlusses ist insoweit umfassender im Vergleich
zum aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis und ist
nicht auf die rechtlichen Mitglieder des Haftungsver-
bunds begrenzt.

Das Risikomanagement auf Ebene des instituts-
sichernden Systems hinsichtlich der Steuerung im
engeren Sinne bezieht sich dabei primar auf die Pra-
vention von Schieflagen einzelner Institute.
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Chancen und
Chancenmanage

Die Mitgliedschaft ist ein typisches Merkmal des
Geschaftsmodells der Genossenschaftsbanken, das
sich gut fur die Kommunikation genossenschaftli-
cher Werte und Besonderheiten eignet. Sie bietet
den Genossenschaftsbanken die Chance, sich von
den Wettbewerbern anderer Bankengruppen abzu-
grenzen. Eine gelungene Differenzierung von den
Wettbewerbern drickt sich in der Regel in einer
hohen Kundengewinnung aus. Die Kundenbindung
wird durch einen Index gemessen, der Aussagen
zur Kundenzufriedenheit, Weiterempfehlungsbe-
reitschaft sowie Fortfuhrung der Kundenbeziehung
enthalt. Eine intensive Kundenbindung fuhrt zu
betriebswirtschaftlich messbaren Vorteilen wie Er-
tragssteigerungen der Genossenschaftsbanken und
Sicherung der Marktanteile. Die Differenzierung
von Wettbewerbern erfordert, ein angemessenes
Qualitatsmanagement zu implementieren, das Stan-
dards zu Bearbeitungszeiten definiert und Mitarbei-
terfeedback fordert.

Das Geschaftsmodell der Genossenschaftsbanken
stellt auch in der digitalen Welt den Menschen mit
seinen Zielen und Wiuinschen in den Mittelpunkt.
Mit der Umsetzung der Initiativen aus dem Pro-
jekt ,KundenFokus 2020” wird dem veranderten
Kundenverhalten Rechnung getragen und das Ge-
schaftsmodell in diesem Sinne angepasst und ge-
starkt. Der personliche Kontakt bleibt dabei nach
wie vor zentraler Bestandteil der Kundenbeziehung.
Hinzu kommen Aspekte wie qualitativ hochwer-
tige Beratung und die Entscheidungsmaoglichkeit
fur Kunden, wie sie mit ihrer Bank kommunizieren
mochten. Die genossenschaftliche FinanzGruppe
schafft hierfur effiziente Zugangswege und ermég-
licht es ihren Mitgliedern, alle Informationen und
Services auf allen relevanten Kanélen zu nutzen -
seien sie nun stationar oder digital.

Mithilfe der Digitalisierung, die zunehmend das Ver-
halten der Mitglieder bestimmt, kann zuséatzlich die
Kostensituation der Banken verbessert werden. Mit-
hilfe einer starkeren Vermarktung neuer digitaler
Bezahlmdoglichkeiten wie paydirekt, den Ausbau der
paydirekt-Handlerbasis und der Implementierung
eines Onlineanfrageprozeses fur Finanzierungs-,
Leasing- und Geldanlagevorhaben werden Kunden-
bedurfnisse bertcksichtigt und Neukunden gewon-
nen. Hierzu werden technikaffine, junge Mitglieder
aktiv auf die digitalen Angebote angesprochen.
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Die Genossenschaftsbanken sind sich der Auswirkun-
gen des demografischen Wandels bewusst. Etwa die
Halfte der Genossenschaftsbanken setzt sich aktiv
mit regelmaBigen Uberprifungen der demografi-
schen Entwicklung, Barrierefreiheit an den Kunden-
kontaktpunkten und Angeboten, die die steigende
Lebenserwartung von Kunden und Mitgliedern be-
ricksichtigen, auseinander.

Fur die Konsumausgaben wird weiterhin eine starke
Unterstltzung durch die weiter positive Beschafti-
gungs- und Lohnentwicklung erwartet. Es scheint
realistisch, dass sich dadurch auch eine héhere Nach-
frage nach Bankprodukten und -dienstleistungen
entwickeln wird. Auch vor dem Hintergrund des
aktuellen Niedrigzinsniveaus kénnen sich durch
einen nachhaltigen Anstieg der Zinsen weitere we-
sentliche Chancen ergeben.
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Risikomanagement in ei
Organisation

dezentralen

Institutshezogenes
Sicherungssystem der
genossenschaftlichen

FinanzGruppe

Die Sicherungseinrichtung des BVR

GemaB § 4 seiner Satzung besteht beim BVR eine
Sicherungseinrichtung. Diese wurde im Gesetz zur
Umsetzung der EU-Einlagensicherungs- und Anle-
gerentschadigungsrichtlinie in § 12 bis zum Inkraft-
treten des Einlagensicherungsgesetzes (EinSiG)
am 3. Juli 2015 ausdrucklich als institutssicherndes
System genannt. Damit unterlag die Sicherungsein-
richtung seit dem 1. August 1998 der Uberwachung
durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin; § 12 Absatz 1 in Verbindung mit
§ 7 Absatz 3 des Einlagensicherungs- und Anleger-
entschadigungsgesetzes); die Mitgliedsinstitute
mussten bis zum Stichtag 2. Juli 2015 daher keiner
gesetzlichen Entschadigungseinrichtung angehoren.
Seit dem Inkrafttreten des EinSiG wird die Siche-
rungseinrichtung als zusatzliches freiwilliges insti-
tutsbezogenes Sicherungssystem gemafB3 8§ 2 Ab-
satz 2, 61 EinSiG fortgefuhrt.

Zentrale und unveranderte Aufgabe der Sicherungs-
einrichtung ist die Sicherstellung der Bonitat der Mit-
gliedsinstitute durch die Abwendung drohender oder
die Behebung bestehender wirtschaftlicher Schwie-
rigkeiten bei den angeschlossenen Instituten sowie
die VerhUtung von Beeintrachtigungen des Vertrau-
ens in die genossenschaftlichen Institute. Zur Bewal-
tigung von in diesem Zusammenhang notwendigen
StutzungsmaBnahmen stehen der Garantiefonds und
der Garantieverbund zur Verfligung. Die Grundstruk-
turen der Aufgaben der Sicherungseinrichtung beste-
hen auch nach dem Inkrafttreten des EinSiG fort.

Die Sicherungseinrichtung hat 2016 ihre satzungs-
gemaBen Aufgaben als institutssichernde Einrich-
tung uneingeschrankt erfullt. Am 31. Dezember
2016 gehorten der Sicherungseinrichtung des BVR
insgesamt 983 (Vorjahr: 1.033) Institute der genos-
senschaftlichen FinanzGruppe an; der Mitglieder-
rickgang ist ausschlieBlich auf Verschmelzungen
zuruckzufuhren.

GRUNDLAGEN
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Die BVR Institutssicherung GmbH

Die BVR Institutssicherung GmbH (BVR-ISG) be-
treibt seit dem 1. Juli 2015 ein institutsbezogenes
Sicherungssystem im Sinne von Artikel 113 Absatz
7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fur CRR-Kredit-
institute, das mit Bescheid der BaFin vom 30. Juni
2015 als Einlagensicherungssystem nach § 43 EinSiG
anerkannt wurde. Durch den Betrieb des institutsbe-
zogenen Sicherungssystems erfullt die BVR-ISG die
ihr satzungsgemaB obliegende Aufgabe, drohende
oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten
bei den dem institutsbezogenen Sicherungssystem
angehorigen Kreditinstituten im Sinne des Artikels
4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 abzuwenden oder zu beheben (Institutsschutz).
Zu diesem Zweck ergreift die BVR-ISG gegebenen-
falls Praventiv- und SanierungsmaBnahmen. Sofern
die BaFin gemaB § 10 EinSiG den Entschadigungsfall
eines dem BVR-1SG-Sicherungssystem angehérigen
CRR-Kreditinstituts feststellt, entschadigt die BVR-
ISG dessen Kunden nach MaBgabe der §§ 5 bis 16
EinSiG. Insofern erfullt die BVR-1SG den gesetzlichen
Einlagenschutz.

Zusammen mit der Sicherungseinrichtung des BVR
bildet die BVR-ISG das zu einem dualen System
weiterentwickelte Sicherungssystem der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe. Dem BVR-ISG-Siche-
rungssystem gehoéren diejenigen CRR-Kreditinstitute
an, die dem BVR angehoren, der Sicherungseinrich-
tung angeschlossen und dem System durch eine
Beitritts- und Verpflichtungserklarung beigetreten
sind. Zum 31. Dezember 2016 waren dies 981 (Vor-
jahr: 1.031) CRR-Kreditinstitute und damit alle in
Deutschland von der BaFin zugelassenen Genossen-
schaftsbanken.

Die BVR-ISG unterliegt gemaB § 50 Absatz 1 Ein-
SiG der Aufsicht der BaFin, der gemaB § 50 Absatz
3 EinSiG die Auskunfts- und Prufungsrechte nach
§ 44 Absatz 1, 4 und 5 des Kreditwesengesetzes
(KWG) zustehen sowie der Uberwachung durch
den Bundesrechnungshof hinsichtlich der Aufga-
ben bei der Einlegerentschadigung nach den §§ 5
bis 16 EinSiG und hinsichtlich der Finanzierung und
Zielausstattung nach den §§ 17 bis 19 EinSiG.

Die Organisation und die Entscheidungsstrukturen
der BVR-ISG entsprechen, soweit im Rahmen des
EinSiG moglich, der bewdhrten Organisation und
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den Entscheidungsstrukturen der Sicherungseinrich-
tung. Bis auf Weiteres greift die BVR-ISG zur Erful-
lung der ihr nach Gesetz und Satzung obliegenden
Aufgaben auf das Personal des BVR zurtick, das die
entsprechenden Aufgaben auch fur die Sicherungs-
einrichtung wahrnimmt. Angesichts des langjahrig
erfolgreichen Betriebs der Sicherungseinrichtung
gewahrleistet dies, dass die BVR-ISG ihre Aufga-
ben als institutsbezogenes Sicherungssystem (ein-
schlieBlich Klassifizierung, Beitragserhebung etc.)
ordnungsgemaB erfiullen kann. Zur Abwicklung von
potenziellen, noch nie eingetretenen und auch der-
zeit nicht erkennbaren Entschadigungsverfahren
hat die BVR-ISG zudem einen externen Dienstleister
beauftragt.

Schwerpunkt der Aktivitaten der BVR-1SG 2016 waren
dieErfullungdersatzungsgemaBen, gesetzlichenund
regulatorischen Aufgaben. Die risikoorientierte Bei-
tragserhebung, die den Leitlinien der Européischen
Bankenaufsicht (EBA) entspricht, und die Mittelver-
waltung standen dabei im Mittelpunkt. Im Verlaufe
des gesamten Geschéaftsjahres hat die BVR-ISG kei-
ne MaBnahmen fur Einleger oder Banken ergreifen
mussen und blickt insofern auf ein sehr erfolgrei-
ches Jahr 2016 zurick.

Risikoidentifikation
und -analyse

Grundstrukturen

Die genossenschaftliche FinanzGruppe ist eine de-
zentrale Organisation von rechtlich selbststandigen
Instituten, die geschafts- und Uber die Sicherungs-
einrichtung haftungsméaBig miteinander verbunden
sind. Im Unterschied zu Bankengruppen mit einer hie-
rarchisch an der Spitze stehenden Obergesellschaft
weist die genossenschaftliche FinanzGruppe eine de-
zentrale Struktur auf. Die Entscheidungskompetenzen
befinden sich in der Verantwortung der einzelnen Ins-
titute. Der Fokus des Risikomanagements in diesem
System liegt insofern primar nicht auf der isolierten
Analyse von Risikoarten, sondern sehr wesentlich
auf der Analyse der Risikotrager, also der Institute.
Dieses methodische Grundverstandnis stellt sicher,
dass bei Feststellung einer geordneten Vermdgens-
und Risikolage und angemessener Ertragsverhéltnisse
eines jeden einzelnen Instituts somit auch das Ge-
samtsystem — also die gesamte genossenschaftliche
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FinanzGruppe —als Einheit wirtschaftlich geordnet ist.
Die Sicherungseinrichtung des BVR verfugt Uber
verlassliche Systeme zur Risikoidentifikation und
-einstufung sowie zur Risikolberwachung all ihrer
Mitglieder und des institutsbezogenen Sicherungs-
systems insgesamt. Basis der Risikoeinstufung bildet
das seit 2003 praktizierte Klassifizierungssystem
der Sicherungseinrichtung des BVR. Es handelt sich
dabei um ein jahresabschlussbasiertes Ratingver-
fahren mit dem Ziel, einen vollstandigen und trans-
parenten Uberblick zur Vermégens-, Ertrags- und
Risikolage aller Mitglieder und somit der Siche-
rungseinrichtung des BVR zu erlangen. Die Einstu-
fung der Bank nach dem Klassifizierungsverfahren
bildet zum einen die Grundlage fir die Erhebung
risikoadjustierter Garantiefondsbeitrage der Siche-
rungseinrichtung und ist zum anderen Ausgangs-
punkt fur das Praventionsmanagement.

Die aus der Klassifizierung gewonnenen Erkenntnisse
werden um weitere Analysen erganzt, insbesondere
aus der Auswertung der Daten des sogenannten jahr-
lichen Betriebsvergleichs. Dabei handelt es sich um
einen Datenpool, den der BVR selbst bei seinen Mit-
gliedsinstituten erhebt. Er wird vor allem aus Zahlen
des Rechnungs- und Meldewesens der Institute ge-
speist. Die Daten des jahrlichen Betriebsvergleichs
bilden die Grundlage fur Analysen zur Feststellung
und Untersuchung besonderer Auffélligkeiten an-
hand von Risikokennzahlen. Dartber hinaus ent-
wickelt der BVR themenbezogene Sonderanalysen
(zum Beispiel Untersuchungen Uber die Auswirkun-
gen der Niedrigzinsphase).

Nach MaBgabe ihrer risikoorientierten Vorgehens-
weise fuhrt die Sicherungseinrichtung Einzelbank-
analysen durch, die sich auf Institute erstrecken, die
far das Sicherungssystem insgesamt von wirtschaft-
lich wesentlicher Bedeutung sind. Hierin werden
auch die nicht klassifizierten Mitgliedsbanken ein-
bezogen. Die Sicherungseinrichtung setzt dabei das
Konzept der Analyse groBer Banken um. Damit tragt
sie den Risiken aus der GroBenklassenstruktur der
angeschlossenen Institute Rechnung.

Fur die Risikotragfahigkeit der Sicherungseinrich-
tung werden auf Basis verschiedener Stressszenarien
mogliche Ausfallwahrscheinlichkeiten ermittelt und
durch Monte-Carlo-Simulationen das mogliche Sa-
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nierungsvolumen berechnet. Hierfir werden szena-
riobezogene Klassifizierungen unter verschiedenen
Annahmen (zum Beispiel Zinsentwicklungen, Ver-
schlechterung der Bonitdten im Kundenkreditge-
schaft) durchgefuhrt.

Neben der Beurteilung jedes einzelnen Mitglieds-
instituts begleitet die Sicherungseinrichtung des
BVR die Konzeption einheitlicher Instrumente,
Methoden und Leitlinien, sodass auf diesem Weg
jedem Mitgliedsinstitut des gesamten Sicherungs-
systems eine gleichartige innere Struktur der Steue-
rung von Risiken zur Verfligung gestellt wird (unter
anderem VR-Control, VR-Ratingverfahren). Diese
einheitliche Konzeption nutzen die Institute zur Be-
waltigung ihrer strategischen und operativen Her-
ausforderungen.

Die Prufungsverbande Uberwachen die einheitliche
Umsetzung unter Anwendung des Beurteilungs-
mafBstabs der Risikoproportionalitat im Rahmen der
Jahresabschlusspriafung.

Klassifizierungsverfahren und Beitrdge zur Siche-
rungseinrichtung

Mit dem Klassifizierungssystem werden die Banken
anhand von acht Kennzahlen zur Vermoégens-, Er-
trags- und Risikolage einer von neun Bonitatsklas-
sen, A++ bis D, zugeordnet. Dabei stutzt sich das
Klassifizierungssystem auf quantitative Kennzahlen,
far die im Wesentlichen geprufte Jahresabschluss-
daten der Banken und Daten aus ihren Prifberichten
herangezogen werden. Mit diesen Daten wird die
Sicherungseinrichtung durch die — fur die jeweiligen
Banken zustandigen - regionalen Prifungsverbande
IT-technisch versorgt.

In das Klassifizierungsverfahren werden grundsatz-
lich alle der Sicherungseinrichtung angeschlossenen
Banken einbezogen. Hiervon ausgenommen sind
Verbundinstitute, die von einer externen Ratingge-
sellschaft bewertet werden. Hierunter fallen 2016
insbesondere die Zentralbank, die Hypothekenban-
ken sowie die Bausparkasse Schwabisch Hall AG.

Grundlage des Klassifizierungsverfahrens 2016 war
die Analyse der Jahresabschlussdaten 2015. Die
moderat unter dem Vorjahresniveau liegende Klas-
senverteilung auf Basis der Jahresabschlisse 2015
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spiegelt die leicht schwéachere Ergebnisrechnung der
Banken wider. Die Primarbanken konnten trotz des
anhaltenden Margendrucks ihr Zinsergebnis durch
Volumenausweitungen nahezu konstant halten.
Das Provisionsergebnis konnte leicht gesteigert
werden. Das Bewertungsergebnis aus Wertpapieren
hingegen ist im Vergleich zum Vorjahr ricklaufig.
Bei weiterhin auBergewohnlich niedrigen Belas-
tungen aus dem Kreditgeschaft wurden erneut
ausreichende Jahresergebnisse erzielt, um durch
Gewinnthesaurierungen die Vermdégenslage weiter
zu starken.

Aufgrund eines ab dem Jahr 2016 zusatzlich zu ent-
richtenden Beitrags zum Garantiefonds der BVR-
ISG wurde der Beitragssatz zum Garantiefonds der
Sicherungseinrichtung fur diejenigen Institute,
die gleichzeitig Mitglied der BVR-ISG sind, auf den
Grundbeitragssatz in Héhe von 0,4 Promille der Be-
messungsgrundlage (Vorjahr: 1,2 Promille) gesenkt.
Furdie Ubrigen Mitgliedsinstitute wurde der Beitrags-
satz auf 0,88 Promille der Bemessungsgrundlage
beziehungsweise das 2,2-Fache des Grundbeitrags-
satzes festgesetzt, jeweils unter Berlcksichtigung
der individuellen Abschléage beziehungsweise Zu-
schlage aus der Klassifizierung.

Risikosteuerung
und -iiberwachung

Praventionsmanagement

Die Ergebnisse aus dem Klassifizierungsverfahren
des BVR bilden auch eine Basis fur das systema-
tische Praventionsmanagement der Sicherungsein-
richtung. In das Praventionsmanagement werden
nach wie vor alle Banken spatestens dann aufge-
nommen, wenn auf der Basis ihres Jahresabschlusses
ein Klassifizierungsergebnis von B— oder schlechter
ausgewiesen wird. Jedoch sind in den vergange-
nen Jahren immer starker andere Kennzahlen und
Daten hinzugezogen worden, um bei den Insti-
tuten Auffalligkeiten in der Friherkennung zu
identifizieren; hierzu zahlen im Berichtsjahr 2016
insbesondere die auch der Sicherungseinrichtung
vollumfanglich vorliegenden Informationen uber
die Banken aus der sogenannten Niedrigzinsumfrage
der Deutschen Bundesbank sowie dem erweiterten
gesetzlichen Meldewesen der Banken, auf das auch
die Sicherungseinrichtung zugreift.
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Die der Pravention vorgeschaltete Phase des Moni-
torings auffalliger Institute leistet einen kontinuier-
lich wichtiger werdenden Beitrag zur fruhzeitigen
Analyse von Instituten. Hierbei wurden im Berichts-
jahr 2016 erneut auch solche Institute gemonitort,
die keine Risikoindizien zeigten, sondern aufgrund
der schieren Bilanzsumme ein potenziell groBe-
res Risiko darstellen kénnen. Somit verstarkt sich
die nachhaltige Tendenz zur Verschiebung der Ar-
beitsschwerpunkte der Sicherungseinrichtung weg
von der Sanierung hin zum - um das Monitoring er-
weiterten — systematisch ganzheitlichen Préaventi-
onsmanagement. Es befinden sich signifikant mehr
Institute in der Praventions- als in der Stutzungs-
phase der Sanierung.

Ziel des Préventionsmanagements ist es, wirtschaft-
liche Fehlentwicklungen friihzeitig zu identifizieren
und ihnen entgegenzuwirken, um somit zur praven-
tiven Abwendung von StutzungsmaBnahmen beizu-
tragen. Daftr werden mit allen infrage kommenden
Banken die vorhandenen Daten und weitere Informa-
tionen analysiert und auf der Basis ergdnzender Ge-
sprache mit dem Management der Banken adaquate
MaBnahmen vereinbart, die zu einer Stabilisierung
und Verbesserung der geschaftlichen Entwicklung
dieser Banken fuhren sollen.

Zur Ergédnzung der Phase der statutarisch veranker-
ten Pravention hat die Sicherungseinrichtung inzwi-
schen seit einigen Jahren das Monitoringverfahren
vorgelagert. Unabhangig von den Ergebnissen der
Klassifizierung werden hier auch weitere, der Siche-
rungseinrichtung zugangliche Informationsquellen
genutzt, anhand derer die Institute auf Auffalligkeiten
analysiert werden, die in einem frihen Stadium auf
ungewodhnliche Entwicklungen hindeuten.

Sanierungsmanagement

Die Tatigkeit der Sicherungseinrichtung bei Sanie-
rungen von Mitgliedsinstituten hat zunachst die
Aufstellung eines testierfahigen Jahresabschlus-
ses durch Gewdahrung von SanierungsmaBnahmen
zum Ziel. Im Anschluss wird Uber die vertragliche
Vereinbarung adaquater MaBnahmen die Wie-
dererlangung der Wettbewerbs- beziehungsweise
Zukunftsfahigkeit der einzelnen Bank — unter Wah-
rung der Interessen aller Mitglieder der Solidarge-
meinschaft — sichergestellt.

GESCHAFTSVERLAUF
PERSONALBERICHT UND NACHHALTIGKEIT 25
ZUSAMMENGEFASSTER CHANCEN- UND RISIKOBERICHT 35

PROGNOSEBERICHT 51

Grundlage fur die Gewdhrung und Durchfuhrung
von SanierungsmaBnahmen ist das ,Handbuch fur
die Neuausrichtung und Restrukturierung von Ge-
nossenschaftsbanken”. Die in diesem Handbuch
dokumentierten Grundsatze bilden fur die betrof-
fenen Banken eine Leitlinie bei der Sanierung und
zeigen auf, wie die Wiederherstellung ihrer Grund-
rentabilitdt konzeptionell erreicht werden kann.
Ziel ist es, diese Sanierungsphase spatestens nach
funf Jahren zu erreichen. Daneben wendet sich das
Handbuch der Sicherungseinrichtung explizit auch
an Praventionsbanken sowie grundsatzlich ebenfalls
an Institute mit (partiellem oder ganzheitlichem)
selbst identifiziertem Neuausrichtungsbedarf. Ab
der zweiten Jahreshalfte 2016 hat die BVR-SE eine
Uberarbeitung dieses Handbuches gestartet und bis
zur Jahresmitte 2017 zum Abschluss gebracht.

Die positive Entwicklung der Sicherungseinrichtung
im Sanierungsbereich hat sich auch im Berichts-
jahr weiter fortgesetzt. Im Geschéaftsjahr 2016 sind
erneut keine erstmaligen StltzungsmaBnahmen
erforderlich gewesen. Die Belastungen entfielen
ausschlieBlich auf Altfalle, bei denen bereits abge-
schirmte Risiken akut geworden sind oder insoweit
Risikovorsorge im Jahresabschluss der Sicherungs-
einrichtung gebildet wurde. Die abzuschirmenden
Sanierungsvolumina lagen in Summe nicht nur sig-
nifikant unter der erwarteten Hoéhe, sondern netto
erneut auch unterhalb der Ruckfihrungen aus Bes-
serungsschein- und sonstigen Freistellungsverpflich-
tungen. Dies fuhrte insgesamt wiederholt dazu, dass
die Substanz des genossenschaftlichen Institutssi-
cherungssystems mit der Sicherungseinrichtung und
der BVR-ISG im Jahr 2016 weiter gestarkt und der
Bestand an Garantiefonds- und gesetzlichen Mitteln
weiter ausgebaut werden konnte.

Ausblick fir die
Sicherungseinrichtung
des BVR

Wirtschaftlich erwartet die Sicherungseinrichtung
far das Jahr 2017 eine weiterhin positive Entwick-
lung. Materiell bedrohliche, aus dem statutarisch
definierten Auftrag resultierende Szenarien fur die
Stabilitat der Sicherungseinrichtung sind derzeit
nicht erkennbar. Fir 2017 ist — auch vor dem Hinter-
grund einer robusten Lage der Binnenwirtschaft —
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kein Anstieg der Stutzungsleistungen zu erwarten.
Auch daher plant die Sicherungseinrichtung fur das
Jahr 2017 keine wesentlichen Veranderungen des
Garantiefondskapitals bei der Sicherungseinrich-
tung des BVR, zumal der Mittelaufbau im dualen
genossenschaftlichen Sicherungssystem bis auf Wei-
teres primar im BVR-ISG-Sicherungssystem zur Er-
reichung der erforderlichen Zielausstattung gemafB
§ 17 Absatz 2 EinSiG erfolgen soll.

Bereits in der Sitzung am 24. November 2016 hat
der Verbandsrat des BVR fur 2017 zur Vermeidung
einer Doppelbelastung fur diejenigen Institute,
die gleichzeitig dem BVR-1SG-Sicherungssystem
angehoren, einen Beitragssatz zum Garantiefonds
der Sicherungseinrichtung von 0,36 Promille der
Bemessungsgrundlage beschlossen. Fir die Gbrigen
Mitgliedsinstitute wurde der Beitrag auf 0,828 Pro-
mille der Bemessungsgrundlage beziehungsweise
das 2,07-Fache des Grundbeitragssatzes (0,4 Promil-
le) festgesetzt.

Nach erfolgreichem ersten vollen Geschéaftsjahr
der Umsetzung des EinSiG im dualen System stehen
far die Sicherungseinrichtung 2017 neue Aufgaben
im Zusammenhang mit der Umsetzung von Anfor-
derungen zur Erstellung von Sanierungspldanen im
Sinne der 8§ 12 bis 20 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes (SAG) an. Zudem sind im Rahmen der
indirekten und sektoralen Aufsicht der EZB neue
Herausforderungen zu erwarten (insbesondere
verstarkte Reporting-Anforderungen). Hier erwar-
tet die Sicherungseinrichtung noch weitere The-
menfelder im Zusammenspiel mit nationalen und
internationalen Institutionen wie Bundesanstalt
far Finanzmarktstabilisierung (FMSA), Europaische
Abwicklungsbehorde (SRB), Europaische Banken-
aufsicht (EBA) oder EU-Kommission, die sowohl die
Sicherungseinrichtung als auch die BVR-ISG betref-
fen kénnen.

Instrumente und Methoden
zur Ildentifikation und
Bewertung von Risiken

Mit dem Rahmenkonzept zur Ergebnis- und Risiko-
steuerung in Verbindung mit den Fachkonzepten
far VR-Control verfiigen die genossenschaftlichen
Primérinstitute Uber ein Verfahren zur einheitlichen
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Messung der Marktpreis- und Kreditrisiken Uber
alle Geschafte eines Instituts. Im Einklang mit der
individuellen Geschafts- und Risikostrategie und
den aufsichtsrechtlichen Anforderungen wie unter
anderem den Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk) entscheiden die Kreditgenos-
senschaften eigenverantwortlich Gber den Einsatz
der verfigbaren Methoden.

Die Markpreisrisiken werden mithilfe historischer
Simulationen berechnet. Fur die Ermittlung der Aus-
fallrisiken aus dem Kundenkreditgeschaft kommt
mit einer Variante des Credit-Suisse-Modells (Cre-
dit-Risk*) ein Modell zum Einsatz, das als Risiko-
treiber die Branchen in den Vordergrund stellt. Das
Modell stellt dabei auf den Value at Risk (VaR) als
zentrale GréBe ab. Fur die angefihrten Risiken be-
steht neben der VaR-Berechnung fur die Banken
auch die Moéglichkeit zur Entwicklung von Stresssze-
narien.

Fur die Kreditrisiken des Eigengeschafts steht den
Instituten ein integrierter Messansatz zur Verfu-
gung. Die Risikotreiber der Wertpapiere werden
Uber die Simulation von Spread-, Migrations- und
Ausfallrisiken im Wertpapierportfolio umfassend
bertcksichtigt. Die Risiken aus Wertpapieren der
Verbundemittenten werden dabei Uber vereinfachte
Spreadshifts ermittelt. Im Ergebnis erhalt die Bank
neben einem erwarteten Portfoliowert auch einen
entsprechenden Risikowert in Form eines unerwar-
teten Verlusts. Dartber hinaus kann fur die periodi-
sche Steuerungsperspektive ein erwartetes sowie ein
unerwartetes Bewertungsergebnis errechnet wer-
den. Ebenso ist die Kalkulation von Stressszenarien
moglich. Das Portfoliomodell und seine Parameter
unterliegen einer regelmaBigen Weiterentwicklung
sowie Validierung durch den zustandigen Bereich in
der parclT GmbH, einer Tochtergesellschaft der Re-
chenzentrale Fiducia & GAD IT AG.

Die Bankenaufsicht hat ein verstarktes Interesse
an der bankinternen Ermittlung der Gesamtbankri-
sikotragfahigkeit. Mit den MaRisk geht sie dabei
dezidiert auf die Ermittlung des Risikodeckungspo-
tenzials und der Risikoprofile in den unterschied-
lichen Ansatzen der Banken ein. Im Rahmen der
Risikotragfahigkeitsrechnung fuhren die genossen-
schaftlichen Institute zahlreiche Stresstests durch.
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Risikokapitalmanagement

Die genossenschaftlichen Institute sind als rechtlich
selbststandige Unternehmen fur ihr Kapitalmanage-
ment verantwortlich. Die Risikotragfahigkeit wird
daher in den genossenschaftlichen Instituten im
Einklang mit ihrer Geschaftsstrategie und nach den
Erfordernissen der MaRisk gesteuert.

Aus der Sicherungseinrichtung heraus wird der ein-
heitliche Einsatz von Instrumenten zur Messung und
Steuerung des Risikokapitals unterstitzt. Grund-
lage fur das Risikokapitalmanagement bildet die Ri-
sikotragfahigkeitsrechnung der Institute. Nach den
Erhebungen der Sicherungseinrichtung herrscht der
Fortfihrungsansatz (Going Concern) vor. Wesent-
liche Risiken stellen das Zinsanderungsrisiko und
das Kreditrisiko dar. Ersteres wird in der Regel durch
die Simulation von Zinsszenarien auf den geplanten
ZinsUberschuss einer Bank berechnet, wahrend im
Kreditrisiko Portfoliomodelle zum Einsatz kommen.
Laut Analyse fur das Jahr 2015 ist die Risikotrag-
fahigkeit der sogenannten Saule 2 in ihrer Auslas-
tung - selbst bei den konservativen Ansatzen der
Banken - gegeben. Die Sicherungseinrichtung ana-
lysiert einmal jahrlich die Risikotragfahigkeit und
stellt die wesentlichen Ergebnisse zusammen. Diese
werden dann den Banken als Information zur Verfu-
gung gestellt.

Erstmalig wurden 2016 durch die nationale Aufsicht
far die sogenannte Saule 1 — gemaB den EBA-Leit-
linien zum Uberprifungs- und Bewertungsprozess
(Supervisory Review and Evaluation Process — SREP)
- bankindividuelle Zuschlage fur das Zinsanderungs-
risiko und fur die sogenannten sonstigen, wesent-
lichen Risiken sowie ein Zuschlag fur den Stressfall
laut Umfrage zur Lage deutscher Kreditinstitute
im Niedrigzinsumfeld (NZU-Umfrage) berechnet.
Diese Zuschlage sollen die Eigenkapitalunterlegung
des Saule-1-Kapitals der einzelnen Bank vervollstan-
digen.

Mit der Erstellung des Konsolidierten Jahresab-
schlusses liefert die genossenschaftliche Finanz-
Gruppe einen umfassenden Uberblick Uber ihre
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage. Hierbei wer-
den unter anderem das Eigenkapital sowie die
Kernkapitalquote und die Gesamtkapitalquote auf
Gruppenebene dargestellt.

Kapitalausstattung

Die konsolidierten Kapitalquoten fur das Geschafts-
jahr2016 wurden nach dem Verfahrender EZR gemaf
Artikel 49 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 113
Absatz 7 CRR ermittelt.

Mit Erlaubnis der BaFin vom 2. Januar 2014 kdnnen
die Institute der genossenschaftlichen FinanzGruppe,
die der Sicherungseinrichtung des BVR angeschlos-
sen sind, den Nichtabzug ihrer Verbundbeteili-
gungen gemaB Artikel 49 Absatz 3 CRR bei der
Ermittlung ihrer Kapitalquoten nutzen. Diese Aus-
nahme vom Beteiligungsabzug ist unter anderem
davon abhéngig, dass eine Mehrfachbelegung der
Eigenmittel unter den Mitgliedern des institutsbe-
zogenen Sicherungssystems ausgeschlossen ist.

Die aufsichtsrechtliche Gesamtkapitalquote der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe betragt per 31. De-
zember 2016 16,1 Prozent (per 31. Dezember 2015:
15,8 Prozent). Insgesamt haben sich die regulatori-
schen Eigenmittel um 4,5 Milliarden Euro auf 92,1 Mil-
liarden Euro erhoht. Die Erhéhung ist im Wesentlichen
in der Thesaurierung von erwirtschafteten Gewinnen
zu sehen.

Die Kernkapitalquote zeigt sich mit 13,1 Prozent
(per 31. Dezember 2015: 12,4 Prozent) deutlich ver-
bessert. Nachrichtlich betréagt die Kernkapitalquo-
te materiell, das heiBt bei Einstufung der §-340f-
HGB-Reserven als Kernkapital, 15,4 Prozent (per
31. Dezember 2015: 14,8 Prozent). Das Kapital der
genossenschaftlichen FinanzGruppe wird im Wesent-
lichen durch die Primaérinstitute gehalten.

Die Angaben zu den aufsichtsrechtlichen Kapital-
quoten beziehen sich auf den Meldestichtag 31. De-
zember 2016 und beinhalten nicht die Gewinnthe-
saurierung aus dem Jahresabschluss 2016. Aus der
Gewinnthesaurierung wird eine weitere Starkung
der Kapitalbasis erwartet.

Der Gesamtrisikobetrag per 31. Dezember 2016
betréagt 572,5 Milliarden Euro (per 31. Dezember
2015: 556,0 Milliarden Euro). Der Anstieg um 3 Pro-
zent ist durch das Wachstum des Kundenkredit-
geschafts gepragt.
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Auf Einzelinstitutsebene analysiert die Sicherungs-
einrichtung die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelquo-
ten der Mitgliedsbanken. Die folgende Grafik zeigt
die Verteilung der Gesamtkapitalquote in der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe zum Meldestich-
tag 31. Dezember 2016 sowie zum 31. Dezember
2015. Sie verdeutlicht die weiterhin solide Eigenmit-
telausstattung der einzelnen Banken.

Mit einem bilanziellen Eigenkapital in H6he von
98,6 Milliarden Euro (per 31. Dezember 2015:
93,0 Milliarden Euro) verfugt die genossenschaftliche
FinanzGruppe Uber eine solide Kapitalausstattung.
In den letzten Jahren konnte die Kapitalausstattung
kontinuierlich aus eigener Kraft durch Gewinnthe-
saurierung weiter ausgebaut werden. Diese Entwick-
lung belegt das tragfahige Geschaftsmodell der
genossenschaftlichen FinanzGruppe mit breiter Risi-
ko- und Ertragsdiversifizierung.

Auch die auf Ebene des institutsbezogenen Siche-
rungssystems per 31. Dezember 2016 ermittelte
risikounabhangige Verschuldungsquote (Leverage
Ratio) dokumentiert mit einem Wert von 6,3 Pro-
zent (per 31. Dezember 2015: 6,0 Prozent) die
Uberdurchschnittliche Kapitalausstattung der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe. Bei materieller
Betrachtung, das heiBt unter Berlcksichtigung der
§-340f-HGB-Reserven als Kernkapital und vollstan-
diger Einflihrung der einschlagigen CRR-Bestim-
mungen betragt die Leverage Ratio 7,3 Prozent (per
31. Dezember 2015: 6,9 Prozent).
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Kredit-,
und
operationelle R

Marktp

Kreditrisiko

Aufgrund des hohen Volumens der Genossen-
schaftsbanken im Kundenkreditgeschaft ist das
Kreditrisiko die wichtigste Risikokategorie. Mittels
umfangreicher, qualitativ hochwertiger Verfahren
zur Risikomessung steuern die Genossenschafts-
banken ihre Kreditrisiken effizient und nachhaltig.
Zur Bonitatseinschatzung der einzelnen Kreditneh-
mer stehen den Genossenschaftsbanken bedarfs-
orientierte Ratingverfahren zur Verfigung, die die
aufsichtsrechtlichen Normen erfiullen. Die Rating-
verfahren wurden vom BVR in Zusammenarbeit
mit Verbundpartnern entwickelt. Die Bewertung
der Kreditausfallrisiken auf Portfolioebene erfolgt
auf Basis von VaR-Ansatzen und mithilfe von Struk-
turanalysen zu Bonitaten, GroéBenklassen, Blanko-
anteilen und Branchenkonzentrationen.

Im Mittelpunkt der strategischen Ausrichtung der
genossenschaftlichen FinanzGruppe stehen das
ertragsorientierte Eingehen von Risiken unter
Berlicksichtigung des Eigenkapitals sowie eine vor-
sichtige Kreditpolitik. Die Kreditvergabe der Ge-
nossenschaftsbanken bewegt sich in konservativem
Rahmen. Dabei spielen die Kundenkenntnis und die
Tragbarkeit der Verpflichtungen fur die Kreditneh-
mer eine zentrale Rolle. Das Kundenkreditgeschaft
der genossenschaftlichen FinanzGruppe ist insge-
samt durch eine granulare Kreditstruktur und einen
hohen Anteil an Hypothekenkrediten gekennzeich-
net. Die Granularitdt und die weitgehende regionale
Diversifizierung der Geschaftstatigkeit der genos-
senschaftlichen FinanzGruppe begrenzen Risiko-
konzentrationen.

Im Geschéaftsjahr 2016 konnte die genossenschaftli-
che FinanzGruppe erneut einen deutlichen Zuwachs
im Kreditgeschaft verzeichnen. Die Forderungen an
Kunden erhdéhten sich gegentiber 2015 deutlich um
4,6 Prozent. Ein wesentlicher Wachstumstreiber
waren erneut die langfristigen Baufinanzierungen.
Die Kreditvergabe der Genossenschaftsbanken in
der Wohnungsbaufinanzierung profitierte von dem
gunstigen gesamtwirtschaftlichen Umfeld. Das Nie-
drigzinsniveau, die gute Beschaftigungssituation

Liquiditatsrisiken
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und steigende Einkommen der privaten Haushalte
fuhrten insgesamt zu einer hohen Nachfrage nach
Immobilienkrediten. Allerdings setzte sich 2016
der Anstieg der Wohnimmobilienpreise in Deutsch-
land weiterhin fort. Im Durchschnitt Uber alle 402
Stadt- und Landkreise verzeichneten die Preise fur
Wohnimmobilien einen Anstieg von 4,8 Prozent
(Vorjahr: 3,1 Prozent). Auf Bundesebene war die-
ser Anstieg der sechste in Folge. Besonders hoch
waren die Zuwichse in den Ballungszentren, Uber-
treibungen in der Breite oder gar eine Immobili-
enpreisblase auf Bundesebene sind jedoch derzeit
nicht zu erkennen.

Um die Mitgliedsinstitute bei der Uberwachung der
regionalen Markte zu unterstitzen, hat der BVR
gemeinsam mit der vdpResearch GmbH ein Markt-
schwankungskonzept auf Postleitzahlebene entwi-
ckelt: das BVR-Immobilienmarkt-Monitoring. Die
Messungen von Marktschwankungen anhand des
BVR-Immobilienmarkt-Monitorings ergdnzen das
Marktschwankungskonzept der Deutschen Kredit-
wirtschaft auf regionaler Ebene. Somit kénnen die
Genossenschaftsbanken ihre relevanten Markte
raumlich zutreffend bestimmen und die aufsichts-
rechtlichen Anforderungen besser erfillen.

Das Wachstum im Firmenkundengeschaft wurde
Uberwiegend durch die Kreditvergabe an das Dienst-
leistungsgewerbe, die Land- und Forstwirtschaft
sowie Unternehmen aus dem Bereich Energie und
Bergbau getragen. Aufgrund ihrer regionalen Veran-
kerung nehmen die Kreditgenossenschaften eine star-
ke Marktposition im Wirtschaftsbereich Erneuerbare
Energien ein und begleiten finanziell Unternehmens-
vorhaben sowohl zur Erhéhung der Energieeffizienz
als auch zur regenerativen Energieerzeugung.

Der Risikovorsorgeaufwand im Kreditgeschaft stieg
im Geschéaftsjahr auf -522 Millionen Euro (Vorjahr:
-74 Millionen Euro). Ursachlich hierfur war im We-
sentlichen eine hohere Risikovorsorgebildung
far Engagements im Altbestand der Schiffs- und
Offshorefinanzierung vor dem Hintergrund des in
vielen Segmenten der Schifffahrt anhaltenden Ab-
schwungs und der 6lpreisbedingt schwierigen Rah-
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menbedingungen an den Offshoremarkten. Trotz
der belastenden Effekte blieb der Risikovorsor-
geaufwand mit einer Quote von 0,07 Prozent des
Volumens an Kunden- und Bankforderungen (von
insgesamt 774.588 Millionen Euro) weiterhin auf
einem niedrigen Niveau. In der Zusammenfassung
betreiben die Genossenschaftsbanken ihr Kreditge-
schaft in geordneten Verhaltnissen.

Marktpreisrisiko

Zinsanderungsrisiken haben einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Ertragslage der Banken. Aufgrund des
niedrigen Zinsniveaus im Jahr 2016 fiel das positive
Zinsergebnis der genossenschaftlichen FinanzGrup-
pe um 6,0 Prozent im Vergleich zum Vorjahr. GemaB
Analyse wird wie in den Vorjahren der groBte Teil
des Zinsergebnisses durch Konditionsbeitrage im
Kundengeschaft erzielt. Aufgrund anhaltender
Niedrigzinsen und steigenden Wettbewerbs um Ein-
lagen rechnen die Kreditinstitute kanftig mit nied-
rigeren Zinsmargen. Zudem bestehen Risiken bei
einer Zinswende auf den Finanzmarkten, da sich die
Refinanzierungskosten der in der jetzigen Niedrig-
zinsphase vergebenen Kredite im Falle eines Zinsan-
stiegs erhéhen werden.

Das Zinsanderungsrisiko spielt neben den Kredit-
risiken eine wichtige Rolle in den meisten Genos-
senschaftsbanken. Sowohl eine weiter anhaltende
Niedrigzinsphase als auch ein rascher und deutli-
cher Zinsanstieg kénnte die Banken vor groBe He-
rausforderungen stellen. Diesem Sachverhalt tragt
die Aufsicht durch entsprechende Regulierungsak-
tivitaten Rechnung. So hat der Basler Ausschuss far
Bankenaufsicht 2016 die neuen Standards , Interest
rate risk in the banking book” veréffentlicht, die
ab 2018 in Kraft treten. Die neuen EBA-Leitlinien
zur ,Steuerung des Zinsanderungsrisikos im Anla-
gebuch” liegen bereits seit 2015 vor und gelten seit
Anfang 2016. Beiden Papieren ist gemein, dass sie
die Abbildung der Zinsanderungsrisiken im Anlage-
buch zwar weiterhin in Saule 2 sehen, jedoch ein
verstarktes Augenmerk auf die Qualitat und Kon-
sistenz der Zinséanderungsrisikosteuerung in den
Instituten legen. Fur den Fall, dass die interne Steue-
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rung den Anforderungen der Aufsicht nicht ge-
nugt, beschreiben die neuen Basler Standards ein
Standardmodell, dessen Anwendung der Aufseher
fordern kann.

Die Sicherungseinrichtung Uberwacht die Angemes-
senheit der Zinsanderungsrisiken der Mitgliedsinsti-
tute, insbesondere durch Simulationsrechungen des
Zinsergebnisses.

Mit der Umsetzung der neuen Basler Standards ,,In-
terest rate risk in the banking book” wird auch das
aufsichtsrechtliche ,Prifkriterium” auf Basis von
sechs statt bisher zwei Zinsszenarien ermittelt. Es
wird eine zentrale Rolle bei der Ermittlung des
SREP-Zuschlags fur Zinsanderungsrisiken im Anla-
gebuch spielen.

Liquiditatsrisiko

Die genossenschaftliche FinanzGruppe zeichnet sich
seit Jahren durch eine als verlasslich und krisenre-
sistent anzusehende Liquiditatsstruktur aus. Die
Loan-to-Deposit Ratio der genossenschaftlichen
FinanzGruppe liegt bei 95 Prozent. Grundlage hier-
fur ist die stabile und eher kleinteilige Geschéafts-
struktur der Banken, die sich diversifizierend und
im Ergebnis risikomindernd auswirkt, sowie vor
allem die traditionell gepragte Finanzierung der
Institute Uber Kundeneinlagen. Die Kundschaft
honoriert damit die Wirksamkeit der Institutssiche-
rung, die die Sicherungseinrichtung des BVR insbe-
sondere zum Zweck des Einlagenschutzes betreibt
und die Uber den gesetzlich geforderten Einlagen-
schutz hinausgeht.

Die genossenschaftliche Zentralbank bundelt die
Liquiditatstberschliisse der Einzelinstitute und
sorgt innerhalb des Netzwerkes der Primarbanken
und Verbundunternehmen fur einen Liquiditats-
ausgleich. Die Regeln der Liquidity Coverage Ratio
(LCR) wurden gemaB Analyse von allen Mitgliedsins-
tituten der Sicherungseinrichtung eingehalten. Zum
Stichtag 31. Dezember 2016 liegt der Wert fur die
LCR im Median aller genossenschaftlichen Institute
bei 156 Prozent.
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Operationelles Risiko

Die eingerichteten Systeme und internen Verfahren
der Genossenschaftsbanken dienen der Reduktion
von operationellen Risiken, die zu Verlusten infol-
ge der Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Verfahren und Systemen, Menschen oder
infolge externer Ereignisse fihren kénnen.

Den operativen Risiken wird mit unterschiedlichen
MaBnahmen begegnet. Dazu zdhlen Arbeitsan-
weisungen, Funktionstrennungen, die Verwendung
von einheitlichen und rechtlich gepruften Ver-
tragsvordrucken sowie der Einsatz von Sicherheits-,
Compliance-, Datenschutz- und Geldwaschebeauf-
tragten. Far den Ausfall technischer Einrichtungen
und unvorhergesehene Personalausfalle besteht
eine Notfallplanung.

Interne Kontrollverfahren gewahrleisten, dass we-
sentliche operationelle Risiken regelmaBig identi-
fiziert, analysiert und beurteilt werden. Anhand
von Leitfaden kénnen die Institute ein systemati-
sches Risk Assessment nach Marktstandards durch-
fuhren. Schadenfélle werden in einer Datenbank
erfasst. Auf Basis der Ergebnisse der Schadensfall-
analysen werden gegebenenfalls interne Ablaufe
angepasst beziehungsweise praventive Schutz-
maBnahmen implementiert.

Die Messung operationeller Risiken erfolgt vor
dem Hintergrund des jeweiligen Geschaftsmodells
des Instituts. Dominierend sind die Quantifizierung
in Form eines plausiblen Pauschalbetrags oder auf
Basis historischer Schadensdaten teilweise erwei-
tert durch VaR-Ansatze. Laut Analyse werden die
im Rahmen ihrer individuellen Risikosteuerung von
den Instituten vergebenen Limite regelmaBig ein-
gehalten.
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Gesamt-

Die Konjunkturentwicklung entfaltete zu Beginn
des Jahres 2017 eine anziehende Dynamik. Nach den
Schatzungen des Statistischen Bundesamts betrug
das preis-, saison- und kalenderbereinigte Wachs-
tum zu Jahresbeginn 0,6 Prozent im Vergleich zum
Vorquartal, nach 0,4 Prozent im vierten Quartal 2016
und 0,2 Prozent im dritten. Die Konjunkturindikato-
ren deuten auch fur den weiteren Verlauf des Jahres
auf ein robustes Wachstum hin, auch wenn mit leicht
geringeren Wachstumsraten in den folgenden Quar-
talen zu rechnen sein wird.

Basierend auf den Daten des ersten Quartals 2017
geht der BVR in seiner Schatzung von einem rea-
len Wachstum des BIP in Deutschland von 1,7 Pro-
zent aus. Damit liegt das Wachstum leicht unter der
Zuwachsrate aus 2016 von 1,9 Prozent. MaBgeblich
hierfar ist jedoch die 2017 geringere Anzahl an
Werktagen.

Grund fur die gute Wirtschaftslage ist zum einen
eine weiter lebhafte Binnenkonjunktur, die von den
steigenden Einkommen der Haushalte und einem ro-
busten Arbeitsmarkt sowie dem Niedrigzinsumfeld
profitiert. Es ist davon auszugehen, dass der Konsum
2017 weiter steigt, jedoch etwas weniger stark als
zuletzt, unter anderem bedingt durch die anziehen-
de Teuerung, die die Kaufkraft der Haushalte ein-
schrankt. Zudem ist durch einen geringeren Zustrom
an Fluchtlingen von nur moderaten Ausgabesteige-
rungen des Staats auszugehen.

DarUber hinaus ist von einer weiteren Belebung
der privaten Wohnungsbauinvestitionen auszuge-
hen. Im Zuge einer hohen gesamtwirtschaftlichen
Nachfrage durften aber auch Unternehmen Anreize
haben, ihre Produktionskapazitdten auszuweiten.
Trotz der zu erwartenden Belebung bleibt im Ver-
gleich zu vorherigen Konjunkturzyklen die Investiti-
onsausweitung aber eher moderat.

Zum anderen ist 2017 auch wieder mit einer anzie-
henden auBenwirtschaftlichen Belebung zu rech-
nen, die von einem soliden Wirtschaftswachstum
in Schwellenlandern, aber auch im Euroraum, pro-
fitiert. Die auBenwirtschaftliche Belebung wird
zudem derzeit von einem schwachen Eurokurs ge-
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und Kreditwirtschaft

stutzt. Da die Importe ahnlich stark zulegen durften
wie die Ausfuhren, ist jedoch insgesamt von keinem
Wachstumsimpuls der AuBenwirtschaft auszugehen.

Der Arbeitsmarkt wird sich auch 2017 weiter robust
zeigen. In den ersten Monaten des Jahres sank die
Arbeitslosigkeit weiter und erreichte im Mai eine
Quote von 5,6 Prozent. Gleichzeitig erhéhte sich die
Anzahl der offenen Stellen. Bislang weist nichts da-
rauf hin, dass die Arbeitslosigkeit durch die zuneh-
mend auf den Arbeitsmarkt dréngenden Flichtlinge
steigt, auch wenn ihre Integration erfahrungsgemaf
einige Zeit in Anspruch nehmen wird. Der Beschafti-
gungsaufbau wird auch in diesem Jahr anhalten und
kénnte die Grenze von 44 Millionen Beschaftigten
Uberschreiten.

Die Geldpolitik durfte ihren extrem expansiven
Charakter beibehalten, nachdem die EZB ihr An-
leihekaufprogramm bis zum Dezember 2017, wenn
auch mit reduziertem Umfang, verlangert hat. Auch
bei den Renditen von Staatsanleihen sind keine si-
gnifikanten Anderungen im Jahresverlauf voraus-
zusehen. Auch wenn die Inflation zu Jahresbeginn
deutlich stieg, durfte im Jahresverlauf die Teuerung
aufgrund leicht rucklaufiger Raten in der zweiten
Jahreshalfte noch deutlich unter 2 Prozent liegen,
da die Anstiege zu Jahresbeginn in engem Zusam-
menhang mit dem Basiseffekt beim Olpreis standen.

Mittlerweile ist erkennbar, dass sich die Prognosen
der letzten Jahre fur die Kreditwirtschaft in ihren
Kernaussagen kaum verandern. Auch mit Blick auf
das laufende Geschaftsjahr werden die belastenden
Rahmenbedingungen im anhaltenden Niedrigzins-
umfeld bei steigendem regulatorischem Aufwand
erhalten bleiben. Somit bleibt auch der Aus-
blick fur das Geschaftsjahr 2017 verhalten positiv.
Insbesondere die kleineren und mittleren Kredit-
institute stehen hierdurch weiterhin vor groB3en
Herausforderungen, da sich hier die Regulatorik
Uberproportional auswirkt. Auch die Fahigkeit zur
Eigenkapitalbildung durch Gewinnthesaurierungen
wird weiter gemindert, sodass hier teilweise Anreize
fur eine UbermaBige Risikotbernahme zur Ertrags-
generierung und Gewinnstabilisierung entstehen
kénnen.
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Dem weiter wachsenden Ertragsdruck und den
hohen Regulierungsanforderungen begegnen die
Kreditinstitute auch im laufenden Geschaftsjahr mit
intensiven Arbeiten zur Kosteneffizienzsteigerung
und zur Uberprifung der Wertschépfungsketten,
wozu sowohl die Prozess- als auch die Produktop-
timierung gehort. Auch die Anzahl betriebswirt-
schaftlich sinnvoller Fusionen wird hoch bleiben.
Vermutlich sinkt auch die Anzahl der Beschaftigten
tendenziell weiter. Andererseits werden die Institute
unverandert versuchen, durch eine weitere gezielte
Ausrichtung auf die Kundenwunsche, beispielsweise
durch den Ausbau digitaler Angebote im Rahmen des
Omnikanalbankings, im Wettbewerb zu bestehen.
Die Wettbewerbssituation wird sich durch den Ver-
such von sogenannten Fintechs, Marktanteile aufzu-
bauen, weiter verscharfen.

Auch wenn die lange Niedrigzinsphase die Kredit-
wirtschaft erheblich belastet, so stellt insbesondere
ein sehr rascher Zinsanstieg in dieser Situation ein
ernst zu nehmendes Bedrohungsszenario dar. Das
gilt auch trotz der in den letzten Jahren verbesser-
ten Eigenkapitalausstattung der Banken. Daruber
hinaus kénnen unveréndert die andauernde euro-
paische Staatsschuldenkrise, die Folgen der Brexit-
Entscheidung sowie etwaige auBenpolitische und
auBenwirtschaftliche Unwaéagbarkeiten negative
Auswirkungen mit sich bringen.
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Genossenschaftliche

FinanzGruppe V

olksbanken

Raiffeisenbanken

Seit der Finanzmarktkrise steht der Finanzsektor
unter erheblichem Anpassungs- und Kostendruck,
um die aufsichtsrechtliche Reformagenda mit ihren
hoéheren Eigenkapitalanforderungen und verander-
ten Regulierungsverfahren umzusetzen. Des Weite-
ren zeigt der Ausblick auf die Geschaftsentwicklung
der genossenschaftlichen FinanzGruppe, dass das
Geschaftsjahr 2017 weiterhin durch das anhaltend
niedrige absolute Zinsniveau gepragt sein wird.
Aus diesen Einflussfaktoren resultiert eine voraus-
sichtlich auch im Geschaftsjahr 2017 fortdauernde
Belastung der Ertragslage der genossenschaftlichen
FinanzGruppe. Risiken fur die weitere Ergebnisent-
wicklung der genossenschaftlichen FinanzGruppe
kénnen sich auch aus dem gesamtwirtschaftlichen
und politischen Umfeld vor allem im Euroraum, in
den Vereinigten Staaten und in Deutschland erge-
ben. Nicht abschatzbar sind aus heutiger Sicht die Ri-
siken, die die Austrittsverhandlungen zwischen der
EU und GroBbritannien, die wirtschaftliche Entwick-
lung einiger, insbesondere italienischer Banken so-
wie die weitere politische Entwicklung in einzelnen
Landern des Euroraums betreffen. Insgesamt wird
erwartet, dass sich das Ergebnis der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe im Geschaftsjahr 2017 auf ei-
nem zufriedenstellenden Niveau bewegt, was eine
weitere Starkung der Ricklagen erlauben durfte.

Der Zinsuberschuss wird sich auch weiterhin vor al-
lem aufgrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus
unter anderem im Segment Retail verringern. Spe-
ziell die zinsniveauabhangigen Geschaftsmodelle in
der genossenschaftlichen FinanzGruppe kénnen im
Geschaftsjahr 2017 Ertragsvolatilitaten aufweisen.
Auch das verhaltene Wirtschaftswachstum im Eu-
roraum kénnte sich negativ auf den Zinstberschuss
auswirken.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft wird im Ge-
schaftsjahr 2017 nach belastenden Einmaleffekten
im Geschaftsjahr 2016 wieder zum Normalniveau
zuruckfinden und sich im Einklang mit dem Kredit-
bestand, dem angestrebten Neugeschaftsvolumen
sowie den langjahrigen Standardrisikokosten entwi-
ckeln. Mogliche Implikationen unsicherer politischer

Entwicklungen auf die Kapitalmarkte kénnten sich
belastend auf die Risikovorsorge auswirken.

Fir den Provisionstberschuss erwartet die genos-
senschaftliche FinanzGruppe fur das Jahr 2017 ein
ahnlich gutes Ergebnis wie im Geschaftsjahr 2016.
Eine dauerhafte Verunsicherung an den Kapital- und
Finanzméarkten kénnte das Vertrauen von privaten
und institutionellen Anlegern jedoch negativ beein-
flussen und damit das Provisionsergebnis belasten.

Das Handelsergebnis wird im Geschaftsjahr 2017
rackldufig erwartet, da es im Geschaftsjahr 2016
insbesondere im Segment Bank von positiven Sond-
ereffekten in Bezug auf die Bewertung von Finanz-
instrumenten beeinflusst wurde. Positive Impulse
durften im Geschaftsjahr 2017 aus dem kundenge-
triebenen Kapitalmarktgeschaft kommen. Insbe-
sondere die weiterhin konsequente Umsetzung der
strategischen MaBnahmen vor allem bei institutio-
nellen Kunden, aber auch im Privatkundenbereich
spiegelt sich in der positiven Ertragseinschatzung
wider. Die Voraussetzung fur ein stetiges Handels-
ergebnis wird primar ein stabiles Kapitalmarktum-
feld sein.

Aufgrund geplanter VerduBerungstransaktionen
von Beteiligungen im Geschaftsjahr 2017 wird sich
das Ergebnis aus Finanzanlagen auf einem voraus-
sichtlich ahnlichen Niveau wie im Geschaftsjahr 2016
bewegen.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzins-
trumenten wird sich voraussichtlich aufgrund vor-
handener Wertaufholungspotenziale der Portfolios
staatlicher Emittenten im Segment Immobilien po-
sitiv entwickeln. Kapitalmarktvolatilitdten sowie
Ausweitungen von Credit Spreads bei Wertpapieren
staatlicher Emittenten kénnten die erwartete positi-
ve Ergebnisentwicklung negativ beeinflussen.

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft durf-
te sich im Geschaftsjahr 2017 reduzieren. Unter
der Annahme wachsender Nettobeitrdge in den
verschiedenen Geschéaftsbereichen wird die Ergeb-



EDITORIAL
LAGEBERICHT 2016 7
KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS 2016 57
ANLAGE T

55

nisreduktion dem voraussichtlich niedrigeren Kapi-
talanlageergebnis im aktuellen Niedrigzinsumfeld
geschuldet werden. AuBerordentliche Ereignisse auf
den Finanz- und Kapitalmarkten sowie Anderungen
in der Versicherungstechnik beziehungsweise még-
liche Anpassungen im aufsichtsrechtlichen Umfeld
der Versicherer (Solvency Il) kénnen die Ergebniser-
wartungen aus dem Versicherungsgeschaft negativ
beeinflussen.

Die Verwaltungsaufwendungen werden voraussicht-
lich auch im Geschaftsjahr 2017 merklich steigen.
Strategiekonforme Investitionen in das Innovations-
management und die Digitalisierung sind auch fur
das Geschaftsjahr 2017 berucksichtigt.

Infolge der héheren Aufwendungen bei zugleich
niedrigeren Ertragserwartungen wird die Auf-
wand-Ertrags-Relation der genossenschaftlichen
FinanzGruppe im Geschaftsjahr 2017 voraussichtlich
steigen.

Die genossenschaftliche FinanzGruppe zeichnet ein
Uberzeugendes Geschaftsmodell und eine intakte
Risikotragféhigkeit aus. Ein hoher Mitglieder- und
Kundenzuspruch und nicht zuletzt eine starke Eigen-
kapitalquote ermoglichen es dieser FinanzGruppe,
die sich ihr bietenden Wachstumschancen konse-
quent zu nutzen und damit ihre hervorragende
Marktposition in einem anspruchsvollen regulatori-
schen Umfeld auch weiterhin erfolgreich unter Be-
weis zu stellen.
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Konsolidierter Jahresabschluss 2016

der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken
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Geschaftsguthaben 11.220 10.673 5,1
Grundkapital 138 144 -4,2
Anteile stiller Gesellschafter 85 105 -19,0
Insgesamt 11.443 10.922 4,8
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Nettoauszahlungen fiir Zugdnge von Sachanlagen -1.222 -1.433
und Investment Property (ohne Leasinggegenstande)
Nettoauszahlungen fir Zugdnge des immateriellen Anlagevermégens -73 -15
Verdanderungen des Konsolidierungskreises 21 -13
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -9.183 -8.253
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen von Anteilseignern der 433 190
genossenschaftlichen FinanzGruppe
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen von nicht 226 -
beherrschenden Anteilen
Dividendenzahlungen an Anteilseigner der -529 -567
genossenschaftlichen FinanzGruppe
Dividendenzahlungen an nicht beherrschende Anteile -48 -63
Sonstige Auszahlungen an nicht beherrschende Anteile - -2438
Saldo Mittelveranderungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit -922 840
(inklusive Nachrangkapital)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -840 152
Zahlungsmittelbestand zum 01.01. 20.536 15.656
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit 14.908 12.981
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -9.183 -8.253
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -840 152
Zahlungsmittelbestand zum 31.12. 25.421 20.536

Die Kapitalflussrechnung stellt die Veranderungen des Zahlungsmittelbestands wahrend des Geschaftsjahres
dar. Der Zahlungsmittelbestand entspricht der Barreserve, die sich aus dem Kassenbestand, den Guthaben
bei Zentralnotenbanken und anderen staatlichen Institutionen sowie den Schatzwechseln und unverzinsli-
chen Schatzanweisungen zusammensetzt. Die Barreserve enthalt keine Finanzinvestitionen, deren Restlauf-
zeiten zum Erwerbszeitpunkt mehr als drei Monate betragen. Veranderungen des Zahlungsmittelbestands
werden der operativen Geschaftstatigkeit, der Investitionstatigkeit und der Finanzierungstatigkeit zuge-
ordnet.

Dem Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit werden Zahlungsstréme zugerechnet, die in erster Linie
im Zusammenhang mit den erloswirksamen Tatigkeiten der genossenschaftlichen FinanzGruppe stehen oder
aus sonstigen Aktivitaten resultieren, die nicht der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit zugeordnet
werden kénnen. Zahlungsstrome im Zusammenhang mit Zugangen und Abgangen von langfristigen Ver-
mogenswerten werden der Investitionstatigkeit zugerechnet. Zum Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
zahlen Zahlungsstréome aus Transaktionen mit Eigenkapitalgebern sowie aus sonstigen Kapitalaufnahmen
zur Finanzierung der Geschaftstatigkeit.
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A Allgemeine A

Erlauternde Angaben
zum Konsolidierten
Jahresabschluss

Mit dem Konsolidierten Jahresabschluss der Genos-
senschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken veroffentlicht der Bundesverband der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V.
(BVR) einen auf Basis der in der Anlage erlauterten
maBgebenden Rechnungslegungsgrundsatze er-
stellten Abschluss. Die Geschaftsguthaben und das
Grundkapital der Kreditgenossenschaften werden
von deren Mitgliedern gehalten. Die Kreditgenos-
senschaften halten die Aktien an der Zentralbank
entweder direkt oder tUber Zwischenholdings. Ein
Konzerntatbestand besteht fur die genossenschaft-
liche FinanzGruppe weder im Sinne der International
Financial Reporting Standards (IFRS), des Handelsge-
setzbuchs (HGB) noch des Aktiengesetzes (AktG).

Der Konsolidierte Jahresabschluss dient Informations-
zwecken und der Darstellung der geschaftlichen
Entwicklung der unter Risiko- und Strategiege-
sichtspunkten als wirtschaftliche Einheit betrach-
teten genossenschaftlichen FinanzGruppe. Dartber
hinaus wurde der Abschluss zur Einhaltung der
Vorschriften des Artikel 113 Absatz 7 Buchstabe
e) Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen
Parlaments und Rats vom 26. Juni 2013 Uber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wert-
papierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulati-
on - CRR) aufgestellt. Der Konsolidierte Jahresab-
schluss ersetzt nicht die Analyse der Abschlusse der
einbezogenen Unternehmen.

Die Datengrundlage fur den Konsolidierten Jahres-
abschluss bilden die Jahres- und Konzernabschllsse
der Unternehmen der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe sowie Daten aus Zusatzerhebungen bei den
Kreditgenossenschaften. Der in den Konsolidierten
Jahresabschluss einbezogene Konzernabschluss der
DZ BANK wird auf Grundlage der IFRS aufgestellt,
wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind.
Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Die
konsolidierten Unternehmen haben ihren Jahresab-
schluss grundsatzlich auf den Stichtag 31. Dezember
2016 aufgestellt. Die Einbeziehung von einem Toch-
terunternehmen (Vorjahr: 1) in den Konsolidierten

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 58
GESAMTERGEBNISRECHNUNG 59
BILANZ 60

VERANDERUNGEN DES EIGENKAPITALS 62
KAPITALFLUSSRECHNUNG 64

ANGABEN ZUM KONSOLIDIERTEN JAHRESABSCHLUSS 67

ngaben

Jahresabschluss erfolgt mit abweichendem Ab-
schlussstichtag. Die Abschlisse der nach der Equity-
Methode bilanzierten Unternehmen werden mit 42
Ausnahmen (Vorjahr: 25) auf den Abschlussstichtag
des Konsolidierten Jahresabschlusses aufgestellt.

Aus Grinden der Ubersichtlichkeit wurden be-
stimmte Posten in der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung zusammengefasst und durch zu-
satzliche Angaben erganzt.

Informationen zu den maBgebenden Rechnungs-
legungsgrundsatzen befinden sich in der Anlage
zum Konsolidierten Jahresabschluss.

Konsolidierungskreis

Der Konsolidierte Jahresabschluss umfasst als kon-
solidierte Einheiten neben samtlichen 972 Primar-
banken (Vorjahr: 1.018) den DZ BANK Konzern, die
Minchener Hypothekenbank eG (MHB) sowie die
Sicherungseinrichtung des BVR und die BVR Insti-
tutssicherung GmbH. Zu den einbezogenen Primar-
banken zahlen auch die Deutsche Apotheker- und
Arztebank eG, die Sparda-Banken, die PSD Banken
und Sonderinstitute wie die BAG Bankaktienge-
sellschaft. Im Vorjahr sowie bis zum Zeitpunkt der
Fusion war auBerdem der WGZ BANK-Konzern im
Konsolidierten Jahresabschluss enthalten, der auf-
grund des Unternehmenszusammenschlusses der
DZ BANK AG mit der WGZ BANK AG in den DZ BANK
Konzern eingegangen ist. Dieser Unternehmens-
zusammenschluss hatte keine Auswirkung auf die
Zusammensetzung des Konsolidierungskreises im
Konsolidierten Jahresabschluss.

Die Primarbanken sowie die MHB stellen die recht-
lich selbststandigen, gleich geordneten Mutterun-
ternehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe
dar, wahrend die Ubrigen Unternehmen und der
DZ BANK Konzern als Tochterunternehmen einbe-
zogen sind. Im DZ BANK Konzern sind neben der
genossenschaftlichen Zentralbank insgesamt 476
Tochterunternehmen (Vorjahr: zusammen mit dem
WGZ BANK-Konzern 570) konsolidiert. Weitere
Informationen Uber den Anteilsbesitz befinden sich
in der Anteilsbesitzliste des Geschaftsberichts des
DZ BANK Konzerns.
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Im Konsolidierten Jahresabschluss werden 22 unter  schaftsunternehmen (Vorjahr: 24) und 37 assoziierte
gemeinschaftlicher Fuhrung eines konsolidierten  Unternehmen (Vorjahr: 31), auf die ein konsolidier-
Unternehmens mit mindestens einem weiteren tes Unternehmen maBgeblichen Einfluss ausubt,
verbundexternen Unternehmen stehende Gemein-  nach der Equity-Methode bilanziert.

Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken

Kreditgenossenschaften

(Mutterunternehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe)

Priméarbanken

Volksbanken und Raiffeisenbanken, Sparda- und
PSD Banken, Deutsche Apotheker- und Arztebank eG
sowie Sonderinstitute

Minchener Hypothekenbank eG

DZ BANK Konzern

Zentralbank Verbundunternehmen
DZ BANK AG Tochterunternehmen der
DZ BANK AG

Sicherungseinrichtung
des BVR und

BVR Instituts-
sicherung GmbH
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B Ausgewadhlte
ZU Anteilen
Unternehmen

Anteile an
Tochterunternehmen

Anteil, den nicht beherrschende Anteile an den
Tatigkeiten der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe ausmachen

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschafts-
bank (DZ BANK) ist mit ihren Tochterunternehmen
als Teilkonzern in den Konsolidierten Jahresab-
schluss einbezogen. Im Vorjahr war auBerdem die
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank AG
(WGZ BANK) mit ihren Tochterunternehmen sepa-
rat als Teilkonzern ebenfalls in den Konsolidierten
Jahresabschluss einbezogen, im Geschéftsjahr fusio-
nierte die WGZ BANK mit der DZ BANK. Die DZ BANK
ist als Zentralbank, Geschaftsbank und Holding mit
ihren Kernfunktionen auf ihre Kunden und Eigen-
tumer, die Volksbanken und Raiffeisenbanken, aus-
gerichtet. Ziel dieser Ausrichtung ist es, die Position
der genossenschaftlichen FinanzGruppe als eine der
fuhrenden Allfinanzgruppen in Deutschland nach-
haltig auszubauen.

Die Anteile an der DZ BANK mit Hauptniederlassung
in Frankfurt am Main werden von den Primarbanken
und der MHB zu 94,6 Prozent (Vorjahr: 86,2 Prozent)
gehalten. Im Vorjahr hielt die WGZ BANK weitere
Anteile in H6he von 6,7 Prozent. Die verbleibenden
Anteile in Hohe von 5,4 Prozent (Vorjahr: 7,1 Pro-
zent) entfallen auf nicht der genossenschaftlichen
FinanzGruppe zugehoérige Anteilseigner. Der antei-
lige Jahrestberschuss nicht beherrschender Antei-
le betragt 150 Millionen Euro (Vorjahr: 191 Millio-
nen Euro). Der Buchwert der nicht beherrschenden
Anteile belauft sich auf 2.683 Millionen Euro (Vor-
jahr: 2.836 Millionen Euro). Die Dividendenaus-
schattung an die nicht beherrschenden Anteile
belduft sich im Geschaftsjahr auf 48 Millionen Euro
(Vorjahr: 62 Millionen Euro).

Die Anteile an der WGZ BANK mit Hauptniederlassung
in Dusseldorf wurden im Vorjahr von den Primar-
banken zu 98,1 Prozent gehalten. Die verbleibenden
Anteile in Hohe von 1,9 Prozent entfielen auf nicht
der genossenschaftlichen FinanzGruppe zugehorige
Anteilseigner. Der anteilige Jahrestberschuss nicht
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Angaben
an

anderen

beherrschender Anteile betrug 15 Millionen Euro.
Der Buchwert der nicht beherrschenden Anteile
belief sich auf 83 Millionen Euro. Die Dividenden-
ausschuttung an die nicht beherrschenden Anteile
belief sich im Vorjahr auf 1 Million Euro.

Wesensart und Umfang maBgeblicher Beschrankungen
Nationale regulatorische Anforderungen sowie ver-
tragliche und gesellschaftsrechtliche Bestimmun-
gen schranken die Fahigkeit der im Konsolidierten
Jahresabschluss einbezogenen Unternehmen des
DZ BANK Konzerns ein, Vermdégenswerte innerhalb
des DZ BANK Konzerns zu transferieren. Sofern Be-
schrankungen konkret einzelnen Bilanzposten zu-
zuordnen sind, kdnnen die Buchwerte der am Ab-
schlussstichtag Beschrankungen unterliegenden
Vermogenswerte und Schulden folgender Tabelle
entnommen werden:

o o (=3}
© 3 w5 S -
NS g 2@
- = - = ©a
Vermégenswerte 78.322 74.732 4,8
Forderungen an 3.345 4.174 -19,9
Kunden
Finanzlagen 308 - -
Kapitalanlagen der 74.665 70.552 5,8
Versicherungsunter-
nehmen
Sonstige Aktiva 4 6 -33,3
Schulden 126.234 119.148 5,9
Verbindlichkeiten 1.903 1.690 12,6
gegenlber Kredit-
instituten
Verbindlichkeiten 53.771 50.926 5,6
gegenlber Kunden
Rickstellungen 915 653 40,1
Versicherungs- 69.645 65.879 5,7

technische
Rickstellungen
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Wesensart der Risiken, die mit Anteilen an konsolidier-
ten strukturierten Unternehmen einhergehen

Risiken aus Anteilen an konsolidierten strukturierten
Unternehmen ergeben sich im Wesentlichen aus im
DZ BANK Konzern vergebenen Krediten an vollkon-
solidierte Fonds, die teilweise in Form von Nachrang-
darlehen (Junior Loans) vergeben werden.

Anteile an gemeinsamen
Vereinbarungen und
assoziierten Unternehmen

Art, Umfang und finanzielle Auswirkungen der
Anteile an gemeinsamen Vereinbarungen

Der Buchwert der einzeln nicht wesentlichen Gemein-
schaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden, betragt am Abschlussstichtag
540 Millionen Euro (Vorjahr: 564 Millionen Euro).

Zusammengefasste Finanzinformationen tber einzeln
nicht wesentliche Gemeinschaftsunternehmen, die
nach der Equity-Methode bilanziert werden:

o o (=]
—_ —_ ey
> =} = E‘
S
o °e 2o
© = L = © o
~£ = 2=
Anteiliges Ergebnis 109 110 -0,9
aus fortgefihrten
Geschaftsbereichen
Anteiliges -14 24  >100,0
erfolgsneutrales
Ergebnis
Anteiliges 95 134 -29,1

Gesamtergebnis

Art, Umfang und finanzielle Auswirkungen der
Anteile an assoziierten Unternehmen

Der Buchwert der einzeln nicht wesentlichen assozi-
ierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden, betragt am Abschlussstichtag
349 Millionen Euro (Vorjahr: 410 Millionen Euro).
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Zusammengefasste Finanzinformationen Uber ein-
zeln nicht wesentliche assoziierte Unternehmen, die
nach der Equity-Methode bilanziert werden:

o o o>
—_ — e
> > =
wl [WN] o &
- - @ @
° o 2o
2= 2= ©a
~S = 2=
Anteiliges Ergebnis 18 17 5,9
aus fortgefihrten
Geschdftsbereichen
Anteiliges Ergebnis - 1T -100,0
aus aufgegebenen
Geschaftsbereichen
Anteiliges erfolgs- - 22 -100,0
neutrales Ergebnis
Anteiliges 18 40 -55,0
Gesamtergebnis
Anteile an nicht

konsolidierten
strukturierten Unternehmen

Strukturierte Unternehmen sind Unternehmen, die
derart gestaltet sind, dass Stimmrechte oder diesen
vergleichbare Rechte nicht der dominierende Fak-
tor fur die Frage der Beherrschung Uber das Unter-
nehmen sind. In der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe werden ausgehend von ihrer Ausgestaltung
sowie den damit verbundenen Risiken im Wesentli-
chen die folgenden Arten von Anteilen an nicht kon-
solidierten strukturierten Unternehmen unterschie-
den, die vorwiegend Unternehmen des DZ BANK
Konzerns betreffen:

Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe aufgelegten Investmentvermégen
Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe nicht aufgelegten Investmentvermégen
— Anteile an Verbriefungsvehikeln

— Anteile an Leasingobjektgesellschaften
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Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe aufgelegten Investmentvermoégen

Die Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe aufgelegten Investmentvermégen umfassen
im Wesentlichen Investmentvermégen, die von Un-
ternehmen der Union Investment Gruppe nach dem
Vertragsform-Modell ohne Stimmrechte und in gerin-
gerem Umfang in Gesellschaftsstrukturen mit eige-
ner Rechtspersénlichkeit aufgelegt wurden. Uberdies
stellt der DVB Bank Konzern zur Finanzierung von
Transportmitteln vollkonsolidierten Fonds Nachrang-
darlehen zur Verfugung, die wiederum Nachrangdar-
lehen oder direkte Eigenkapitalbeteiligungen nicht
konsolidierten Unternehmen zur Verfigung stellen.

Die Hochstexponierung der von der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe aufgelegten und verwalteten
Investmentvermégen ergibt sich als Bruttowert
ohne Anrechnung vorhandener Sicherheiten und
betragt zum Stichtag 10.628 Millionen Euro (Vor-
jahr: 10.331 Millionen Euro). Aus diesen Investment-
vermogen sind im Geschaftsjahr Verluste in Hohe
von 22 Millionen Euro (Vorjahr: =15 Millionen Euro)
sowie Ertrége in Hohe von 1.670 Millionen Euro
(Vorjahr: 1.636 Millionen Euro) entstanden.

Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe nicht aufgelegten Investmentvermoégen

Die Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe nicht aufgelegten Investmentvermoégen um-
fassen insbesondere von Unternehmen der Union
Investment Gruppe im Rahmen eigener Ent-
scheidungskompetenz verwaltete Investment-
vermégen und von Unternehmen auBerhalb der
genossenschaftlichen FinanzGruppe aufgelegte
Investmentvermégen beziehungsweise Teile von
Investmentvermégen mit einem Volumen von
32.059 Millionen Euro (Vorjahr: 27.269 Millionen
Euro). Dartber hinaus werden Darlehen an Invest-
mentvermdégen vergeben, um Zinsertrage zu ge-
nerieren. Zusatzlich bestehen Investmentvermdégen
im Zusammenhang mit fondsgebundenen Lebens-
versicherungen des R+V Konzerns (R+V) in Hohe von
7.031 Millionen Euro (Vorjahr: 7.351 Millionen Euro),
die von Unternehmen auBerhalb der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe aufgelegt wurden. Aus
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den fondsgebundenen Lebensversicherungen resul-
tiert keine Hochstexponierung.

Die Hochstexponierung der von der genossenschaftli-
chen FinanzGruppe nicht aufgelegten Investmentver-
mogen ergibt sich als Bruttowert ohne Anrechnung
vorhandener Sicherheiten und betragt zum Stichtag
2.511 Millionen Euro (Vorjahr: 2.095 Millionen Euro).
Aus diesen Investmentvermégen wurden im Ge-
schaftsjahr 2016 Ertrage in Hohe von 111 Millionen
Euro erzielt (Vorjahr: 108 Millionen Euro).

Anteile an Verbriefungsvehikeln

Bei den Anteilen an Verbriefungsvehikeln handelt es
sich um Anteile an Vehikeln, an denen die genossen-
schaftliche FinanzGruppe tber die Investorenposition
hinausgehend beteiligt ist.

Die wesentlichen Anteile an Verbriefungsvehikeln
erstrecken sich auf die beiden Multiseller-Asset-
Backed-Commercial-Paper-Programme CORAL und
AUTOBAHN. Die DZ BANK tritt bei beiden Program-
men als Sponsor und Programm-Agent auf. Bei AU-
TOBAHN Ubt sie zusatzlich auch die Funktion des
Programm-Administrators aus.

Die Hochstexponierung der Anteile an Verbriefungs-
vehikeln in der genossenschaftlichen FinanzGruppe
wird als Bruttowert ohne Anrechnung vorhandener
Sicherheiten ermittelt und betrdagt zum Stichtag
4.380 Millionen Euro (Vorjahr: 3.459 Millionen Euro).
Aus diesen Anteilen wurden im Geschaftsjahr 2016
Ertréage in Hohe von 64 Millionen Euro (Vorjahr:
84 Millionen Euro) erzielt.

Anteile an Leasingobjektgesellschaften

Die Anteile an Leasingobjektgesellschaften umfas-
sen Kommanditanteile sowie von diesen abweichen-
de Stimmanteile an von der VR Leasing Gruppe fur
Zwecke des Immobilienleasings gegrindeten Perso-
nengesellschaften (Leasingobjektgesellschaften), in
denen das Objekt sowie die vereinzelt vom DZ BANK
Konzern gestellte Finanzierung platziert werden.

Die tatsachliche Hochstexponierung der Anteile an
Leasingobjektgesellschaften in der genossenschaft-
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lichen FinanzGruppe wird hierbei als Bruttowert
ohne Anrechnung etwaig vorhandener Sicherheiten
ermittelt und betrdgt zum Stichtag -12 Millionen
Euro (Vorjahr: 1 Million Euro). Aus diesen Anteilen
wurden im Geschaftsjahr Zinsertrage und laufen-
des Ergebnis in Hohe von 4 Millionen Euro (Vorjahr:
5 Millionen Euro) erzielt.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
GESAMTERGEBNISRECHNUNG

BILANZ

VERANDERUNGEN DES EIGENKAPITALS
KAPITALFLUSSRECHNUNG

ANGABEN ZUM KONSOLIDIERTEN JAHRESABSCHLUSS
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C Angaben zur Gewinn-
und Verlustrechnung

1

Angaben zu Geschéaftssegmenten o g
= o = =
o = & = ©
— o) 1) = o %)
~ = = A “w o wn @
Geschaftsjahr 2016 = & £ = c c =
in Mio. Euro I o= = > n o~ =
Zinslberschuss 1.623 16.618 1.322 - -737 18.826
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -523 =51 45 - 7 -522
Provisionstiberschuss 603 6.034 —152 - —522 5.963
Handelsergebnis 851 211 - - 37 1.099
Ergebnis aus Finanzanlagen 77 -94 36 - 14 33
Sonstiges Bewertungsergebnis -106 -10 -46 - -28 -190
aus Finanzinstrumenten
Verdiente Beitrage aus dem - - - 14.658 - 14.658
Versicherungsgeschaft
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges - - - 3.885 -102 3.783
Ergebnis der Versicherungsunternehmen
Versicherungsleistungen - - - -15.400 - -15.400
Aufwendungen fir - - - =2.454 532 -1.922
den Versicherungsbetrieb
Verwaltungsaufwendungen -2.059 -15.276 -754 - 145 -17.944
Sonstiges betriebliches Ergebnis -42 -235 41 -8 168 -76
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 424 7.197 492 681 -486 8.308

Aufwand-Ertrags-Relation (in Prozent) 68,5 67,8 62,8 = = 67,0
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(=)}
o =
e —
o 2 _ e =
= [} v © £
= = o = ©
Geschéaftsjahr 2015 = & S - c c =
o
in Mio. Euro = = = < & =
Zinsiberschuss 2.017 17.260 1.593 - -849 20.021
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -94 -7 27 - - -74
Provisionsiiberschuss 586 5.911 -193 - -506 5.798
Handelsergebnis 458 189 -19 - =21 607
Ergebnis aus Finanzanlagen 110 -611 -53 - -7 -561
Sonstiges Bewertungsergebnis 7 -6 364 = = 363
aus Finanzinstrumenten
Verdiente Beitrdge aus dem - - - 14.418 - 14.418
Versicherungsgeschaft
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges - - - 3.132 -119 3.013
Ergebnis der Versicherungsunternehmen
Versicherungsleistungen - - - -14.664 - -14.664
Aufwendungen fir den - - - -2.287 513 -1.774
Versicherungsbetrieb
Verwaltungsaufwendungen -1.830 -15.119 -700 - 415 -17.234
Sonstiges betriebliches Ergebnis -98 -68 31 26 -17 -126
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 1.156 7.549 1.050 625 -593 9.787
Aufwand-Ertrags-Relation (in Prozent) 59,4 66,7 40,6 - - 63,6
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Abgrenzung der Geschaftssegmente

Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken basiert auf subsidiaren Grund-
satzen. lhre Basis sind die ortlichen Primarbanken,
die in ihrer Geschaftstatigkeit einerseits durch die
Zentralbank DZ BANK und andererseits durch Ver-
bundunternehmen unterstitzt werden. Diese sind
in die Zentralbank integriert. Der Nutzen fur die
Primarbanken aus der Zusammenarbeit mit den Ver-
bundunternehmen und der Zentralbank besteht im
Wesentlichen im Angebot des vollstandigen Spekt-
rums an Allfinanzprodukten und -dienstleistungen.

Im Geschaftssegment Bank sind die Aktivitaten der
genossenschaftlichen FinanzGruppe im Firmenkun-
dengeschaft, im Geschaft mit Institutionen und
im Kapitalmarktgeschaft zusammengefasst. Das
Geschaftssegment ist grundsatzlich auf die Kun-
dengruppe Firmenkunden ausgerichtet. In diesem
Geschaftsfeld sind im Wesentlichen neben der DZ
BANK die VR Leasing Gruppe und der DVB Bank Kon-
zern enthalten.

Das Geschaftssegment Retail umfasst das Private
Banking sowie Aktivitaten mit Schwerpunkt in der
Vermogensverwaltung und ist auf die Kundengrup-
pe Privatkunden ausgerichtet. Hierzu zahlen vor
allem die Primarbanken sowie die DZ PRIVATBANK,
die TeamBank AG Nurnberg (TeamBank) und die
Union Investment Gruppe.

Im Geschaftssegment Immobilien ist das Bauspar-,
Hypothekenbank- und Immobiliengeschaft darge-
stellt. Zu den zugeordneten Unternehmen zahlen
der Konzern Bausparkasse Schwabisch Hall AG (BSH),
die Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG,
die WL BANK AG Westfalische Landschaft Boden-
kreditbank sowie die MHB.

Das Versicherungsgeschaft wird im Geschaftsseg-
ment Versicherung abgebildet. In diesem Geschéafts-
segment ist ausschlieBlich die R+V enthalten.

Unter Sonstige/Konsolidierung wird die Siche-
rungseinrichtung des BVR (BVR-SE) sowie die BVR
Institutssicherung GmbH (BVR-ISG) erfasst, deren
Auftrag es ist, drohende oder bestehende wirt-
schaftliche Schwierigkeiten der Mitgliedsbanken
durch Praventions- oder SanierungsmaBnahmen ab-
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zuwenden. Des Weiteren sind die Konsolidierungen
zwischen den Geschaftssegmenten enthalten.

Darstellung der Angaben zu Geschaftssegmenten
Die von den Geschaftssegmenten erwirtschafte-
ten Zinsertrage und die damit in Zusammenhang
stehenden Zinsaufwendungen werden in den An-
gaben zu Geschaftssegmenten saldiert als Zinstber-
schuss ausgewiesen.

Geschaftssegmentiibergreifende Konsolidierungen
Die auf den Zinstberschuss entfallenden Anpassun-
gen resultieren im Wesentlichen aus der Konsolidie-
rung von Dividendenzahlungen innerhalb der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe.

Die Konsolidierungen im Provisionstberschuss be-
treffen insbesondere das Provisionsgeschaft zwischen
den Primarbanken, der TeamBank, der BSH und der
R+V.

Die Konsolidierungen im Verwaltungsaufwand be-
inhalten die in der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe entrichteten Beitrage an die BVR-SE sowie
die BVR-ISG.

Die Ubrigen Anpassungen sind im Wesentlichen auf
die Aufwands- und Ertragskonsolidierung zurlck-
zufuhren.
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2 2 b
2. - - 5 5
Zinsiberschuss = = =5
° = L= © o
S e S < @ e
~ .= o~ . = o=
Zinsertrdage und laufendes Ergebnis 26.926 28.792 -6,5
Zinsertrdge aus 25.752 27.396 -6,0
Kredit- und Geldmarktgeschaften 23.253 24.307 —4,3
davon: Bauspargeschaft 1.036 1.031 0,5
Finanzierungs-Leasinggeschaft 150 184 -18,5
festverzinslichen Wertpapieren 3.139 3.646 -13,9
Sonstigen Aktiva -566 -538 5,2
finanziellen Vermogenswerten mit negativer -74 -19 >100,0
Effektivverzinsung
Laufende Ertrdge aus 1.061 1.267 -16,3
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 947 1.023 7,4
Anteilen an Tochterunternehmen und Beteiligungen 135 264 -48,9
Operating-Leasing-Verhaltnissen =21 -20 5,0
Ergebnis aus der Bilanzierung nach der 31 48 -35,4
Equity-Methode von
Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen 17 41 -58,5
Anteilen an assoziierten Unternehmen 14 7 100,0
Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinn- 82 81 1,2
abfiihrungs- und Teilgewinnabfihrungsvertrdgen
Zinsaufwendungen -8.100 -8.771 -7,7
Zinsaufwendungen fiir -7.811 -8.506 -8,2
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und -6.258 -6.424 -2,6
Kunden
davon: Bauspargeschaft -959 -820 17,0
verbriefte Verbindlichkeiten -1.384 -1.887 -26,7
Nachrangkapital -254 -241 5,4
Sonstige Passiva 12 19 -36,8
finanzielle Verbindlichkeiten mit positiver 73 27 >100,0
Effektivverzinsung
Sonstige Zinsaufwendungen -289 -265 9,1
Insgesamt 18.826 20.021 -6,0

Die Zinsertrage aus Sonstigen Aktiva beziehungsweise Zinsaufwendungen fur Sonstige Passiva entstehen
durch Ergebnisse aus der Amortisation von Wertbeitragen aus Portfolio-Absicherungen von finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten. Aufgrund des derzeit niedrigen Zinsniveaus an den
Geld- und Kapitalméarkten kann es zu einer negativen Effektivverzinsung von finanziellen Vermégenswerten
und einer positiven Effektivverzinsung von finanziellen Verbindlichkeiten kommen.
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o o (=2}
—_ — e
> =} =5 =
3. “J L“ = o
Risikovorsorge im Kreditgeschaft o ° BAEN
i L s © o
~ = ~ = 2 =
Zufihrungen -2.337 -2.143 9,1
Auflésungen 1.747 1.906 -8,3
Direkte Wertberichtigungen -148 -167 -11,4
Eingange auf direkt wertberichtigte Forderungen 277 318 -12,9
Verdanderungen der Rickstellungen im Kreditgeschaft -54 12 >100,0
sowie der Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien
Wertberichtigungen von zur VerduBerung verfligbaren -7 = -
Forderungen
Insgesamt -522 -74 >100,0
o o (=]
— —_ e
=} =} = E
4. - - 5 S
Provisionsiberschuss o ©° B
© = L= © o
~ ~ = = =
Provisionsertrage 7.313 7.292 0,3
Wertpapiergeschaft 3.203 3.278 -2,3
Vermodgensverwaltung 332 346 -4,0
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft 2.481 2.398 3,5
Kredit- und Treuhandgeschaft 246 262 -6,1
Finanzgarantien und Kreditzusagen 182 181 0,6
Auslandsgeschaft 125 134 -6,7
Bauspargeschaft 1 5 >100,0
Sonstiges 733 688 6,5
Provisionsaufwendungen -1.350 -1.494 -9,6
Wertpapiergeschaft -499 -491 -8,6
Vermégensverwaltung -104 -116 -10,3
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft -285 -284 0,4
Kredit- und Treuhandgeschaft -80 -165 -51,5
Finanzgarantien und Kreditzusagen -13 51 >100,0
Auslandsgeschaft -25 -28 -10,7
Bauspargeschaft -81 -103 -21,4
Sonstiges -313 -358 -12,6
Insgesamt 5.963 5.798 2,8
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o o (=2}
—_ — o
=] > = E‘
5. “ - 5 5
Handelsergebnis ) o =
e s = © o
~ £ ~ = = =
Ergebnis aus dem Handel mit Finanzinstrumenten 528 287 84,0
Ergebnis aus dem Devisen-, Sorten- 385 135 >100,0
und Edelmetallgeschaft
Ergebnis aus dem Warenhandel 186 185 0,5
Insgesamt 1.099 607 81,1
o o o>
—_ — e
> > = E‘
6. = = 5
Ergebnis aus Finanzanlagen o o =5
o= 2= ©a
S S ==
Ergebnis aus Wertpapieren -61 -636 =90,
Ergebnis aus Anteilen an Tochterunternehmen 94 75 25,3
und Beteiligungen
Insgesamt 33 -561 >100,0
o o (=2}
—_ —_ e
=] =1 =5 E’
7. - - = S
Sonstiges Bewertungsergebnis o = 28
aus Finanzinstrumenten 2= 2= T e
o ey ~ ot @ e
Ergebnis aus der Bilanzierung von -42 31 >100,0
Sicherungsgeschaften
Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts -42 31 >100,0
Ergebnis aus Sicherungsinstrumenten -2.856 1.895 >100,0
Ergebnis aus gesicherten Grundgeschéften 2.814 -1.864 >100,0
Ergebnis aus ohne Handelsabsicht abgeschlossenen 18 -86 >100,0
derivativen Finanzinstrumenten
Ergebnis aus zur erfolgswirksamen Bewertung -166 418 >100,0
mit dem beizulegenden Zeitwert eingestuften
Finanzinstrumenten
Insgesamt -190 363 >100,0
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o o (=2}
—_ — o
> =} = E‘
8. - - o o
Verdiente Beitrdge aus o o B
dem Versicherungsgeschaft 2= Z= T a
~ f i~ e @ o
o~ T o~ .= = =
Gebuchte Nettobeitrage 14.668 14.442 1,6
Gebuchte Bruttobeitrdage 14.767 14.536 1,6
Abgegebene Rickversicherungsbeitrage -99 -94 5,3
Veranderung der Beitragsibertrage -10 -24 -58,3
Bruttobetrdge -8 -26 -69,2
Anteil der Rickversicherer -2 2 >100,0
Insgesamt 14.658 14.418 1,7
o o (=]
— — o=
> > S5 =
9. - - 5 5
Ergebnis aus Kapitalanlagen und ° o =5
sonstiges Ergebnis der Versicherungs- 2= ki T a
S < S = @ o=
unternehmen ~ = ~ = > =
Zinsertrage und laufende Ertrdge 2.534 2.575 -1,6
Aufwendungen fir Verwaltung -132 -115 14,8
Ergebnis aus der Bewertung und VerduBerung 1.244 478 >100,0
Sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen 137 75 82,7
Insgesamt 3.783 3.013 25,6
o o (=]
— — ==
=} =} =5 =
Versicherungsleistungen o o =5
© = A © o
S S ==
Aufwendungen fiir Versicherungsféalle -10.601 -9.850 7,6
Aufwendungen fir Versicherungsfélle (brutto) -10.670 -9.890 7,9
Anteil der Rickversicherer 69 40 72,5
Verdanderungen der Deckungsriickstellung, der -4.799 -4.814 -0,3
Rickstellung fir Beitragsriickerstattung und der
sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen
Veranderungen der Bruttorickstellungen -4.796 -4.808 -0,2
Anteil der Rickversicherer -3 -6 -50,0
Insgesamt -15.400 -14.664 5,0
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st abgeschlossen

e Schaden-/
lusive Schadenregulierungskosten

58
59
60
62
62
67

Bruttoschadenruckstellungen im selbst abgeschlossenen Geschaft zuzlglich der bislang geleisteten Zahlungen
auf die ursprunglichen Rickstellungen:

2 @ 2 oz ¥ Z £ B 8 B £
in Mio. Euro = = & & = =~ = = = = =
am Ende des Jahres 4.1733.856 3.6343.9013.3453.3413.3242.9532.7042.6722.509
1 Jahr spater -3.767 3.5233.847 3.336 3.359 3.1352.9012.623 2.601 2.414
2 Jahre spater - - 3.457 3.769 3.247 3.279 3.160 2.763 2.527 2.5312.306
3 Jahre spater - - -3.7313.2203.254 3.139 2.756 2.533 2.472 2.2638
4 Jahre spater - - - - 3.189 3.241 3.122 2.756 2.5052.487 2.230
5 Jahre spater - - - - —-3.250 3.139 2.768 2.513 2.478 2.245
6 Jahre spater - - - - - -3.080 2.7102.469 2.434 2.214
7 Jahre spater - = = = = = - 2.6852.466 2.422 2.210
8 Jahre spater - = = = = = = —-2.449 2.426 2.205
9 Jahre spater - = = = = = = = -2.419 2.207
10 Jahre spdter - - - - - - - - - -2.207
Abwicklungsergebnis - 89 177 170 156 91 244 268 255 253 302

Nettoschadenruckstellungen im selbst abgeschlossenen Geschaft zuzlglich der bislang geleisteten Zahlungen
auf die ursprunglichen Ruckstellungen:

2 2 I o o = 2
in Mio. Euro = = = ~ ~ =~ =~
am Ende des Jahres 4.110 3.827 3.574 3.669 3.313 3.298 3.254
1 Jahr spater - 3.736 3.460 3.613 3.300 3.317 3.056
2 Jahre spéter - = 3.393 3.533 3.211 3.236 3.077
3 Jahre spéter - = - 3.490 3.180 3.208 3.057
4 Jahre spater - = = = 3.139 3.194 2.939
5 Jahre spater - - - - - 3.191 3.049
6 Jahre spater - - - - - - 2.957
Abwicklungsergebnis - 91 181 179 174 107 297
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Schadenentwicklung fir das Gbernommene
Rickversicherungsgeschaft

58
59
60
62
64
67

Bruttoschadenrickstellungen im Gbernommenen Geschaft zuzlglich der bislang geleisteten Zahlungen auf

die ursprunglichen Ruckstellungen:

=) ["a} <t (a2} (] — o ()] (o) ~ o
— — — — — — — o o o o
o o o o o o o o o o o
in Mio. Euro ~ ~ ~ ~ o~ o~ ~ o~ ~ ~ ~
Bruttoschadenriick- 2.718 2.433 1.976 1.7101.506 1.409 1.190 892 712 596 524
stellungen fir noch
nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
Kumulierte Zahlungen
fir das betreffende Jahr
und fiir Vorjahre
1 Jahr spater - 622 464 481 385 463 437 282 232 127 138
2 Jahre spater - - 783 685 630 640 632 399 347 203 175
3 Jahre spater - = - 897 764 345 739 468 410 250 212
4 Jahre spater - = = - 930 891 856 516 447 282 240
5 Jahre spdter - - - - -1.029 922 588 475 307 252
6 Jahre spéter - = = = = - 1.043 626 528 324 266
7 Jahre spater - = = = = = - 652 555 366 283
8 Jahre spater - - - - - - - - 574 384 307
9 Jahre spater - - - - - - - - - 396 321
10 Jahre spater - - - - - - - - - - 330
Bruttoschadenrick-
stellungen fir noch nicht
abgewickelte Versiche-
rungsfdlle zuzlglich der
bislang geleisteten
Zahlungen auf die ur-
springliche Rickstellung
am Ende des Jahres 2.718 2.433 1.976 1.710 1.506 1.409 1.190 892 712 596 524
1 Jahr spater -2.434 2.157 1.840 1.593 1.536 1.401 1.026 779 583 541
2 Jahre spater - -2.0041.859 1.569 1.472 1.343 872 765 529 480
3 Jahre spater - = -1.7791.628 1.014 1.338 826 696 518 432
4 Jahre spater - - - -1.580 1.528 1.360 837 680 479 423
5 Jahre spater - - - - - 1.5011.396 858 691 470 396
6 Jahre spater - - - - - -1.379 870 709 480 391
7 Jahre spater - - - - - - - 876 719 498 399
8 Jahre spater - - - - - - - - 725 504 403
9 Jahre spater - - - - - - - - - 505 407
10 Jahre spater - - - - - - - - - - 407
Abwicklungsergebnis - -1 -28 -69 -74 -92 -189 16 -13 91 117
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Nettoschadenrickstellungen im Gbernommenen Geschaft zuzlglich der bislang geleisteten Zahlungen auf

die ursprunglichen Ruckstellungen:

o 0 < m o~ — o
. . = = = = = o =
in Mio. Euro ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Nettoschadenriickstellungen 2.710 2.428 1.970 1.695 1.491 1.389 1.164
fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
Kumulierte Zahlungen fir das
betreffende Jahr und fir
Vorjahre
1 Jahr spater - 622 464 473 383 461 432
2 Jahre spéter - = 782 677 620 636 625
3 Jahre spater - = = 888 754 333 729
4 Jahre spater - - - - 919 878 839
5 Jahre spater - - - - - 1.016 904
6 Jahre spater - - - - - - 1.025
Nettoschadenrickstellungen fi
noch nicht abgewickelte
Versicherungsfdlle zuzliglich
der bislang geleisteten
Zahlungen auf die urspringli-
che Riickstellung
am Ende des Jahres 2.710 2.428 1.970 1.695 1.491 1.389 1.164
1 Jahr spater - 2.429 2.152 1.827 1.576 1.519 1.377
2 Jahre spater - - 1.999 1.845 1.554 1.454 1.321
3 Jahre spater - - - 1.766 1.612 997 1.314
4 Jahre spater - = = = 1.566 1.510 1.337
5 Jahre spater - - - - - 1.484 1.372
6 Jahre spater - - - - - - 1.357
Abwicklungsergebnis - =1 =219 =7/ -75 -95 -193
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o o (=]
— — o
=1 =1 = E‘
11. = = o o
Aufwendungen fir o o B
den Versicherungsbetrieb 2= = D a
~ o o e @ ey
Aufwendungen (brutto) -1.944 -1.794 8,4
Anteil der Rickversicherer 22 20 10,0
Insgesamt -1.922 -1.774 8,3
o o (=2}
—_ —_ e
> =} = E‘
12, = = = 2
Verwaltungsaufwendungen o o =
© = L= o o
~ ~ £ = s
Personalaufwendungen -10.318 -10.160 1,6
Sachaufwendungen -6.679 -6.141 8,8
Abschreibungen und Wertberichtigungen -947 -933 1,5
Insgesamt -17.944 -17.234 4.1
o o (=2}
—_ — e
> > = E
13. - - s @
Sonstiges betriebliches Ergebnis o o T3
b L= © o
~ = = 2 =
Ergebnis aus zur VerduBerung gehaltenen langfristigen 83 39 >100,0
Vermogenswerten und VerduBerungsgruppen
Sonstige betriebliche Ertrage 816 868 -6,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -975 -1.033 -5,6
Insgesamt -76 -126 -39,7
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o o (=]

—_ —_ o
=1 =] =5 =
_ <
14 Lu |_u L @
Ertragsteuern = = =l
g L s oL

o o (<)
~ = ~ = > £
Aufwendungen fiir tatsachliche Ertragsteuern -2.497 -2.680 -6,8
Ertrage aus/Aufwendungen fir latente Ertragsteuern 87 -140 >100,0
Insgesamt -2.410 -2.820 -14,5

Ausgehend von einem Koérperschaftsteuersatz von 15 Prozent wurde unter Berlicksichtigung des Solidari-
tatszuschlags fur die Berechnung der laufenden Ertragsteuern bei inlandischen Kapitalgesellschaften ein ef-
fektiver Korperschaftsteuersatz in Héhe von 15,825 Prozent angewendet. Der effektive Gewerbesteuersatz
betragt 14 Prozent bei Zugrundelegung eines durchschnittlichen Gewerbesteuerhebesatzes von 400 Prozent.

Die Steuersatze entsprechen denen des Vorjahres.

Fur die Berechnung der latenten Ertragsteuern ist auf die Steuersatze abzustellen, die voraussichtlich zum
Zeitpunkt ihrer Realisierung in Kraft sind. Dabei werden die Steuersatze verwendet, die zum Abschlussstich-

tag fur diesen Zeitpunkt gultig oder angekindigt sind.

o o (=]
— — ==
> > =5
w [N} - &
. - @ @
o o 2o
° = L= © o
S = = ==

Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 8.308 9.787 -15,1

Rechnerischer Ertragsteuersatz der 29,825 29,825

genossenschaftlichen FinanzGruppe (in Prozent)

Ertragsteuern zum rechnerischen Ertragsteuersatz -2.478 -2.919 -15,1

Steuerauswirkungen 68 99 -31,3

Steuerauswirkung von steuerfreien Ertragen 312 233 33,9

und steuerlich nicht abzugsfdahigen Aufwendungen

Steuerauswirkung anderer Steuerarten, abweichender 8 5 60,0

Gewerbesteuerhebesdtze sowie von Steuersatzanderungen

Steuerauswirkung abweichender Steuersatze -47 15 >100,0

in anderen Lédndern

Tatséchliche und latente Ertragsteuern, 147 56 >100,0

die vorherige Berichtszeitrdume betreffen

Verdnderung von latenten Ertragsteueransprichen -28 17 >100,0

aufgrund von Wertberichtigungen

Sonstige Steuerauswirkungen -324 -227 42,7

Insgesamt -2.410 -2.820 -14,5

Die Uberleitungsrechnung stellt den Zusammenhang zwischen den — unter Anwendung des in Deutschland
geltenden Steuerrechts — rechnerisch ermittelten und den erfassten Ertragsteuern dar.
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D Angaben zur Bilanz
o o (=]
o ; 7o) ‘5 g -
15 . o w o W = =
~ o o~ - - N
Barreserve : o : © c o
o~ -— o~ -— i
- = - = © o
P = = £
Kassenbestand 7.047 6.364 10,7
Guthaben bei Zentralnotenbanken 18.374 14.171 29,7
und anderen staatlichen Institutionen
davon: bei der Deutschen Bundesbank 13.279 10.921 21,6
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur - 1 -100,0
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
Insgesamt 25.421 20.536 23,8
o o (=]
© = o = Ef
16 . o W o w = =
Forderungen an Kreditinstitute :9 :<_> B
und Kunden - = - = e
P - < ==
Forderungen an Kreditinstitute 41.433 32.988 25,6
Tdglich fallig 27.786 17.534 58,5
Andere Forderungen 13.647 15.454 -11,7
Hypothekendarlehen und andere durch 61 19 >100,0
Grundpfandrechte gesicherte Kredite
Kommunalkredite 7.045 8.577 = 7/C)
Finanzierungs-Leasinggeschaft 14 100 -86,0
Ubrige Forderungen 6.527 6.758 -3,4
Forderungen an Kunden 733.155 700.608 4,6
Hypothekendarlehen und andere durch 284.637 272.199 4,6
Grundpfandrechte gesicherte Kredite
Kommunalkredite 37.738 38.091 -0,9
Baudarlehen der Bausparkasse 37.253 33.659 10,7
davon: aus Zuteilung (Bauspardarlehen) 3.031 3.651 -17,0
zur Vor- und Zwischenfinanzierung 32.219 27.905 15,5
sonstige Baudarlehen 2.003 2.103 -4,8
Finanzierungs-Leasingverhaltnisse 3.153 3.575 -11,8
Ubrige Forderungen 370.374 353.084 4,9
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87

' = L = —
T o S B I +— >
17. o 2 e 2 g
26k T - - c
isikovorsorge - <2° o=eo w o
2 - = - = 3§
-Gl NP £ =
Stand zum 01.01.2015 7.454 1.065 8.519
Zufihrungen 2.027 116 2.143
Inanspruchnahmen -984 = -984
Auflésungen -1.758 -197 -1.955
Veranderungen des Konsolidierungskreises -14 - -14
Sonstige Veranderungen -86 8 -78
Stand zum 31.12.2015 6.639 992 7.631
Zufihrungen 2.103 234 2.337
Inanspruchnahmen -702 -1 -703
Auflésungen -1.546 -218 -1.764
Verdnderungen des Konsolidierungskreises 14 -28 -14
Sonstige Veranderungen 22 11 33
Stand zum 31.12.2016 6.530 990 7.520
o o (=2}
18. o W o W =5
Positive und negative Marktwerte aus :9 :9 =S
derivativen Sicherungsinstrumenten - = - = T a
o o = =
Positive Marktwerte 1.549 1.050 47,5
aus derivativen Sicherungsinstrumenten
fir Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts 1.545 1.049 47,3
fir Absicherungen von Zahlungsstromen 2 1 100,0
fir Absicherungen von Nettoinvestitionen 2 - -
in auslandische Geschaftsbhetriebe
Negative Marktwerte 12.956 9.453 37,1
aus derivativen Sicherungsinstrumenten
fir Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts 12.940 9.442 37,0
fir Absicherungen von Zahlungsstrémen 16 10 60,0
fir Absicherungen von Nettoinvestitionen - 1 -100,0

in auslandische Geschaftsbetriebe
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o o (=2}
© 5 © 5 S =
19 , S S s @
Handelsaktiva o ° o ° _ZE
- = - = © o
- = P, ==
Positive Marktwerte 23.587 24.665 -4,4
aus derivativen Finanzinstrumenten
Zinsbezogene Geschafte 20.440 22.221 -8,0
Wahrungsbezogene Geschéfte 1.794 1.253 43,2
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 298 320 -6,9
Kreditderivate 244 287 -15,0
Sonstige Geschafte 811 584 38,9
Wertpapiere 10.378 14.424 -28,1
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 9.321 13.387 -30,4
Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.057 1.037 1.9
Forderungen 13.963 14.117 -1,1
Warenbestand und Warenforderungen 342 364 -6,0
Insgesamt 48.270 53.570 -9,9
o o (=]
© 5 Ln oS =
20. = "” = "‘" > §
Finanzanlagen o ° o ° 2 o
- = - = = o
P P ==
Wertpapiere 248.491 246.591 0,8
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 191.003 193.932 -1,5
Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 57.488 52.659 9,2
Anteile an Tochterunternehmen 1.265 1.315 -3,8
Beteiligungen 2.209 2.054 7,5
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 543 548 -0,9
Anteile an assoziierten Unternehmen 355 413 -14,0
Sonstiger Anteilsbesitz 1.311 1.093 19,9
Insgesamt 251.965 249.960 0,8
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o o (=]
© 5 ® S S =
2 1. = "‘" = ““ > §
Kapitalanlagen der o ° < ° 2 o
Versicherungsunternehmen = - = T a
P P = =
Investment Property 2.470 2.251 9,7
Anteile an Tochterunternehmen, Gemeinschafts- 621 527 17,8
unternehmen und assoziierten Unternehmen
Hypothekendarlehen 9.049 8.732 3,6
Schuldscheinforderungen und Darlehen 7.667 8.001 -4,2
Namensschuldverschreibungen 9.102 9.438 -3,6
Sonstige Darlehen 768 837 -8,2
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 8.430 7.288 15,7
Festverzinsliche Wertpapiere 40.769 36.598 11,4
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 360 233 54,5
Depotforderungen aus dem in Rickdeckung 188 163 15,3
Ubernommenen Versicherungsgeschaft
Vermogen fir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern, 10.011 8.698 15,1
Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversicherungspolicen
Insgesamt 89.435 82.766 8,1
o o (=]
© 3 G 5 = o
2 2. = "” = ““ > E
Sachanlagen und Investment Property ~ 2 ~ 2 2 o
- = - = = o
w = - s 2 =
Grundsticke und Gebdude 6.839 6.839 -
Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.378 1.408 -2,1
Leasinggegenstande 388 460 —15,7
Investment Property 253 264 -4,2
Sonstiges Sachvermdgen 2.527 2.197 15,0
Insgesamt 11.385 11.168 1,9
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o o (=]
© 5 oS S =
2 3. o o > o
" o~ - o~ R - N
Ertragsteueranspriche ~ 2 ~ O - o
und -verpflichtungen - = - = T a
D = D= @ =
Ertragsteueranspriiche 3.480 3.772 -7,7
Tatsdchliche Ertragsteueranspriiche 1.306 1.620 -19,4
Latente Ertragsteueranspriche 2.174 2.152 1.0
Ertragsteuerverpflichtungen 1.056 1.263 -16,4
Tatsdchliche Ertragsteuerverpflichtungen 731 899 -18,7
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 325 364 -10,7
e e
(<5 (<5}
= o L2 L2
g o S @ LN E © g © S @ g L S
v — > S o >3 ] = o = =
Teow Leow 2eow Lo
v W YN L OnwnYN DLW Y N WY N
9T 32 292 2 g9 2 o4 °
s Pcecs afecs a2acs olacs
T c- . mftc-_. "o -. "o
Steuerliche Verlustvortrage 59 35
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 82 91 203 520
inklusive Risikovorsorge
Handelsaktiva/-passiva sowie positive 787 1.199 29 28
und negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten
Finanzanlagen 328 360 549 1.080
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 147 26 589 449
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 485 796 169 160
und Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 119 111 1 14
Rickstellungen 1.941 1.737 183 43
Versicherungstechnische Rickstellungen 73 118 395 287
Immaterielle Vermdgenswerte - - 24 29
Sonstige Bilanzposten 102 132 122 207
Insgesamt (Bruttowert) 4.123 4.605 2.274 2.817
Saldierung von latenten Ertragsteuer- -1.949 -2.453 -1.949 -2.453
ansprichen und -verpflichtungen
Insgesamt (Nettowert) 2.174 2.152 325 364

Die latenten Ertragsteueranspriche und -verpflichtungen entfallen auf temporare Differenzen der in der
Tabelle dargestellten Bilanzposten sowie auf steuerliche Verlustvortréage.
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o o (=2}
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Sonstige Aktiva o ° < ° 2 o
- = - = = o
- = - s 2 =
Sonstige Aktiva der Versicherungsunternehmen 3.719 3.182 16,9
Geschafts- oder Firmenwerte 58 59 —1,7
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 423 350 20,9
Vorauszahlungen und Rechnungsabgrenzungsposten 170 202 -15,8
Sonstige Forderungen 3.115 2.803 11,1
Zur VerdauBerung gehaltene Vermdgenswerte 182 198 -8,1
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen 9.098 6.512 39,7
von finanziellen Vermogenswerten
Ubrige sonstige Aktiva 447 426 3,8
Insgesamt 17.207 13.732 25,5
Zusammensetzung der sonstigen Aktiva der Versicherungsunternehmen:
o o (=2}
© 5 w5 S =
- 8 NS EE
== = © o
o o = =
Immaterielle Vermdégenswerte 156 155 0,6
Anteil der Riickversicherer an den 224 208 7.7
versicherungstechnischen Riickstellungen
Beitragsibertrage 6 8 -25,0
Deckungsrickstellungen 63 65 -3,1
Rickstellungen fir noch nicht abgewickelte 155 135 14,8
Versicherungsfalle
Forderungen 633 661 -4,2
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen 362 419 -13,6
Versicherungsgeschaft
Abrechnungsforderungen aus dem 203 182 11,5
Rickversicherungsgeschaft
Sonstige Forderungen 68 60 13,3
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks 738 241 >100,0
und Kassenbestand
Ubrige sonstige Aktiva 1.968 1.917 2,7
Sachanlagen 418 437 -4,3
Vorauszahlungen und Rechnungsabgrenzungsposten 23 34 -32,4
Andere Aktiva der Versicherungsunternehmen 1.527 1.446 5,6
Insgesamt 3.719 3.182 16,9
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o o (=2}
© = o 3 =
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Verbindlichkeiten gegentber :9 :9 B
Kreditinstituten und Kunden - = - = 2 a
~ c ~ c © =
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 103.282 99.505 3,8
Téaglich fallig 6.156 7.223 -14,8
Mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 97.126 92.282 5,2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 774.302 739.218 4,7
Spareinlagen und Einlagen aus dem Bauspargeschdft 240.802 238.345 1,0
Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist 174.621 172.203 1,4
von drei Monaten
Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist 12.411 15.216 -18,4
von mehr als drei Monaten
Bauspareinlagen 53.770 50.926 5,6
Andere Verbindlichkeiten 533.500 500.873 6,5
Taglich fallig 417.210 379.985 9,8
Mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 116.290 120.888 -3,8
o o (=2}
© 3 w5 S =
26. o o > o
o~ - ~ . ~
Verbriefte Verbindlichkeiten o ° o ° 2 o
- = - = © o
‘_' < ‘_' = @ ==
Begebene Schuldverschreibungen 44.813 48.489 -7,6
Hypothekenpfandbriefe 27.299 26.385 3,2
Offentliche Pfandbriefe 5.058 8.383 —319/7
Sonstige Schuldverschreibungen 12.526 13.721 -8,7
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 26.309 21.759 20,9
Insgesamt 71.122 70.248 1,2
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Handelspassiva o ° o ° 2 o
- = - = T m
‘_' o ‘_. o © oy
Negative Marktwerte aus 25.123 27.822 -9,7
derivativen Finanzinstrumenten
Zinsbezogene Geschafte 19.568 22.328 -12,4
Wahrungsbezogene Geschéfte 1.171 1.259 -7,0
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 791 799 -1,0
Kreditderivate 101 166 -39,2
Sonstige Geschdfte 3.492 3.270 6,8
Lieferverbindlichkeiten aus 508 849 -40,2
Wertpapierleerverkaufen
Begebene Schuldverschreibungen und 12.905 10.815 19,3
andere verbriefte Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten 5.558 5.867 -5,3
Verpflichtungen aus Warengeschaften 45 44 2,3

und aufgenommenen Warenkrediten
Insgesamt 44.139 45.397 -2,8
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Rickstellungen < ° < ° 2 °
- = - = T a
P - ==
Rickstellungen fir leistungsorientierte Pensionspldne 8.225 8.186 0,5
Rickstellungen im Kreditgeschaft 456 418 9,1
Bausparspezifische Rickstellungen 915 653 40,1
Sonstige Rickstellungen 3.513 3.306 6,3
Insgesamt 13.109 12.563 4,3
o o (=]
2 = 2 s S -
(NE) i —_
= = TN
~ 2 ~ 2 c ©
Finanzierungsstatus der leistungs- - = = e
— — (3]
orientierten Pensionsverpflichtungen m S m E > =
Barwert der nicht Gber Planvermdgen finanzierten 7.064 7.684 -8,1
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen
Barwert der (iber Planvermdgen finanzierten 2.400 1.703 40,9
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen
Barwert der leistungsorientierten 9.464 9.387 0,8
Pensionsverpflichtungen
Abzliglich des beizulegenden Zeitwerts der Planvermogen -1.239 -1.201 3,2
Leistungsorientierte Pensionsverpflichtungen 8.225 8.186 0,5
(netto)
Rickstellungen fiir leistungsorientierte 8.225 8.186 0,5

Pensionsplane
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o o (=2}
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=] > =5 +
(NN} [N} o &
. . @ @
E o 20
Entwicklung des Barwerts der leistungs- 2= = ©a
. . . . oS o =2 = ® =
orientierten Pensionsverpflichtungen ~ = ~ = > =
Barwert der leistungsorientierten 9.387 10.303 -8,9
Pensionsverpflichtungen zum 01.01.
Laufender Dienstzeitaufwand 133 149 -10,7
Zinsaufwendungen 206 206 =
Erbrachte Pensionsleistungen einschlieBlich -330 -374 -11,8
Planabgeltungen
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 6 =9 >100,0
Versicherungsmathematische Gewinne (=)/Verluste (+) 51 -911 >100,0
Sonstige Veranderungen 11 23 -52,2
Barwert der leistungsorientierten 9.464 9.387 0,8
Pensionsverpflichtungen zum 31.12.
o o (=2}
S S S =
(NN} [} o =
o @
o o =
© = A © 5
Entwicklung der Planvermégen = S = =
Beizulegender Zeitwert der Planvermodgen 1.201 1.215 -1,2
zum 01.01.
Zinsertrage 26 24 8,3
Beitrage zu Planvermdgen 43 26 65,4
Gezahlte Pensionsleistungen -62 -56 10,7
Ertrdge aus Planvermdgen (ohne Zinsertrage) 35 =21 >100,0
Sonstige Veranderungen -4 13 >100,0
Beizulegender Zeitwert der Planvermdgen 1.239 1.201 3,2
zum 31.12.
o - Ln -
D = D =
NI NI
~ ° ~ °
Angewendete versicherungsmathematische Annahmen A e
fir leistungsorientierte Pensionsverpflichtungen m = m =
Gewichteter Abzinsungssatz 1,75 2,24
Gewichtete Gehaltssteigerung 1,83 1,89
Gewichtete Rentenerhdhung 1,75 1,76
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o o (=2}
29. © 3 w5 =
— — >
Versicherungstechnische o s W S
w o~ - o~ - ~
Rickstellungen < ° < ° 'ES
- = - = © A
P e = =
Beitragsibertrage 1.119 1.104 1,4
Deckungsrickstellung 55.167 52.634 4,
Rickstellung fir noch nicht abgewickelte 10.071 9.257 8,8
Versicherungsfalle
Rickstellung fir Beitragsrickerstattung 8.918 7.923 12,6
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 65 53 22,6
Pensionsfondstechnische und versicherungstechnische 8.785 7.958 10,4
Rickstellungen, soweit das Anlagerisiko von den
Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebens-
versicherungspolicen getragen wird
Insgesamt 84.125 78.929 6,6
o o (=3}
_ —_ o
=} > =5 =
wl [WN) o =
. . v @
o o 2 =
g g T o
Entwicklung der Beitragstibertrage = S = &
Stand zum 01.01. 1.104 1.071 3,1
Zufihrungen 1.180 1.170 0,9
Entnahmen/Auflésungen -1.172 -1.143 -2,5
Verdnderungen aus Wahrungsumrechnung 7 6 16,7

Stand zum 31.12. 1.119 1.104 1,4
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o o (=2}

—_ — oy
> =} =5 =
i il — oy
v @
N N N
2 2 = o
L= L= o

. " o o (<)
Entwicklung der Deckungsrickstellung ~ = ~ = > =
Stand zum 01.01. 52.634 49.724 5,9
Zufihrungen 6.158 5.965 3,2
Zinsanteil 1.128 1.392 -19,0
Entnahmen/Aufldsungen -4.753 —-4.448 -6,9
Verdnderungen aus Wahrungsumrechnung - 1 -100,0
Stand zum 31.12. 55.167 52.634 4,8

FUr Vertrage mit einem Rechnungszins Uber dem des in der Deckungsrickstellungsverordnung (DeckRV)
definierten Referenzzinssatzes wurden Zinszusatzriickstellungen in Héhe von insgesamt 2.162 Millionen Euro

gebildet (Vorjahr: 1.528 Millionen Euro).

o o (=2}
—_ — o
> =} S5 =
(N8} [N} - &
. . @ @
Entwicklung der Rickstellung ©° ©° B
fir noch nicht abgewickelte 2= Z= T a
Versicherungsvertrage ~ = ~ E S =
Stand zum 01.01. 9.257 8.352 10,8
Schadenaufwendungen 5.827 5.463 6,7
Abziglich Zahlungen -4.983 -4.622 -7,8
Verdanderungen aus Wahrungsumrechnung -30 64 <-100,0
Stand zum 31.12. 10.071 9.257 8,8
o o (=]
— —_ e
=1 =] =5 =
(NN} [N} o &
. . o @
= = RS
Entwicklung der Rickstellung 2= = © o
fir Beitragsrickerstattung ~ = ~ = S =
Stand zum 01.01. 7.923 8.568 -7.,5
Zufihrungen 670 665 0,8
Entnahmen/Auflésungen -760 -797 4,6
Verdnderungen aufgrund unrealisierter Gewinne und 367 -626 >100,0
Verluste aus Kapitalanlagen (erfolgsneutral)
Veranderungen aufgrund sonstiger Umbewertungen 718 99 >100,0
(erfolgswirksam)
Verdnderungen aus Wahrungsumrechnung - 14 -100,0
Stand zum 31.12. 8.918 7.923 12,6
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Die Falligkeiten der versicherungstechnischen Riickstellungen gliedern sich wie folgt:
) o o o o
S S = = S
Lo ‘_ E [ E [ = oW
ey o = . = 5 = = .
© O © © O © O w @ o
° 2 S c 2 o oN 2
_ = R o = 2 5=
Stand zum 31.12.2016 = AL E A S S 38 E
Beitragsibertrdge 1.011 83 25 -
Deckungsrickstellung 1.654 6.983 12.129 34.401
Rickstellung fir noch nicht abgewickelte 4.297 3.273 2.501 -
Versicherungsfalle
Rickstellung fir Beitragsrickerstattung 701 646 754 6.817
Sonstige versicherungstechnische 43 15 3 4
Rickstellungen
Insgesamt 7.706 11.000 15.412 41.222
Stand zum 31.12.2015
Beitragsibertrage 982 100 22 -
Deckungsrickstellung 1.977 6.658 12.292 31.707
Rickstellung fir noch nicht abgewickelte 3.855 3.090 2.312 -
Versicherungsfalle
Rickstellung fir Beitragsrickerstattung 739 607 854 5.723
Sonstige versicherungstechnische 39 9 3 2
Rickstellungen
Insgesamt 7.592 10.464 15.483 37.432
(=] o (=2}
© 5 w5 S -
[N} [N} o &
30. = = o @
Sonstige Passiva o ° < ° 2 o
- = - = & o
= e = =
Sonstige Passiva der Versicherungsunternehmen 4.9438 4.255 16,3
Sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden 2.150 2.256 -4,7
Zur VerduBerung gehaltene Schulden 25 7 >100,0
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen von 431 479 -10,0
finanziellen Verbindlichkeiten
Ubrige sonstige Passiva 586 572 2,4
Insgesamt 8.140 7.569 7,5
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Zusammensetzung der sonstigen Passiva der Versicherungsunternehmen:
o o (=]
© 5 o5 S -
o~ - o~ .
& 2 2o
= = = = © o
o - £ =
Sonstige Riickstellungen 329 327 0,6
Rickstellungen fir Leistungen an Arbeitnehmer 303 297 2,0
Rickstellungen fir anteilsbhasierte 1 1 -
Vergitungstransaktionen
Andere Rickstellungen 25 29 -13,8
Verbindlichkeiten und iibrige sonstige Passiva 4.619 3.928 17,6
Nachrangkapital 76 73 4.1
Depotverbindlichkeiten aus dem in Rickdeckung 85 78 9,0
gegebenen Versicherungsgeschaft
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen 1.523 1.574 -3,2
Versicherungsgeschaft
Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem 239 230 3,9
Rickversicherungsgeschaft
Verbriefte Verbindlichkeiten 30 29 3,4
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 613 524 17,0
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 105 70 50,0
Verbindlichkeiten aus Kapitalisierungsgeschaften 1.345 775 73,5
Sonstige Verbindlichkeiten 197 198 -0,5
Ubrige sonstige Passiva 406 377 7,7
Insgesamt 4.948 4.255 16,3
o o (=2}
© 35 G 5 = o
31. o o = o
. o~ - ~ - N
Nachrangkapital o ° < ° 2 o
- = - = = o
- = - s 2 =
Nachrangige Verbindlichkeiten 4.800 4.851 —1,1
Genussrechtskapital 158 494 -68,0
Auf Verlangen riickzahlbares Anteilskapital 22 22 -
Insgesamt 4.980 5.367 -7,2
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E Angaben zu
Finanzinstrumenten
@ @
= =
@ )
~N ~N
32 s 2t 08 TS
Beizulegender Zeitwert Cow oo W T ow oo W
. . D N R o N - L o~ - v N s
von Finanzinstrumenten = . ° S o ° = ° S o °
o= N = T == = E
[=a I o'n IS, == I o'p [ o N [=a N o'n I
Aktiva
Barreserve 18.374 18.374 14.172 14.172
Forderungen an Kreditinstitute' 41.397 43.366 32.935 34.931
Forderungen an Kunden' 725.671 728.364 693.030 699.519
Positive Marktwerte aus derivativen 1.549 1.549 1.050 1.050
Sicherungsinstrumenten
Handelsaktiva? 47.928 47.928 53.206 53.206
Finanzanlagen? 251.067 251.142 248.999 249.204
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen? 3 76.749 77.787 71.614 72.688
Sonstige Aktiva? 13.018 13.042 9.645 9.074
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 103.282 105.325 99.505 101.724
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 774.302 776.260 739.218 743.352
Verbriefte Verbindlichkeiten 71.122 70.626 70.2438 70.955
Negative Marktwerte aus derivativen 12.956 12.956 9.453 9.453
Sicherungsinstrumenten
Handelspassiva? 44.094 44.094 45.353 45.353
Sonstige Passiva? 2.810 2.630 2.882 2.408
Nachrangkapital 4.980 5.717 5.367 5.633

1 Buchwerte abziiglich Risikovorsorge.

2 Angabe der beizulegenden Zeitwerte und Buchwerte erfolgt nur fiir Finanzinstrumente.
3 Ohne Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und Anteile an assoziierten Unternehmen.

Die vorliegende Tabelle enthalt die in den veréffentlichten Geschaftsberichten des DZ BANK Konzerns und
im Vorjahr des WGZ BANK-Konzerns enthaltenen Angaben zu den beizulegenden Zeitwerten von Finanz-
instrumenten. Fur alle anderen in den Konsolidierten Jahresabschluss einbezogenen Unternehmen wurde der
beizulegende Zeitwert mit dem Buchwert gleichgesetzt.
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Unbestimmte Laufzeit
Euro

33 . v 2 @ = =
Falligkeitsanalyse E‘i 2_‘3 ‘_.3

Ss  2=s =S °

- = - = _ = =
Stand 31.12.2016 = = = =
Forderungen an Kreditinstitute 19.512 3.272 23.076 501
Forderungen an Kunden 37.800 56.874 636.339 19.599
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 27.553 8.148 69.347 962
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 627.400 24.076 73.794 54.042
Verbriefte Verbindlichkeiten 14.569 12.811 45.521 =
Stand 31.12.2015
Forderungen an Kreditinstitute 14.574 3.296 20.617 413
Forderungen an Kunden 39.645 56.021 602.025 19.987
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 30.207 8.867 62.828 349
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 589.240 27.995 76.732 51.192
Verbriefte Verbindlichkeiten 15.462 11.187 45.960 -

Die in der Tabelle dargestellten vertraglich vereinbarten Félligkeiten entsprechen nicht den tatsachlich

erwarteten Zahlungsmittelzu- und -abflUssen.
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F Sonstige Angaben
o o (=]
34. © = = S -
Kapitalausstattung und = o W 5 o
o~ - ~ .
aufsichtsrechtliche Kennziffern ~ 2 ~ 2 B
- = - = s a
- - = =
Eigenmittel insgesamt 92.134 87.628 5.1
Kernkapital 75.006 69.174 8,4
davon: hartes Kernkapital 74.170 68.233 8,7
zusatzliches Kernkapital 836 941 -11,2
Erganzungskapital 17.128 18.454 -7,2
Gesamtrisikobetrag 572.458 555.952 3,0
Harte Kernkapitalquote (in Prozent) 13,0 12,3
Kernkapitalquote (in Prozent) 13,1 12,4
Gesamtkapitalquote (in Prozent) 16,1 15,8
Harte Kernkapitalquote inklusive 15,2 14,6
§-340f-HGB-Reserven (nachrichtlich, in Prozent)'
Kernkapitalquote inklusive §-340f-HGB-Reserven 15,4 14,8
(nachrichtlich, in Prozent)'
Leverage Ratio (nachrichtlich, in Prozent)? 6,3
Leverage Ratio inklusive §-340f-HGB-Reserven 7,3 .

(nachrichtlich, in Prozent)?

beziehungsweise Auflosung im Rahmen der Jahresabschlisse 2016 und 2015.

N~

Kernkapital.

w

Der Bestand an §-340f-HGB-Reserven basiert auf den aufsichtsrechtlich gemeldeten Jahresabschlussdaten vor Zufihrung
Angabe der Leverage Ratio des institutshezogenen Sicherungssystems unter Verwendung der Ubergangsdefinition fiir das

Angabe der Quote nach vollstandiger Einfiihrung der neuen Bestimmungen der CRR (fully loaded), wobei unter betriebs-

wirtschaftlichen Gesichtspunkten die vollstandige Umwidmung und Bericksichtigung der Vorsorgereserven nach § 340f HGB

als Kernkapital angenommen wird.

o o (=2}
35. © 3 w5 S
Finanzgarantien und Kreditzusagen o v 5 = @
o~ - ~ . ~
~ 2 = c o
- = - = T m
‘_' < ‘_. < @ o=
Finanzgarantien 18.259 18.024 1.3
Kreditzusagen 71.528 65.965 8,
Insgesamt 89.787 83.989 9

Die Angabe der Finanzgarantien und der Kreditzusagen erfolgt in Hohe der Nominalwerte der eingegangenen

Verpflichtungen.
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36 © = w o S _
Treuhandgeschaft 5 W 5 @ Y
o~ - ~ . ~

m = 2 b=

== = 32::_

o P = =

Treuhandvermégen 1.592 2.692 -40,9
davon: Treuhandkredite 595 1.679 -64,6
Treuhandverbindlichkeiten 1.592 2.692 -40,9
davon: Treuhandkredite 595 1.679 -64,6

o o (=2}

37. © 35 T =
Vermoégensverwaltung der o w o w = £
. o~ - o~ - ~
Union Investment Gruppe - 2 - 2 2 o
= = = 325:

= = @ =

Fondsvermodgen 258.956 230.685 12,3
Volumen in anderen Formaten 44.839 40.714 10,1
Fondsgebundene Vermégensverwaltung 909 696 30,6
Institutionelle Vermdgensverwaltung 10.951 10.342 5,9
Advisory und Outsourcing 32.979 29.676 11,1
Fremdvergebene Mandate -11.523 -10.597 8,7
Insgesamt 292.272 260.802 12,1

Unter dem Dach der Union Asset Management Holding AG verwaltet die Union Investment Gruppe am
Abschlussstichtag insgesamt 292.272 Millionen Euro (Vorjahr: 260.802 Millionen Euro) Assets under Ma-
nagement (AuM). Das Fondsvermégen verteilt sich auf von ihr aufgelegte Aktienfonds, Rentenfonds, Geld-
marktfonds, Mischfonds, Sonstige Wertpapierfonds, Wertgesicherte Fonds, Immobilienfonds, Alternative
Anlagefonds und Hybridfonds.

Daneben verwaltet die Union Investment Gruppe am Abschlussstichtag Vermégenswerte im Rahmen von
fondsgebundener Vermégensverwaltung, institutioneller Vermégensverwaltung sowie Advisory und Out-
sourcing. Als Abzugsposten wird das Fondsvolumen derjenigen Fonds bertcksichtigt, die von der Union
Investment Gruppe aufgelegt werden, deren Portfoliomanagement aber fremdvergeben ist. Die Definition
der AuM orientiert sich hierbei an der Gesamtstatistik des BVI Bundesverbands Investment und Asset Ma-
nagement e. V. (BVI), Frankfurt am Main.
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o o (=2}
38. © 3 v 5 S
Leasingverhdltnisse o o« = o
~ o o~ - - N
Finanzierungs-Leasinggeberverhdltnisse A - =2 T a

— — 3]
der genossenschaftlichen FinanzGruppe m = m = > =
Bruttoinvestitionswert 3.498 4.025 -13.1
Bis 1 Jahr 17111 1.188 -6,5
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 2.072 2.337 -11,3
Mehr als 5 Jahre 315 500 -37,0
Abziiglich noch nicht realisierten Finanzertrags -328 -397 -17,4
Nettoinvestitionswert 3.170 3.628 -12,6
Abziiglich Barwert der nicht garantierten Restwerte -70 -90 -22,2
Barwert der Forderungen aus Mindestleasingzahlungen 3.100 3.538 -12,4
Bis 1 Jahr 971 1.038 -6,5
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.853 2.071 -10,5
Mehr als 5 Jahre 276 429 -35,7

Die kumulierten Wertberichtigungen fur ausstehende Mindestleasingzahlungen bei Leasinggebern betragen
zum Abschlussstichtag 32 Millionen Euro (Vorjahr: 41 Millionen Euro).

In der genossenschaftlichen FinanzGruppe sind der DVB Bank Konzern und die VR Leasing Gruppe als Finan-
zierungs-Leasinggeber tatig. Die Unternehmen des DVB Bank Konzerns schlieBen vor allem Leasingvertrage
fur Schiffe, Schiffscontainer und Flugzeuge ab. Die Unternehmen der VR Leasing Gruppe schlieBen mit Kunden
Uberwiegend Leasingvertrage Uber Mobilien ab.
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£
£
= £ £
= £ £
@ = @ > @ a
(=] © > — ()] =
Hael o 5] © :© ©
2 - = & s &
Bestandsbewegung Sl =i o = E o E w
der Bausparkasse SE Sg 2= 2o o = g_é
Schwabisch Hall < S == = & = = > 2 o=
— = = S5 < = =
=z < = = N ~ S £ < £ =
Bestand zum 31.12.2015 7.704.599 263.769 827.806 22.375 8.532.405 286.144
Zugang im Geschafts-
jahr durch
Neuabschluss 656.465 28.171 - - 656.465 28.171
(eingeldste Vertréage)!
Ubertragung 23.471 660 951 22 24.422 682
Zuteilungsverzicht und 9.411 414 = = 9.411 414
Widerruf der Zuteilung
Teilung 220.051 - 63 — 220.114 -
Zuteilung beziehungsweise - - 356.533 9.398 356.533 9.398
Zuteilungsannahme
Sonstiges 84.399 2.865 25 1 84.424 2.866
Insgesamt 993.797 32.110 357.572 9.421 1.351.369 41.531
Abgang im Geschafts-
jahr durch
Zuteilung beziehungsweise —-356.533 -9.398 = - -356.533 -9.398
Zuteilungsannahme
Herabsetzung - - 899 - - - -899
Aufldsung -345.920 -8.460 -277.482 -7.110 -623.402 -15.570
Ubertragung -23.471 -660 —951 -22 -24.422 -682
Zusammenlegung' -57.939 - -1 - -57.940 -
Vertragsablauf - - -155.187 -4.073 -155.187 -4.073
Zuteilungsverzicht und - - -9.411 -414 -9.411 -414
Widerruf der Zuteilung
Sonstiges -84.399 -2.865 -25 =1 -84.424 -2.866
Insgesamt -868.262 -22.282 -443.057 -11.620 -1.311.319 -33.902
Zu-/Abgang (netto) 125.535 9.828 -85.485 -2.199 40.050 7.629
Bestand zum 31.12.2016 7.830.134 273.597 742.321 20.176 8.572.455 293.773
1 EinschlieBlich Erhohungen. @
€
_gn E 2
= S e
N S =
Bestand an noch nicht eingeldsten Vertragen = o £
Abschlisse vor dem 01.01.2016 62.451 2.615
Abschlisse im Geschaftsjahr 197.805 11.074
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40 . 5
Bewegung der Zuteilungsmasse !
der Bausparkasse Schwéabisch Hall o
o
2=
= ==
o~
Zufihrungen
Vortrag aus dem Vorjahr (Uberschuss)
Noch nicht ausgezahlte Betrage 48.783
Zufiihrungen im Geschéaftsjahr
Sparbetréage (einschlieBlich verrechneter Wohnungsbaupramien) 9.206
Tilgungsbetrdage (einschlieBlich verrechneter Wohnungsbaupramien)' 1.628
Zinsen auf Bauspareinlagen 706
Insgesamt 60.323
Entnahmen
Entnahmen im Geschédftsjahr
Zugeteilte Summen, soweit ausgezahlt
Bauspareinlagen 5.2717
Baudarlehen 993
Rickzahlung von Bauspareinlagen auf noch nicht zugeteilte Bausparvertrage 1.445
Fonds zur bauspartechnischen Absicherung 350
Uberschuss der Zufiihrungen
(Noch nicht ausgezahlte Betrdge) am Ende des Geschéaftsjahrs? 52.258
Insgesamt 60.323

1 Tilgungsbetrdge sind die auf die reine Tilgung entfallenden Anteile der Tilgungsbeitrage.

2 In dem Uberschuss der Zufihrungen sind unter anderem enthalten:
a die noch nicht ausgezahlten Bauspareinlagen der zugeteilten Bausparvertrage
b die noch nicht ausgezahlten Bauspardarlehen aus Zuteilungen

97 Millionen Euro
4.191 Millionen Euro
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o ES] ES] 2 2 2
= = o= © © =
© © © i i —
‘-‘5‘ o "‘5_ o HS‘ (=] & o & (] & [=)]
41 . S o = S n = o = v 5 = D N = v o
-] o S L 5 = = — S = - > = =5 =
Deckungsrechnung fir ﬁg‘-” igm 5 = o - 25
das Hypotheken- und S92 T .8 T80 =8 =5.e =320
o o o . = - =
Kommunalkreditgeschaft a " = o= 2 la 2= 2= 2Ta
> — = > — — — “—
der Hypothekenbanken I E TwmE T2 S%mE 6mE o62=
Ordentliche Deckung 51.148 47.484 7,7 26.319 31.131 -15,5
Forderungen an Kreditinstitute 33 37 -10,8 741 1.048 -29,3
davon: Hypothekendarlehen 33 37 -10,8 - - -
Kommunaldarlehen - - - 741 1.048 -29,3
Forderungen an Kunden 50.969 47.300 7,8 20.934 22.945 -8,8
davon: Hypothekendarlehen 50.969 47.300 7,8 74 84 -11,9
Kommunaldarlehen - - - 20.860 22.861 -8,8
Schuldverschreibungen und - - - 2.603 4.839 -46,2
andere festverzinsliche Wertpapiere
der Finanzanlagen
Sachanlagen 146 147 -0,7 2.041 2.299 -11,2
Erweiterte Deckung 1.784 2.353 -24,2 187 507 -63,1
Forderungen an Kreditinstitute - 150 -=100,0 18 358 -95,0
Schuldverschreibungen und 1.784 2.203 -19,0 169 149 13,4
andere festverzinsliche Wertpapiere
der Finanzanlagen
Summe Deckung 52.932 49.837 6,2 26.506 31.638 -16,2
Deckungspflichtige Pfandbriefe -46.344 -44.558 4,0 -23.275 -28.250 -17,6
Nominale Uberdeckung 6.588 5.279 24,8 3.231 3.388 -4,6
Barwertige Uberdeckung 10.199 8.839 15,4 3.938 4.316 -8,8
Risikobarwertige Uberdeckung 9.095 7.016 29,6 3.498 3.628 -3,6

Die barwertige Deckungsrechnung fiihrt zu héheren Uberdeckungswerten als die nominale Uberdeckung,
da hier auch Zinsanteile bertcksichtigt werden.
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© = o = =

Laufzeitstruktur der im Umlauf ~ o oo EE
befindlichen Hypothekenpfandbriefe - = - = T
und o6ffentlichen Pfandbriefe i = P S =
Hypothekenpfandbriefe 46.344 44.558 4,0
< 6 Monate 1.735 4.560 -62,0
> 6 Monate und < 12 Monate 1.937 1.305 48,4
> 12 Monate und < 18 Monate 1.368 1.664 -17,8
> 18 Monate und < 2 Jahre 1.981 1.886 5,0
> 2 Jahre und < 3 Jahre 4.207 2.773 51,7
> 3 Jahre und < 4 Jahre 3.574 3.671 -2,6
> 4 Jahre und < 5 Jahre 3.424 3.555 -3,7
> 5 Jahre und < 10 Jahre 16.131 13.818 16,7
> 10 Jahre 11.987 11.326 5,8
Offentliche Pfandbriefe 23.275 28.250 -17,6
< 6 Monate 1.909 1.722 10,9
> 6 Monate und < 12 Monate 1.112 3.479 -68,0
> 12 Monate und < 18 Monate 711 1.900 -62,6
> 18 Monate und < 2 Jahre 1.950 1.129 72,7
> 2 Jahre und < 3 Jahre 2.064 2.666 -22,6
> 3 Jahre und < 4 Jahre 2.209 2.129 3,8
> 4 Jahre und < 5 Jahre 1.390 2.270 -38,8
> 5 Jahre und < 10 Jahre 5.234 5.910 -11,4
> 10 Jahre 6.696 7.045 -5,0
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© S o 5 : .
S = S = =
NS NS =
- = - = ‘© o
Zinsbindungsfrist der Deckungsmassen m = m S S =
Hypothekenpfandbriefe 52.932 49.837 6,2
< 6 Monate 1.896 2.969 -36,1
> 6 Monate und < 12 Monate 2.978 2.540 17,2
> 12 Monate und < 18 Monate 2.225 2.203 1,0
> 18 Monate und < 2 Jahre 2.624 2.725 -3,7
> 2 Jahre und < 3 Jahre 4.688 4.909 -4,5
> 3 Jahre und < 4 Jahre 4.695 4.497 4,4
> 4 Jahre und < 5 Jahre 4.423 4.630 -4,5
> 5 Jahre und < 10 Jahre 19.331 17.525 10,3
> 10 Jahre 10.072 7.839 28,5
Offentliche Pfandbriefe 26.506 31.638 -16,2
< 6 Monate 1.492 1.693 — 1559
> 6 Monate und < 12 Monate 1.575 2.175 -27,6
> 12 Monate und < 18 Monate 1.128 1.523 -25,9
> 18 Monate und < 2 Jahre 916 2.181 -58,0
> 2 Jahre und < 3 Jahre 2.002 2.115 -5,3
> 3 Jahre und < 4 Jahre 1.780 2.008 -11,4
> 4 Jahre und < 5 Jahre 1.378 1.717 -19,7
> 5 Jahre und < 10 Jahre 6.443 6.530 -1,3
> 10 Jahre 9.792 11.696 -16,3

Zum Abschlussstichtag befinden sich 124 Objekte (Vorjahr: 150) in Zwangsverwaltung. Bei den in Deckung be-
findlichen Hypothekendarlehen bestehen Leistungsriickstdnde auf zu leistende Zinsen in Héhe von 1 Million Euro
(Vorjahr: 1 Million Euro).
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Grundlagen
der Aufstellung des
Konsolidierten
Jahresabschlusses

Der vom Bundesverband der Deutschen Volksban-
ken und Raiffeisenbanken e. V. (BVR) erstellte Kon-
solidierte Jahresabschluss der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken furden
Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2016 ist gemaf
den nachfolgend dargestellten Rechnungslegungs-
grundsatzen fur einen speziellen Zweck zu erstellen.
Er dient zu Informationszwecken und zur Darstellung
der geschaftlichen Entwicklung der unter Risiko-
und Strategiegesichtspunkten als wirtschaftliche
Einheit betrachteten genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe. Daritber hinaus wurde der Abschluss zur
Einhaltung der Vorschriften des Artikel 113 Absatz
7 Buchstabe e) Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Eu-
ropaischen Parlaments und Rats vom 26. Juni 2013
Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regu-
lation — CRR) aufgestellt.

Der Konsolidierte Jahresabschluss hat folgende Be-
standteile zu enthalten:

- Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2016 (gemaR
IAS 1.81 A bis IAS 1.105)

- Gesamtergebnisrechnung fur die Zeit vom 1. Ja-
nuar bis zum 31. Dezember 2016 (gemaB IAS
1.81A bis IAS 1.105)

— Bilanz zum 31. Dezember 2016 (gemaB IAS 1.54
bis IAS 1.80A)

— Eigenkapitalveranderungsrechnung fur die Zeit
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2016 (gemaR
IAS 1.106 bis IAS 1.110)

- Kapitalflussrechnung fur die Zeit vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2016 (gemaB IAS 7.1 bis
IAS 7.47)

— Erlauternde Angaben zum Konsolidierten Jahres-
abschluss

- Lagebericht inklusive Risikobericht fur die Zeit
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2016

Der Konsolidierte Jahresabschluss ist unter Anga-
be von Vorjahresvergleichswerten zu erstellen. Der
Konsolidierte Jahresabschluss ist in Euro aufzustel-
len. Sofern nicht gesondert darauf hingewiesen
wird, sind alle Betrage in Millionen Euro (Mio.
Euro) darzustellen. Es ist kaufmannisch zu runden.
Hierdurch kénnen sich im Konsolidierten Jahresab-

MASSGEBENDE RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE 1

schluss bei der Bildung von Summen und bei der
Berechnung von Prozentangaben geringflugige Ab-
weichungen ergeben.

Konsolidierungs-
kreis

Der Konsolidierte Jahresabschluss hat unabhéangig
von dem Vorliegen eines Konzerntatbestands nach
anderen nationalen oder internationalen Rech-
nungsgrundsatzen als konsolidierte Einheiten ne-
ben allen zum Stichtag bestehenden Priméarbanken
(Volksbanken und Raiffeisenbanken, Sparda- und
PSD Banken, Deutsche Apotheker- und Arztebank
eG sowie Sonderinstitute), alle in den IFRS-Konzern
der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschafts-
bank, Frankfurt am Main (DZ BANK), einbezogenen
Unternehmen, die Minchener Hypothekenbank eG
(MHB), die Sicherungseinrichtung des BVR und die
BVR Institutssicherung GmbH sowie bis zum Zeit-
punkt der Fusion zwischen der DZ BANK und der
WGZ BANK alle in den IFRS-Konzernabschluss der
WGZ Bank AG Westdeutsche Genossenschafts-Zen-
tralbank (WGZ Bank) einbezogenen Unternehmen
zu umfassen.

Konsolidierungs-
grundsatze

Die konsolidierten Unternehmen haben ihren Jahres-
abschluss auf den Stichtag 31. Dezember aufzustellen.

Die Kapitalkonsolidierung ist nach der Erwerbsme-
thode unter analoger Anwendung des IFRS 3.4 ff. in
Verbindung mit IFRS 10 durch die Verrechnung der
Anschaffungskosten eines Tochterunternehmens
mit dem Anteil am zum jeweiligen Zeitpunkt der
Erlangung der Beherrschung neu bewerteten Eigen-
kapital, das den Mutterunternehmen zuzurechnen
ist, vorzunehmen. Hierdurch wird die Mehrfachbele-
gung anerkennungsfahiger Eigenmittelbestandteile
sowie jede etwaige unangemessene Bildung von Ei-
genmitteln fur aufsichtsrechtliche Zwecke zwischen
den oben aufgefuhrten Unternehmen des Konsoli-
dierungskreises beseitigt. Aktivische Unterschieds-
betrdge sind als Geschafts- oder Firmenwerte in
den Sonstigen Aktiva auszuweisen und grundsatz-
lich einem jahrlichen Werthaltigkeitstest gemaB IAS
36.80-108 zu unterziehen. Passivische Unterschieds-
betrage sind im Entstehungszeitpunkt erfolgswirk-
sam zu erfassen. Nicht den Mutterunternehmen
zuzurechnende Anteile am Nettovermdégen von
Tochterunternehmen sind im Eigenkapital als nicht
beherrschende Anteile auszuweisen.
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Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und an as-
soziierten Unternehmen gemaB IFRS 11.4-19 sind
grundsatzlich nach der Equity-Methode gemaB
IAS 28.3 zu bilanzieren und unter den Finanzan-
lagen auszuweisen.

Vermoégenswerte und Schulden sowie Ertradge und
Aufwendungen innerhalb der genossenschaftlichen
FinanzGruppe sind miteinander zu verrechnen.
Zwischenergebnisse aus Transaktionen innerhalb
der genossenschaftlichen FinanzGruppe sind zu eli-
minieren.

Finanz-
instrumente

Finanzinstrumente sind zum Zugangszeitpunkt den
nachfolgend festgelegten Kategorien zuzuordnen,
sofern ihre Merkmale und Verwendungsabsicht die
Kriterien der entsprechenden Kategorie erfullen. Es
werden die folgenden Kategorien definiert:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertete Finanzinstrumente (,Financial instruments
at fair value through profit or loss”)
Finanzinstrumente dieser Kategorie sind erfolgswirk-
sam mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten.
Die Kategorie hat sich aus den folgenden Unterkate-
gorien zusammenzusetzen:

Zu Handelszwecken gehalten eingestufte Finanzins-
trumente (,Financial instruments held for trading”)
Der Unterkategorie ,Zu Handelszwecken gehalten
eingestufte Finanzinstrumente” sind finanzielle
Vermoégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten
zuzuordnen, die mit der Absicht der kurzfristigen
WeiterverauBerung oder Ruckzahlung erworben
beziehungsweise ausgegeben werden, die Teil eines
Portfolios eindeutig identifizierter und gemeinsam
gesteuerter Finanzinstrumente sind, fur das in der
jungeren Vergangenheit Hinweise auf kurzfristige
Gewinnrealisierungen bestehen oder bei denen es
sich um derivative Finanzinstrumente handelt, die
nicht als Sicherungsinstrumente in effektiven Siche-
rungsbeziehungen designiert sind.

Bedingte Gegenleistungen im Rahmen von Unter-
nehmenszusammenschlissen (,Contingent conside-
rations”)

Dieser Unterkategorie sind bedingte Gegenleis-
tungen zuzuordnen, die der Erwerber im Rahmen
eines Unternehmenszusammenschlusses als finan-
zielle Vermogenswerte oder finanzielle Verbindlich-
keiten klassifiziert hat.

MASSGEBENDE RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (AN

Zur _erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizu-
legenden Zeitwert eingestufte Finanzinstrumente
(.Financial instruments designated at fair value
through profit or loss”, ,Fair Value Option”)

Der Unterkategorie ,Zur erfolgswirksamen Bewer-
tung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte
Finanzinstrumente” durfen durch Austbung der
Fair Value Option finanzielle Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten zugeordnet werden, wenn hier-
durch Ansatz- oder Bewertungsinkongruenzen
(Rechnungslegungsanomalien) beseitigt oder erheb-
lich vermindert werden, diese als Portfolio auf Basis
des beizulegenden Zeitwerts gesteuert werden oder
ein oder mehrere trennungspflichtige eingebettete
Derivate enthalten.

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
(,Held-to-maturity investments”)

Der Kategorie ,Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen” kénnen nicht derivative finan-
zielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmba-
ren Zahlungen sowie einer festen Laufzeit zugeord-
net werden, bei denen die Absicht und die Fahigkeit
bestehen, diese bis zur Endfalligkeit zu halten. Die
Bewertung hat zu fortgefuhrten Anschaffungskos-
ten zu erfolgen. Agien und Disagien sind Uber die
Laufzeit zu verteilen.

Kredite und Forderungen (,,Loans and receivables”)
Die Kategorie ,Kredite und Forderungen” hat
nicht derivative finanzielle Vermoégenswerte mit
festen oder bestimmbaren Zahlungen zu umfassen,
die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Die
Bewertung von Krediten und Forderungen hat zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten zu erfolgen.
Agien und Disagien sind Uber die Laufzeit zu ver-
teilen.

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermoé-
genswerte (,Available-for-sale financial assets”)

Als ,Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Ver-
mogenswerte” sind finanzielle Vermdgenswerte zu
kategorisieren, die keiner anderen Bewertungska-
tegorie zugeordnet werden kénnen. Die Bewertung
hat mit dem beizulegenden Zeitwert zu erfolgen.
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts zwi-
schen zwei Abschlussstichtagen sind erfolgsneutral
zu erfassen. Der bilanzielle Ausweis der Anderun-
gen des beizulegenden Zeitwerts hat in der Neu-
bewertungsriicklage im Eigenkapital zu erfolgen.
Bei der VerduBerung von finanziellen Vermégens-
werten dieser Kategorie sind in der Neubewer-
tungsrucklage erfasste Gewinne und Verluste er-
folgswirksam in die Gewinn- und Verlustrechnung
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umzugliedern. Eigenkapitalinstrumente dieser Ka-
tegorie sind zu Anschaffungskosten zu bewerten,
wenn der beizulegende Zeitwert nicht zuverlassig
ermittelt werden kann.

Zu fortgefiuhrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten (,Financial liabilities
measured at amortised cost”)

Unter diese finanziellen Verbindlichkeiten fallen
samtliche finanziellen Verbindlichkeiten die zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten zu bewerten sind.

GemaB den Vorschriften des IAS 32.15-32 sind Antei-
le an Personengesellschaften in der Regel als Fremd-
kapitalinstrumente zu klassifizieren. Aufgrund ihres
nachrangigen Charakters gegenliber den Verbind-
lichkeiten der jeweiligen Personengesellschaften
sind nicht beherrschende Anteile als Nachrangka-
pital auszuweisen. Auf nicht beherrschende Anteile
entfallende Ergebnisse sind in den Sonstigen Passiva
zu erfassen, sofern das hieraus resultierende Passi-
vum keinen nachrangigen Charakter aufweist. Das
auf nicht beherrschende Anteile entfallende Kapi-
tal und Ergebnis von Personengesellschaften ist als
~Auf Verlangen ruckzahlbares Anteilskapital” zu
bezeichnen und der Kategorie ,Zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbind-
lichkeiten” zuzuordnen.

Daruber hinaus sind Verbindlichkeiten aus Aus-
gleichszahlungsverpflichtungen gegentber nicht
beherrschenden Anteilen an konsolidierten Tochter-
unternehmen dieser Kategorie zuzuordnen. Diese
Verbindlichkeiten entstehen, wenn ein von der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe beherrschtes Un-
ternehmen einen Gewinnabfuhrungsvertrag gemafB
§291 Absatz 1 Aktiengesetz (AktG) mit einem Tochter-
unternehmen geschlossen hat, bei welchem nicht
beherrschende Anteile existieren. Verbindlichkeiten
aus Ausgleichszahlungsverpflichtungen sind in Héhe
des auf den Abschlussstichtag diskontierten Betrags
der Verpflichtung zu bilanzieren.

Verbindlichkeiten aus Kapitalisierungsgeschaften,
die nicht den fondsgebundenen Versicherungen
zuzuordnen sind, sind ebenfalls der Kategorie
.Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten” zuzuordnen. Man-
gels Ubernahme eines signifikanten Versicherungs-
risikos erfullen diese Kapitalisierungsvertrage nicht
die Kriterien eines Versicherungsvertrags nach
IFRS 4 Anhang A und sind infolgedessen als Finanz-
instrumente gemaB den oben definierten Grund-
satzen zu bilanzieren.

MASSGEBENDE RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE 1

Weitere Finanzinstrumente

Die weiteren Finanzinstrumente haben versiche-
rungsspezifische finanzielle Vermégenswerte und
finanzielle Verbindlichkeiten, Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasingver-
haltnissen oder Verbindlichkeiten aus Finanzgaran-
tien zu umfassen.

Die Bilanzierung und Bewertung der versicherungs-
spezifischen finanziellen Vermégenswerte und finan-
ziellen Verbindlichkeiten sowie der Forderungen
und Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing-
verhaltnissen hat nach den genannten Grundséatzen
in diesem Abschnitt sowie in den Abschnitten Versi-
cherungsgeschaft beziehungsweise Leasingverhalt-
nisse zu erfolgen.

Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien sind beim
Garantiegeber zum Zeitpunkt der Zusage bilanziell
in Hohe des beizulegenden Zeitwerts als Verbind-
lichkeit zu erfassen. Der beizulegende Zeitwert hat
in der Regel dem Barwert der fir die Ubernahme
der Finanzgarantie erhaltenen Gegenleistung zu
entsprechen. Im Rahmen der Folgebewertung ist die
Verpflichtung mit dem héheren Wert einer zu bil-
denden Ruckstellung oder mit dem urspringlichen
Betrag abztiglich einer nachfolgend erfassten Amor-
tisation zu bewerten.

Anwendung der Fair Value Option

Im Konsolidierten Jahresabschluss ist die Fair Value
Option auf Grundlage samtlicher Anwendungsfélle
des IAS 39.9 wahrzunehmen. Die Fair Value Option
ist zur Vermeidung oder wesentlichen Verminderung
von Rechnungslegungsanomalien einzusetzen, die
aus der abweichenden Bewertung von nicht deriva-
tiven Finanzinstrumenten und zu deren Absicherung
abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumenten
resultieren. Derivative Finanzinstrumente sind er-
folgswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert zu
bewerten, wahrend bei nicht derivativen Finanzins-
trumenten grundsatzlich die Bewertung zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten zu erfolgen hat oder
Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts er-
folgsneutral zu erfassen sind. Sind die Voraussetzun-
gen zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
nicht erfullt, fuhrt dies zu Rechnungslegungsanoma-
lien, die durch die Austibung der Fair Value Option
in bedeutendem Umfang vermindert werden. Im Zu-
sammenhang mit der Vermeidung von Rechnungs-
legungsanomalien hat die Austibung der Fair Value
Option bei finanziellen Vermdgenswerten flr Forde-
rungen an Kreditinstitute und Kunden sowie fur auf
den Inhaber lautende Anleihen und Schuldverschrei-
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bungen zu erfolgen. Bei ausgewahlten Eigenanla-
gen sind Risiken und Ergebnisse auf Basis des bei-
zulegenden Zeitwerts zu ermitteln. Dartber hinaus
ist die Fair Value Option bei strukturierten finan-
ziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbind-
lichkeiten mit trennungspflichtigen eingebetteten
derivativen Finanzinstrumenten anzuwenden, so-
fern eine gesonderte Bewertung der eingebetteten
derivativen Finanzinstrumente nicht méglich ist und
die finanziellen Vermégenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten nicht als zu Handelszwecken ge-
halten eingestuft sind.

Erstmaliger Ansatz und Ausbuchung von finanziellen
Vermoégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten
Der erstmalige Ansatz von derivativen Finanzinstru-
menten hat am Handelstag zu erfolgen. Marktubliche
Kaufe und Verkaufe von nicht derivativen finanziel-
len Vermoégenswerten sind am Erfullungstag zu bi-
lanzieren. Bei konsolidierten Investmentfonds und
Emissionen von bestimmten Wertpapieren hat die
Bilanzierung am Handelstag zu erfolgen.

Samtliche Finanzinstrumente sind beim erstma-
ligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert zu
bewerten. Im Falle von finanziellen Vermégenswer-
ten oder finanziellen Verbindlichkeiten, die in der
Folge nicht erfolgswirksam mit dem beizulegenden
Zeitwert zu bewerten sind, hat der Ansatz unter Be-
ricksichtigung von Transaktionskosten zu erfolgen,
die direkt dem Erwerb oder der Emission zuzurech-
nen sind.

Finanzielle Vermoégenswerte sind auszubuchen,
wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungsstrome
aus den finanziellen Vermégenswerten auslaufen
oder diese auf Dritte Ubertragen wurden und kei-
ne substanziellen Chancen und Risiken aus den fi-
nanziellen Vermégenswerten verbleiben. Sind die
Ausbuchungskriterien fur finanzielle Vermégens-
werte nicht erfillt, ist die Ubertragung an Drit-
te als besicherte Kreditaufnahme zu bilanzieren.
Finanzielle Verbindlichkeiten sind auszubuchen,
wenn die vertraglichen Verpflichtungen beglichen
beziehungsweise aufgehoben wurden oder ausge-
laufen sind.

Wertberichtigungen und Wertaufholungen von
finanziellen Vermégenswerten

Finanzielle Vermoégenswerte, die nicht erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind,
sind an jedem Abschlussstichtag daraufhin zu Uber-
prufen, ob objektive Hinweise auf Wertminderungen
bestehen.
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Wichtige objektive Hinweise auf Wertminderun-
gen von Fremdkapitalinstrumenten sind finanzielle
Schwierigkeiten des Emittenten oder des Schuld-
ners, Ausfalle oder Verzug von Zins- und Tilgungs-
zahlungen, die Nichteinhaltung von vertraglich
vereinbarten Nebenabreden und der vertraglich
vereinbarten Bereitstellung von Sicherheiten so-
wie erhebliche Herabstufungen des Ratings bezie-
hungsweise die Einstufung des Geschaftspartners in
ein Ausfallrating. Bei Verbriefungspositionen ist die
Beurteilung der der Verbriefung zugrunde liegen-
den Vermogenswerte fiur die Feststellung der Wert-
haltigkeit erforderlich.

Bedeutende objektive Hinweise auf Wertminde-
rungen von Eigenkapitalinstrumenten sind eine
nachhaltige Verschlechterung der Ertragslage, eine
nachhaltige Erzielung von Verlusten oder der Ver-
zehr des Eigenkapitals, signifikante Anderungen mit
nachteiligen Folgen im technologischen, marktbe-
zogenen, wirtschaftlichen oder rechtlichen Umfeld
des Emittenten sowie eine mit diesen Sachverhalten
in Beziehung stehende signifikante oder langer an-
haltende Abnahme des beizulegenden Zeitwerts.

Sofern der Wertverlust auf den beizulegenden Zeit-
wert groBer als 20 Prozent gegenlber den durch-
schnittlichen Anschaffungskosten ist oder eine Uber
sechs Monate andauernde Verschlechterung des bei-
zulegenden Zeitwerts unter den durchschnittlichen
Anschaffungskosten vorliegt, kénnen Indikatoren
fur eine Wertminderung bestehen.

Bei Wertpapieren kann das Verschwinden eines ak-
tiven Markts fur einen finanziellen Vermégenswert
aufgrund von finanziellen Schwierigkeiten des Emit-
tenten ein Hinweis auf einen Wertberichtigungs-
bedarf sein.

Eingebettete Derivate

Eingebettete derivative Finanzinstrumente, die mit
einem nicht derivativen Finanzinstrument (Basis-
vertrag) zu einem zusammengesetzten Finanzin-
strument kombiniert werden, sind grundsatzlich
dann vom Basisvertrag abzuspalten und geson-
dert zu bilanzieren und zu bewerten, wenn ihre
wirtschaftlichen Merkmale und Risiken nicht eng
mit den wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken
des Basisvertrags verbunden sind, ein eigenstandi-
ges Instrument mit den gleichen Bedingungen die
Definition eines Derivats erfullen wirde und das
Gesamtinstrument nicht erfolgswirksam mit dem
beizulegenden Zeitwert bewertet wird. Sind diese
Voraussetzungen nicht erfallt, darf das eingebettete
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Derivat nicht vom Basisvertrag getrennt werden.
Soweit eine Abspaltung vorzunehmen ist, sind die
einzelnen Komponenten des zusammengesetzten
Finanzinstruments nach den Regelungen fur die je-
weiligen originaren Finanzinstrumente zu bilanzie-
ren und zu bewerten.

Bilanzierung von
Sicherungsgeschaften

Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts

Durch die Bilanzierung von Absicherungen des
beizulegenden Zeitwerts sollen Anderungen von
beizulegenden Zeitwerten der gesicherten Grund-
geschafte durch gegenldufige Anderungen der
beizulegenden Zeitwerte der Sicherungsinstru-
mente ausgeglichen werden. Hierzu sind die auf
das gesicherte Risiko entfallenden Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts der gesicherten Grundge-
schafte sowie die Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts der Sicherungsinstrumente erfolgswirk-
sam in der Gewinn- und Verlustrechnung zu er-
fassen. Die Absicherungen haben sowohl durch
Designation individueller Sicherungsbeziehungen
als auch von Sicherungsbeziehungen auf Portfolio-
basis zu erfolgen.

Gesicherte Grundgeschéfte der Kategorien ,Kredite
und Forderungen” und ,Zu fortgefuhrten Anschaf-
fungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten”
sowie Forderungen aus Finanzierungs-Leasingver-
haltnissen sind entsprechend den dargestellten
Bewertungsgrundsdtzen fir Finanzinstrumente zu
bewerten und jeweils um die auf das gesicherte Ri-
siko entfallende Anderung des beizulegenden Zeit-
werts anzupassen. Gesicherte Grundgeschafte der
Kategorie ,Zur VerauBerung verfugbare finanzielle
Vermoégenswerte” sind mit dem beizulegenden
Zeitwert zu bewerten, wobei nur Uber die gesi-
cherten Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
hinausgehende Anderungen im erfolgsneutralen
Konzernergebnis zu erfassen sind. Aus gesicherten
Grundgeschaften sowie aus Sicherungsinstrumenten
resultierende Zinsertrage und Zinsaufwendungen
sind im Zinstberschuss zu erfassen.

Soweit Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts
gegen Zinsrisiken auf Portfoliobasis erfolgen, sind
die kumulierten und auf das gesicherte Risiko ent-
fallenden Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
fur Portfolios finanzieller Vermdégenswerte im Bi-
lanzposten Sonstige Aktiva innerhalb der Wertbei-
tréage aus Portfolio-Absicherungen von finanziellen
Vermogenswerten und fur Portfolios finanzieller
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Verbindlichkeiten im Bilanzposten Sonstige Passiva
in den Wertbeitragen aus Portfolio-Absicherungen
von finanziellen Verbindlichkeiten auszuweisen.

Absicherungen von Zahlungsstromen

Die Bewertung der Sicherungsinstrumente hat mit
dem beizulegenden Zeitwert zu erfolgen. Ande-
rungen des beizulegenden Zeitwerts, die auf den
effektiven Teil der Sicherungsbeziehung entfallen,
sind erfolgsneutral zu erfassen. Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts, die auf den ineffektiven
Teil der Sicherungsbeziehung entfallen, sind erfolgs-
wirksam zu erfassen. Die Bilanzierung und Bewer-
tung der gesicherten Grundgeschafte hat nach den
allgemeinen Grundséatzen der zugeordneten Bewer-
tungskategorie zu erfolgen. Nach der Beendigung
einer Sicherungsbeziehung werden die erfolgsneu-
tral gebuchten Wertadnderungen zu dem Zeitpunkt
erfolgswirksam, zu dem die gesicherten Grundge-
schafte oder Transaktionen die Gewinn- und Ver-
lustrechnung beeinflussen.

Absicherungen von Nettoinvestitionen in auslandi-
sche Geschaftsbetriebe

Die Bilanzierung von Absicherungen von Netto-
investitionen in auslandische Geschaftsbetriebe hat
der Bilanzierung von Absicherungen von Zahlungs-
stromen zu entsprechen.

Wahrungsumrechnung

Samtliche monetaren Vermogenswerte und Schul-
den sowie noch nicht abgewickelte Kassageschafte
sind mit dem Stichtagskurs in die jeweilige funktio-
nale Wahrung des einbezogenen Unternehmens um-
zurechnen. Sorten sind mit dem Sortenankaufskurs
am Abschlussstichtag zu bewerten. Die Umrechnung
nicht monetarer Vermégenswerte und Schulden hat
sich nach den fur sie angewendeten Bewertungs-
maBstaben zu richten. Soweit nicht monetare Ver-
mogenswerte zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertet werden, ist die Umrechnung mit dem histo-
rischen Kurs vorzunehmen. Mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertete nicht monetare Vermoégenswer-
te sind mit dem Stichtagskurs umzurechnen. Ertrage
und Aufwendungen sowie Gewinne und Verluste
sind zum Zeitpunkt ihrer erfolgswirksamen oder er-
folgsneutralen Erfassung umzurechnen.

Falls die funktionale Wahrung der in den konsoli-
dierten Abschluss einbezogenen Unternehmen von
der Berichtswahrung Euro abweicht, sind samtliche
Vermoégenswerte und Schulden mit dem Kurs am Ab-
schlussstichtag umzurechnen. Die Umrechnung des
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Eigenkapitals hat mit historischen Kursen und die
Umrechnung von Ertragen und Aufwendungen mit
Durchschnittskursen zu erfolgen. Aus dieser Vor-
gehensweise resultierende Unterschiedsbetrage
sind in der Rucklage aus der Wahrungsumrech-
nung auszuweisen.

Saldierung von
finanziellen
Vermodogenswerten
finanziellen
Verbindlichkeiten

und

Finanzielle Vermoégenswerte und finanzielle Ver-
bindlichkeiten sind zu saldieren und in der Bilanz
als Nettobetrag auszuweisen, wenn die genos-
senschaftliche FinanzGruppe zum gegenwartigen
Zeitpunkt einen Rechtsanspruch darauf hat, die
erfassten Betrage miteinander zu verrechnen und
die Absicht besteht, entweder den Ausgleich auf
Nettobasis herbeizufihren oder gleichzeitig mit der
Verwertung des betreffenden Vermégenswerts die
dazugehorige Verbindlichkeit abzuldsen.

Der Rechtsanspruch auf Saldierung darf nicht von
einem kunftigen Ereignis abhangen und muss im
normalen Geschaftsverlauf, im Falle eines Ausfalls
sowie im Falle einer Insolvenz oder eines Konkurses
des Unternehmens und samtlicher Gegenparteien
durchsetzbar sein.

Wertpapierpensions- und
Wertpapierleihegeschafte

Wertpapierpensionsgeschafte sind Transaktionen,
bei denen Pensionsgeber und -nehmer einen Verkauf
und einen spateren Ruckkauf von Wertpapieren zu
einem festgelegten Preis und Zeitpunkt vereinbaren.
Die Chancen und Risiken aus in Pension gegebenen
Wertpapieren verbleiben vollstandig beim Pensions-
geber, sofern es sich um echte Pensionsgeschafte
handelt. Im Rahmen von Geschaften als Pensionsge-
ber (Repo-Geschafte) sind verdauBerte Wertpapiere
weiterhin in der Bilanz des konsolidierten Jahres-
abschlusses zu erfassen. In Hohe des erhaltenen
Kaufpreises ist eine entsprechende Verbindlichkeit
anzusetzen. Im Rahmen von Geschaften als Pen-
sionsnehmer (Reverse-Repo-Geschafte) erworbene
Wertpapiere sind in der Bilanz des konsolidierten
Jahresabschlusses nicht anzusetzen. In Hohe des ge-
zahlten Kaufpreises ist eine Forderung zu erfassen.

Im Rahmen von Wertpapierleihegeschaften ver-
liehene Wertpapiere sind bilanziell weiterhin
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anzusetzen. Fur in diesem Zusammenhang erhal-
tene Barsicherheiten sind Verbindlichkeiten zu er-
fassen. Entliehene Wertpapiere durfen bilanziell
nicht erfasst werden. Im Rahmen der Wertpapier-
entleihe gestellte Barsicherheiten sind als Forde-
rungen auszuweisen.

Wertpapierpensions- und Wertpapierleihegeschafte
fihren zu Ubertragungen, bei denen die Gbertrage-
nen Vermdgenswerte in ihrer Gesamtheit bilanziert
bleiben.

Sicherheiten

Als Sicherheiten gestellte Vermdgenswerte in Form
von Barsicherheiten haben zum Ansatz von Forde-
rungen zu fuhren. Sonstige als Sicherheiten gestellte
Vermoégenswerte sind unverandert bilanziell zu er-
fassen. Fur erhaltene Barsicherheiten sind in entspre-
chender Hohe Verbindlichkeiten anzusetzen. Sonstige
als Sicherheiten erhaltene finanzielle und nicht finan-
zielle Vermégenswerte sind nicht in der Bilanz zu er-
fassen, soweit diese nicht in Zusammenhang mit der
Verwertung der Sicherheiten oder im Rahmen von
Rettungserwerben Gbernommen werden.

Versicherungsgeschaft

Allgemeine Erlauterungen zur Bilanzierung des Ver-
sicherungsgeschafts

Versicherungsvertrage sind gemafB den Vorschriften
des IFRS 4 zu bilanzieren. Kapitalisierungsgeschafte
sind als Finanzinstrumente einzustufen und gemaf
den genannten Grundsdtzen zu bilanzieren. Fir
Dienstleistungsvertrage gelten die Vorschriften des
IAS 18 zur Ertragsvereinnahmung.

Das Versicherungsgeschaft der genossenschaftlichen
FinanzGruppe ist in der Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie in der Bilanz grundséatzlich in versiche-
rungsspezifischen Posten auszuweisen.

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Ver-
bindlichkeiten

Die Bilanzierung und Bewertung von finanziellen Ver-
mogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten,
die im Rahmen des Versicherungsgeschafts gehalten
oder eingegangen werden, hat nach den dargestell-
ten Rechnungslegungsgrundsatzen fur Finanzins-
trumente zu erfolgen. Der Ausweis der finanziellen
Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten
hat in den Kapitalanlagen der Versicherungsunter-
nehmen, den sonstigen Aktiva und den sonstigen
Passiva der Versicherungsunternehmen zu erfolgen.
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Wertberichtigungen von in den Kapitalanlagen und
den sonstigen Aktiva der Versicherungsunternehmen
erfassten finanziellen Vermégenswerten werden di-
rekt im Buchwert vorgenommen.

Leistungsverpflichtungen aus Kapitalisierungsver-
tragen, bei denen im Rahmen des Versicherungs-
abschlusses kein wesentliches Versicherungsrisiko
Ubernommen wird, sind in den Sonstigen Passiva
der Versicherungsunternehmen zu erfassen. Sie
sind unter den Verbindlichkeiten aus Kapitalisie-
rungsgeschaften auszuweisen. Die diesen Vertragen
zugrunde liegenden Finanzinstrumente sind im Ver-
mogen furRechnungundRisikovon Arbeitnehmern,
Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversiche-
rungspolicen unter den Kapitalanlagen der Versi-
cherungsunternehmen auszuweisen.

Investment Property

Das in den Kapitalanlagen der Versicherungsunter-
nehmen enthaltene Investment Property ist nach
dem Anschaffungskostenmodell zu fortgefihrten
Anschaffungs- oder Herstellungskosten zu bewerten.
Niedrigverzinsliche, nichtverzinsliche und erlassba-
re Darlehen sind wie Zuwendungen der 6ffentlichen
Hand zu bilanzieren. Der Umfang der Férderung
beziehungsweise die Zuwendungen der 6ffent-
lichen Hand ist bei der Feststellung des Buchwerts
des Vermoégenswerts abzuziehen und mittels eines
reduzierten Abschreibungsbetrags tGber die Dauer
der Férderung in der Gewinn- und Verlustrechnung
zu erfassen.

Die erzielbaren Werte von Immobilien sind im Rah-
men von Werthaltigkeitstests gemaB den Rege-
lungen des IFRS 13.27-33 zu ermitteln. Hierzu sind
normierte Bewertungsverfahren zu verwenden, die
auf den Vorschriften der deutschen Immobilienwert-
ermittlungsverordnung, der Wertermittlungsricht-
linie und des Baugesetzbuchs basieren. Demgemaf
sind die Verkehrswerte der Immobilien mittels Ver-
gleichswert-, Ertragswert- oder Sachwertverfahren
sowie anhand der Bestimmungen der abgeschlosse-
nen Vertrage zu ermitteln.

Werterhéhende Ausgaben, die zu einer Verldnge-
rung der Nutzungsdauer oder zu einer erheblichen
Verbesserung der Gebaudesubstanz fuhren, sind zu
aktivieren. Instandhaltungsaufwendungen und Re-
paraturen sind als Aufwendungen zu erfassen.

Versicherungstechnische Riickstellungen
Versicherungstechnische Ruckstellungen sind ent-
sprechend den nationalen Vorschriften des Handels-
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gesetzbuches (HGB) sowie anderen zusatzlich fur
Versicherungsunternehmen geltenden nationalen
Rechnungslegungsvorschriften anzusetzen und zu
bewerten. Der Ansatz der versicherungstechnischen
Ruckstellungen hat vor Abzug des als Vermdégens-
wert ausgewiesenen Anteils der Ruckversicherer
zu erfolgen.

Beitragstbertrage

Die Ruckstellung fur Beitragstbertrage hat bereits
vereinnahmte Beitrdge zu umfassen, die auf zukunf-
tige Perioden entfallen.

Die Beitragsubertrage im selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft der Schaden- und Unfallversi-
cherung sind grundsatzlich aus den gebuchten Brutto-
beitragen nach dem 360stel-System zu berechnen.
Fur die Ermittlung der nicht Ubertragungsfahigen
Einnahmeanteile ist das Schreiben des Bundesminis-
teriums der Finanzen vom 30. April 1974 zugrunde
zu legen, laut dem in der Schaden- und Unfallver-
sicherung 85 Prozent der Provisionen und Vertreter
beziige sowie Teile der Direktionspersonalkosten
nicht tbertragen werden kénnen.

Die Beitragsubertrage in der Lebensversicherung
sind unter Berucksichtigung der Beginn- und Fallig-
keitstermine jeder einzelnen Versicherung und nach
Abzug von nicht Gbertragungsfahigen Beitragsteilen
zu ermitteln. In der Lebensversicherung sind die kal-
kulierten Inkassoaufwendungen bis zu einer Hohe
von 4 Prozent der Beitrage nicht Ubertragungsfahig.

Der Anteil der Beitragsubertrdge fur das in Rickde-
ckung gegebene Versicherungsgeschaft ist gemafi
den Vorschriften der einzelnen Rickversicherungs-
vertrage zu ermitteln.

Deckungsriickstellung

Die Deckungsrickstellung dient der dauernden Er-
fallbarkeit der garantierten Anspriche auf kiinftige
Versicherungsleistungen. Hier sind garantierte An-
spriche der Versicherten in der Lebensversicherung
und in der Unfallversicherung mit Beitragsrtickge-
wahr sowie die Alterungsrickstellung in der Kranken-
versicherung auszuweisen.

Die Deckungsruckstellung in der Lebensversicherung
und in der Unfallversicherung mit Beitragsriickge-
wahr ist gemaB genehmigten Geschaftsplanen be-
ziehungsweise den Grundsatzen, die den zustandigen
Aufsichtsbehdrden dargelegt wurden, generell
einzelvertraglich unter Berlcksichtigung der Be-
ginntermine zu ermitteln. Dabei hat in der Lebens-
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versicherung mit Ausnahme der fondsgebundenen
Versicherungen und der KontofUhrungstarife sowie
in der Unfallversicherung mit Ausnahme der bei-
tragspflichtigen Vertrage mit Beginn vor 1982 die
prospektive Methode zur Anwendung zu kommen,
in den Ubrigen Tarifen die retrospektive Methode.
Einzelvertraglich negative Deckungsrickstellungen
sind bilanziell mit null Euro anzusetzen.

Die Rechnungsgrundlagen bestimmen sich nach den
aktuellen Empfehlungen der Deutschen Aktuarver-
einigung e. V. (DAV), KoIn, und der Aufsichtsbehor-
de sowie anderen nationalen Rechtsvorschriften
und Regelungen. Die Zinssatze richten sich in der
Regel nach den gesetzlich vorgeschriebenen Héchst-
rechnungszinsen. Die Rechnungsgrundlagen gelten
grundsatzlich vom Vertragsabschluss bis zum Ablauf
des Vertrags.

Bei der Berechnung der Deckungsriickstellung war
fur Vertragsabschllsse bis einschlieBlich 2014 im All-
gemeinen das Zillmerverfahren anzuwenden. Seit
dem Lebensversicherungsreformgesetz ist im Neu-
geschaft ab dem Geschéaftsjahr 2015 groBtenteils auf
das Zillmerverfahren zu verzichten. Insbesondere
sind nach dem Altersvermogensgesetz forderfahige
Rentenversicherungen und Rentenversicherungen
zu in Ruckdeckung Gbernommenen Pensionsplanen
nicht zu zillmern.

Aufwendungen fur die Verwaltung sind in der De-
ckungsrtckstellung far Vertrage mit laufender
Beitragszahlung implizit zu berucksichtigen. Bei
Versicherungen mit tariflich beitragsfreien Jahren,
bei beitragsfrei gestellten Versicherungen und bei
einem Teil des Altbestands ist eine Verwaltungs-
kostenrtckstellung zu bilden.

Deckungsriickstellungen in der Krankenversicherung
sind einzelvertraglich und prospektiv auf Basis der
technischen Berechnungsgrundlagen der Tarife zu be-
rechnen. Negative Deckungsriickstellungen sind ge-
gen positive Deckungsrtckstellungen aufzurechnen.
In die Berechnung gehen als Rechnungsgrundlagen
insbesondere Annahmen in Bezug auf Kapitalanla-
geverzinsung, Sterblichkeit, Storno sowie Kosten ein.

Bei der Berechnung der prospektiv ermittelten
Deckungsruckstellungen sind die Rechnungs-
grundlagen Uber die gesamte Vertragslaufzeit
beizubehalten. Falls die jahrlich durchgefuhrten
aktuariellen Analysen ein zu geringes Sicherheits-
niveau bezuglich Biometrie oder Zins offenlegen,
sind entsprechende Anpassungen vorzunehmen. Die
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biometrischen Rechnungsgrundlagen orientieren
sich vor allem an den von der DAV veroffentlichten
Sterbe- und Invalidisierungstafeln.

Seit 2011 sind fur Vertrage tGber dem Referenzzins-
satz Zinszusatzsrlickstellungen zu bilden. Fur den
Neubestand hat dies aufgrund der Regelungen der
Deckungsruckstellungsverordnung (DeckRV) zu
erfolgen. Bei Vertrdgen mit einem Rechnungszins
Uber dem in der DeckRV definierten Referenzzins-
satz ist eine Zinszusatzreserve zu bilden. Fur Ver-
tradge des Altbestands ist mit Genehmigung der
BaFin eine Zinsverstarkung vorzunehmen. Ab dem
Geschaftsjahr 2016 sind dabei erstmalig unterneh-
mensindividuelle Storno- und Kapitalabfindungs-
wahrscheinlichkeiten anzusetzen.

Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle

Die Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfélle hat Leistungsverpflichtungen aus Ver-
sicherungsféllen zu umfassen, bei denen die Hohe
und/oder der Zeitpunkt der Zahlung noch nicht ver-
lasslich ermittelt werden kénnen. Die Ruckstellung
ist fir gemeldete, aber auch fur bereits eingetretene,
noch nicht gemeldete Versicherungsfalle zu bilden.
Einzubeziehen sind sowohl interne als auch externe
Aufwendungen sowie Schadenregulierungskosten.

Die Ruckstellung far noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfalle des selbst abgeschlossenen Schaden-
und Unfallversicherungsgeschafts ist fur bekannte
Schadenfalle individuell zu ermitteln. Die Forderun-
gen aus Regressen, Provenues und Teilungsabkommen
sind zu verrechnen. Fur die bis zum Abschlussstich-
tag eingetretenen oder verursachten, aber zum
Abschlussstichtag noch nicht gemeldeten Schaden
ist basierend auf den in Vorjahren beobachteten
Nachmeldungen die Ruckstellung um eine Spat-
schadenrlckstellung zu erhéhen. Bei der Ermittlung
sind statistische Schatzverfahren anzuwenden. Ab-
gesehen von der Rentendeckungsrickstellung ist
keine Abzinsung der Ruckstellung fur noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle vorzunehmen. Die
in diesem Posten ebenfalls enthaltenen Ruckstellun-
gen fur Schadenregulierungsaufwendungen sind
entsprechend den Vorschriften des koordinierten
Léandererlasses vom 2. Februar 1973 beziehungs-
weise nach der Formel 48 (Verbandsformel) gemaf
Schreiben vom 20. Méarz 1973 zu berechnen. Dem-
nach sind interne Schadenregulierungskosten fur
kinftige Schadenfalle anhand der gegenwartigen
Aufwendungen mittels einer pauschalierten Schlus-
selung hochzurechnen.
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Die Ermittlung der Ruckstellung fur noch nicht ab-
gewickelte Versicherungsfdlle in den Lebensver-
sicherungen, Pensionskassen und Pensionsfonds hat
individuell zu erfolgen. Sie ist fur bis zum Abschluss-
stichtag bereits eingetretene und gemeldete, aber
noch nicht regulierte Versicherungsfalle zu bilden.
Dartber hinaus hat sie eine pauschale Spatschaden-
rickstellung in Hohe des riskierten Kapitals unter
Berlicksichtigung von aktualisierten Erfahrungswer-
ten fur bereits eingetretene, aber noch nicht gemel-
dete Versicherungsfalle sowie fir Anspriche zu ent-
halten, die sich aus der Leistungsverpflichtung nach
den BGH-Urteilen vom 7. Mai 2014 (IV ZR 76/11) und
vom 17. Dezember 2014 (IV Z 260/11) ergeben.

Fur bis zum Abschlussstichtag eingetretene und ge-
meldete Versicherungsfalle (ohne Ablaufe) sowie fur
Spatschaden ist eine Rickstellung fur Regulierungs-
aufwendungen in Hohe von 1 Prozent der Schaden-
ruckstellung zu bilden.

In der Krankenversicherung ist die Ruckstellung fur
noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle auf Basis
der im Geschaftsjahr gezahlten Aufwendungen fir
Versicherungsfalle des Geschaftsjahres zu ermitteln.
Dabei sind Erfahrungswerte der drei vorangegan-
genen Geschaftsjahre zugrunde zu legen. Forderun-
gen aus Regressen sowie anstehende Erstattungen
gemaB Arzneimittelmarktneuordnungsgesetz sind
von der Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle abzusetzen. In der bilanzierten
Ruckstellung sind die nach der steuerlichen Rege-
lung ermittelten Schadenregulierungskosten ent-
halten. Der Anteil der Ruckversicherer an der Riick-
stellung ist gemaB den Ruckversicherungsvertragen
zu ermitteln. FUr rackversicherungsrelevante Ver-
sicherungsfalle sind gegebenenfalls fallbezogene
Ruckstellungen fur noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfalle zu bilden.

Ruckstellung flr Beitragsrtckerstattung

Die Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung (RfB)
hat am Abschlussstichtag noch nicht fallige Ver-
pflichtungen fur Beitragsrtckerstattungen an die
Versicherten zu umfassen. Sie hat Betrdge zu ent-
halten, die den Versicherungsnehmern gemaB ge-
setzlichen oder vertraglichen Regelungen fur die
erfolgsabhingige oder erfolgsunabhangige Uber-
schussbeteiligung zugewiesen wurden. Zusatzlich
hat die RfB Uber die oben genannten Teile hinaus
die aus zeitlich begrenzten kumulierten Ansatz- und
Bewertungsunterschieden zwischen den Abschluss-
posten nach den vorliegenden maBgebenden Rech-
nungslegungsgrundsatzen und HGB resultierende
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latente Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung
(latente RfB) zu enthalten. Fur erfolgsneutrale Be-
wertungsunterschiede wie zum Beispiel unreali-
sierte Gewinne und Verluste von zur VerauBerung
verfugbaren finanziellen Vermdgenswerten ist
die korrespondierende latente RfB erfolgsneutral
zu bilden, andernfalls sind die Veranderungen der
Ruckstellung erfolgswirksam zu berucksichtigen.

Die latente RfB im Schaden- und Unfallversiche-
rungsgeschaft ist in Hohe von 90 Prozent des Dif-
ferenzbetrags zwischen den Abschlussposten nach
HGB und den maBgebenden Rechnungslegungs-
grundsatzen nach Abzug latenter Steuern zu bilden.

Die RfB in den Lebensversicherungen, Pensions-
kassen und Pensionsfonds ist fur Anspriche der
Versicherungsnehmer auf erfolgsabhdngige Bei-
tragsruckerstattung zu bilden. Die dadurch gebun-
denen Mittel stehen grundsatzlich fur eine kunftige
einzelvertragliche Zuteilung von Uberschissen an
die Versicherungsnehmer zur Verfigung. Innerhalb
der RfB ist zwischen Ruckstellungen, die auf bereits
festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Uberschus-
santeile (einschlieBlich der Beteiligung an Bewer-
tungsreserven nach HGB) entfallen, dem Fonds,
durch den kunftige Schlusszahlungen finanziert
werden, und der freien RfB zu unterscheiden. Nach
§ 140 des Gesetzes Uber die Beaufsichtigung der Ver-
sicherungsunternehmen (VAG) kann die RfB, soweit
sie nicht auf bereits festgelegte, aber noch nicht
zugeteilte Uberschussanteile entfallt, zur Abwen-
dung eines drohenden Notstands herangezogen
werden und hat somit risikomindernden Charakter.
Die latente RfB ist in HOhe von 90 Prozent des Dif-
ferenzbetrags zwischen den Abschlussposten nach
HGB und nach den vorliegenden maBgebenden
Rechnungslegungsgrundsatzen nach Abzug laten-
ter Steuern zu bilden.

Die Rickstellung fur Beitragsruckerstattung in der
Krankenversicherung hat Betrédge zu enthalten, die
den Versicherungsnehmern gemaB8 gesetzlicher
oder vertraglicher Regelungen fur die erfolgsab-
hangige oder erfolgsunabhdngige Uberschuss-
beteiligung zugewiesen wurden. Die latente RfB ist
in Hohe von 80 Prozent des Differenzbetrags zwi-
schen den Abschlussposten nach HGB und nach den
vorliegenden maBgebenden Rechnungslegungs-
grundsatzen nach Abzug latenter Steuern zu bilden.

Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen
Unter den sonstigen versicherungstechnischen
Ruckstellungen im Bereich der Schaden- und Un-




EDITORIAL 5
AGEBERICHT 2016
KONSOLIDIERTER JA
ANLAGE 111

HRESABSCHLUSS 2016 57

121

fallversicherung sind die Verpflichtungen aus der
Mitgliedschaft im Verein Verkehrsopferhilfe e. V.,
Berlin, entsprechend der Aufgabe des Vereins an-
zusetzen und die Ruckstellung fir unverbrauchte
Beitrdge aus ruhenden Kraftfahrtversicherungen
einzelvertraglich zu ermitteln. Die Stornoruckstel-
lung ist aufgrund von Erfahrungssatzen der Vergan-
genheit zu errechnen. Die Drohverlustrickstellung
ist auf Basis der operativen Planung zu bilden.

Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen
sind im Bereich der Lebensversicherung einzelver-
traglich aus schon falligen, aber noch nicht gezahl-
ten Beitrdgen zu ermitteln, die noch nicht in die
versicherungstechnische Ruckstellung im Bereich
der Lebensversicherung eingeflossen sind, soweit
das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern
getragen wird.

In den sonstigen versicherungstechnischen Ruck-
stellungen der Krankenversicherung ist eine Stor-
norickstellung zu bilden. Die Stornorlckstellung
ist zur Berucksichtigung von erwarteten Verlusten
zu bilden und auf Basis von Erfahrungswerten aus
dem UberrechnungsmaBigen vorzeitigen Abgang
der negativen Teile der Alterungsrlickstellung zu
berechnen.

In Rickdeckung Ubernommenes Geschaft

Fur das in Ruckdeckung tbernommene Geschaft sind
die versicherungstechnischen Ruckstellungen nach
den Vorgaben der Zedenten zu bilanzieren. Sofern
zum Abschlussstichtag keine Angaben vorliegen, ist
die Ruckstellung fur das Geschaftsjahr zu schatzen.
MaBgebend hierfur sind die vertraglichen Bedingun-
gen und der bisherige Geschaftsverlauf. Bei einigen
erfahrungsgemaB zu niedrig angesetzten Schaden-
rackstellungen der Zedenten sind nach verntinftiger
kaufmannischer Beurteilung, nach aktuariellen Ver-
fahren und nach Erfahrungswerten der Vergangen-
heit angemessene Erhéhungen vorzunehmen.

Pensionsfondstechnische und versicherungstechni-
sche Ruckstellungen, soweit das Anlagerisiko von
Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von
Lebensversicherungspolicen getragen wird

Die pensionsfondstechnischen und versicherungs-
technischen Ruckstellungen, soweit das Anlagerisiko
von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern
von Lebensversicherungspolicen getragen wird,
reprasentieren einen weitgehend mit dem Vermo-
gen fur Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern,
Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversiche-
rungspolicen korrespondierenden Posten. Hier sind
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die Anspriche der Versicherungsnehmer an ihren
jeweiligen Fondsanteilen auszuweisen, sofern es
sich um Kapitalanlagen aus Vertragen handelt,
die gemaB IFRS 4 zu bilanzieren sind. Sie sind mit
dem beizulegenden Zeitwert auf Basis der zugrun-
de liegenden Finanzanlagen zu bewerten. Gewinne
und Verluste des Fondsvermdgens haben entspre-
chende analoge Veranderungen der Passivseite
nach sich zu ziehen.

Angemessenheitstest fiir versicherungstechnische
Verbindlichkeiten

Versicherungstechnische Verpflichtungen mussen
regelmaBig mithilfe eines Angemessenheitstests fur
Verbindlichkeiten Gberprift werden. Der Angemes-
senheitstest ermittelt, ob der Buchwert der versiche-
rungstechnischen Rickstellungen aufgrund eines
Vergleichs mit den erwarteten kinftigen Cashflows
erhéht werden muss.

Im Hinblick auf die versicherungstechnischen Ruickstel-
lungen der Krankenversicherungsunternehmen sind
regelmaBig die Barwerte erwarteter kunftiger Ver-
sicherungsleistungen und Kosten den Barwerten er-
warteter kunftiger Beitragszahlungen gegenuberzu-
stellen.

Leasingverhaltnisse

Ein Leasingverhaltnis ist als Finanzierungs-Leasingver-
haltnis zu klassifizieren, wenn im Wesentlichen samtli-
che mit dem Eigentum am Leasingobjekt verbundenen
Chancen und Risiken vom Leasinggeber auf den Lea-
singnehmer Ubertragen werden. Verbleiben die Chan-
cen und Risiken im Wesentlichen beim Leasinggeber,
liegt ein Operating-Leasing-Verhaltnis vor.

Genossenschaftliche FinanzGruppe als Leasinggeber
Bei einer Klassifizierung als Finanzierungs-Leasingge-
berverhaltnis ist eine Forderung gegentiber dem Lea-
singnehmer anzusetzen. Die Forderung ist mit dem
Nettoinvestitionswert zum Zeitpunkt des Vertragsab-
schlusses zu bewerten. Die vereinnahmten Leasing-
raten sind in einen Zins- und Tilgungsanteil aufzutei-
len. Der Zinsanteil ist als Zinsertrag auf der Basis einer
periodengerechten Abgrenzung zu vereinnahmen.

Soweit ein Leasingverhaltnis als Operating-Leasing-
Verhaltnis klassifiziert wird, verbleibt das wirt-
schaftliche Eigentum am Leasinggegenstand beim
Leasinggeber. Leasinggegenstande sind als Vermo-
genswerte auszuweisen. Die Bewertung von Lea-
singgegenstanden hat mit den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um Abschreibungen
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und Wertberichtigungen, zu erfolgen. Die Leasing-
raten sind - sofern nicht eine andere Art der
Verteilung den Verlauf des Ertragsprozesses besser
abbildet — gleichméaBig Uber die Vertragslaufzeit zu
vereinnahmen und in den im Zinstberschuss aus-
gewiesenen laufenden Ertragen aus Operating-
Leasing-Verhaltnissen auszuweisen.

Genossenschaftliche FinanzGruppe als Leasingnehmer
Bei einer Klassifizierung als Finanzierungs-Leasing-
nehmerverhaltnis hat eine Aktivierung des Leasingge-
genstands zum beizulegenden Zeitwert oder - soweit
diesem ein geringerer Wert beizumessen ist — mit dem
Barwert der zuklnftigen Mindestleasingzahlungen
zu erfolgen. Fur die kiinftig zu zahlenden Mietraten
ist eine Verpflichtung zu passivieren. Die Zinsaufwen-
dungen sind periodengerecht abzugrenzen.

Aufwendungen aus Operating-Leasing-Verhaltnissen
sind periodengerecht Uber die jeweiligen Laufzei-
ten der Leasingvertrage zu erfassen und als Verwal-
tungsaufwendungen auszuweisen.

Ertrdage

Zinsen und Dividenden
Zinsen sind abzugrenzen und periodengerecht zu
erfassen.

Agien und Disagien sind Uber die Laufzeit der Finanz-
instrumente aufzuldsen. Zusatzlich anfallende, direkt
zurechenbare Transaktionskosten sind ebenfalls ab-
zugrenzen und Uber die Laufzeit zu verteilen, wenn
diese unmittelbar mit dem Erwerb oder der Verau-
Berung eines finanziellen Vermoégenswerts oder ei-
ner finanziellen Verbindlichkeit in Zusammenhang
stehen. Hierzu zahlen unter anderem vereinnahmte
Abschlussgebuhren, die direkt mit der Anbahnung
von Bausparvertragen zusammenhangen.

Zinsertrage aus und Zinsaufwendungen fur deriva-
tive Finanzinstrumente, die ohne Handelsabsicht
abgeschlossen wurden oder zur Absicherung von
«Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizule-
genden Zeitwert eingestuften Finanzinstrumenten”
eingesetzt werden, sind im Zinstberschuss aus-
zuweisen. Daneben sind die Zinsertrage und Zins-
aufwendungen der zur 6konomischen Steuerung
zwischen verschiedenen Organisationseinheiten ab-
geschlossenen Tages- und Termingelder sowie Ab-
grenzungseffekte aus zur 6konomischen Steuerung
des Zinsergebnisses eingesetzten Devisenswaps ent-
sprechend ihrer 6konomischen Zuordnung im Zins-
Uberschuss und im Handelsergebnis auszuweisen.
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Im Gegensatz zu Zinsertragen sind laufende Ertra-
ge nicht abzugrenzen, sondern zum Zeitpunkt der
Realisierung in voller Hohe zu erfassen. Dividenden
sind mit Entstehung des Rechtsanspruchs auf Zah-
lung zu vereinnahmen.

Provisionen

Ertrage aus Provisionen sind zu bertcksichtigen,
wenn die zugrunde liegenden Dienstleistungen er-
bracht wurden, es wahrscheinlich ist, dass dem Un-
ternehmen der 6konomische Nutzen zuflieBen wird
und der Ertrag zuverlassig bestimmt werden kann.
Ertrage sind somit entweder Uber den Zeitraum zu
vereinnahmen, Uber den die zugrunde liegende
Leistung erbracht wird, oder direkt nach der Leis-
tungserbringung erfolgswirksam zu erfassen.

Zu den Provisionen, die Uber den Zeitraum der
Leistungserbringung verdient werden, gehoéren
bestimmte Entgelte fur Verwaltung und Verwah-
rung im Rahmen des Wertpapiergeschafts und der
Vermoégensverwaltung sowie fur die Bereitstellung
von Finanzgarantien. Im Falle von erfolgsabhangigen
Verwaltungsvergitungen hat die Ertragsvereinnah-
mung zu erfolgen, wenn die vertraglich vereinbar-
ten leistungsabhangigen Kriterien erfullt sind.

Versicherungsgeschaft

Gebuchte Bruttobeitrdge sind fur jeden Versiche-
rungsvertrag unter Berlcksichtigung des Versiche-
rungsbeginns zeitanteilig taggenau zu berechnen.
Hierbei handelt es sich um im Geschaftsjahr fallig
gewordene Beitrdge und Beitragsraten sowie Ein-
malbeitrage fur das selbst abgeschlossene und in
Ruckdeckung tbernommene Versicherungsgeschaft.
Beitrdage aus fondsgebundenen Lebensversicherun-
gen, soweit es sich nicht um Kapitalisierungsvertrage
ohne Uberschussbeteiligung handelt, sind ebenfalls
als gebuchte Bruttobeitrage zu erfassen.

Die Beitragsanteile fur Verwaltungsleistungen sind
zeitanteilig als Ertrédge in der Gewinn- und Verlust-
rechnung auszuweisen. Fir indexgebundene Policen
und Dienstleistungsvertrage sind Kostenzuschlage
far Verwaltungsleistungen und Provisionen abzu-
grenzen und periodengerecht entsprechend der
Leistungserbringung zu realisieren.

Barreserve

Als Barreserve sind der Kassenbestand, die Guthaben
bei Zentralnotenbanken und anderen staatlichen Ins-
titutionen sowie Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen auszuweisen.
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Der Kassenbestand hat auf Euro und Fremdwéah-
rung lautende Bargeldbestdnde zu umfassen, die
mit dem Nominalwert bewertet beziehungswei-
se mit dem Sortenankaufskurs umzurechnen sind.
Guthaben bei Zentralnotenbanken und anderen
staatlichen Institutionen sowie Schatzwechsel und
unverzinsliche Schatzanweisungen sind der Kate-
gorie ,Kredite und Forderungen” zuzuordnen und
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten zu bewer-
ten. Zinsertrdge aus finanziellen Vermoégenswerten
der Barreserve sind als Zinsertrage aus Kredit- und
Geldmarktgeschaften zu erfassen.

Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden

Als Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sind
samtliche auf den Namen lautende Forderungen zu
erfassen, die nicht als ,Zu Handelszwecken gehal-
ten eingestufte Finanzinstrumente” kategorisiert
werden. Neben téaglich falligen und befristeten For-
derungen aus dem Kredit-, Leasing- und Geldmarkt-
geschaft sind unter den Forderungen an Kreditins-
titute und Kunden auch Schuldscheindarlehen und
Namensschuldverschreibungen zu bilanzieren.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sind zu
fortgefihrten Anschaffungskosten zu bewerten.
Im Rahmen der Bilanzierung von Absicherungen
des beizulegenden Zeitwerts sind die Buchwerte
gesicherter Forderungen um die auf das gesicherte
Risiko entfallende Anderung des beizulegenden
Zeitwerts zu adjustieren. Die daraus resultierenden
Buchwertanpassungen sind als Teil des Sonstigen
Bewertungsergebnisses aus Finanzinstrumenten im
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen zu er-
fassen. DarUber hinaus hat zur Vermeidung oder
wesentlichen Verminderung von Rechnungsle-
gungsanomalien fur bestimmte Forderungen eine
Einstufung zur erfolgswirksamen Bewertung mit
dem beizulegenden Zeitwert zu erfolgen. Forde-
rungen aus Finanzierungs-Leasingverhaltnissen sind
nachdenVorschriftenfurdieBilanzierungvonLeasing-
verhéaltnissen anzusetzen und zu bewerten.

Zinsertrdge aus Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden sind unter den Zinsertragen aus Kredit- und
Geldmarktgeschaften zu erfassen. Als Zinsertrage
sind auch die Ergebnisse aus der VerauBerung von
als ,Kredite und Forderungen” kategorisierten For-
derungen an Kreditinstitute und Kunden sowie die
Amortisation von Buchwertanpassungen bei der Bi-
lanzierung von Absicherungen des beizulegenden
Zeitwerts zu erfassen. Ergebnisse aus der Bewertung
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von Forderungen, die zur erfolgswirksamen Bewer-
tung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestuft
sind, sind im gleichnamigen Ergebnis ebenfalls als Teil
des Sonstigen Bewertungsergebnisses aus Finanz-
instrumenten auszuweisen.

Risikovorsorge

Die Risikovorsorge fur Forderungen an Kreditinsti-
tute und Kunden ist als gesonderter Bilanzposten
offen aktivisch abzusetzen. Zufihrungen zur und
Auflésungen von Risikovorsorge fur Forderungen
an Kreditinstitute und Kunden sind in der Gewinn-
und Verlustrechnung als Risikovorsorge im Kreditge-
schaft zu erfassen.

Die Risikovorsorgebildung hat dartber hinaus Ver-
anderungen von Ruckstellungen im Kreditgeschaft
und Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien zu um-
fassen. Zufuhrungen zu und Auflésungen von diesen
Posten sind ebenfalls erfolgswirksam in der Risiko-
vorsorge im Kreditgeschaft zu erfassen.

Positive und
negative Marktwerte
aus derivativen
Sicherungsinstrumenten

Als positive und negative Marktwerte aus deriva-
tiven Sicherungsinstrumenten sind die Buchwerte
derivativer Finanzinstrumente auszuweisen, die im
Rahmen von effektiven und dokumentierten Siche-
rungsbeziehungen als Sicherungsinstrumente desi-
gniert sind.

Die Bewertung der derivativen Finanzinstrumente
hat mit dem beizulegenden Zeitwert zu erfolgen.
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Si-
cherungsinstrumenten fur Absicherungen des bei-
zulegenden Zeitwerts zwischen zwei Abschlussstich-
tagen sind in der Gewinn- und Verlustrechnung als
Teil des Sonstigen Bewertungsergebnisses aus Finan-
zinstrumenten im Ergebnis aus der Bilanzierung von
Sicherungsgeschaften auszuweisen.

Bei derivativen Sicherungsinstrumenten, die der Ab-
sicherung von Zahlungsstromen beziehungsweise
Absicherung von Nettoinvestitionen in auslandische
Geschaftsbetriebe dienen, sind die auf den effekti-
ven Teil der Sicherungsbeziehungen entfallenden
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts erfolgs-
neutral zu erfassen. Der Ausweis hat im Eigenkapital
in der Rucklage aus Absicherungen von Zahlungs-
strdmen beziehungsweise in der Rucklage aus der
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Wahrungsumrechnung zu erfolgen. Die auf den inef-
fektiven Teil der Sicherungsbeziehungen entfallen-
den Anderungen des beizulegenden Zeitwerts sind
als Teil des Sonstigen Bewertungsergebnisses aus Fi-
nanzinstrumenten im Ergebnis aus der Bilanzierung
von Sicherungsgeschaften auszuweisen.

Handelsaktiva
und -passiva

Handelsaktiva und -passiva haben ausschlieBlich
finanzielle Vermoégenswerte und finanzielle Ver-
bindlichkeiten zu umfassen, die der Bewertungska-
tegorie ,Zu Handelszwecken gehalten eingestufte
Finanzinstrumente” zugeordnet werden.

Derivative Finanzinstrumente mit positiven beizule-
genden Zeitwerten sind den Handelsaktiva zuzuord-
nen, wenn diese mit Handelsabsicht abgeschlossen
wurden oder trotz Sicherungsabsicht die Vorausset-
zungen zu einer Bilanzierung als Sicherungsinstru-
ment nicht erfullen.

In den Handelsaktiva und Handelspassiva ausgewie-
sene Finanzinstrumente sind stets erfolgswirksam
mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Er-
gebnisse aus der Bewertung, Zinsertrage und -auf-
wendungen sowie Dividenden aus Handelsaktiva
und -passiva sind im Handelsergebnis zu erfassen,
sofern bei den jeweiligen Instrumenten eine tat-
sachliche Handelsabsicht besteht.

Bewertungsergebnisse aus derivativen Finanzins-
trumenten, die zu Sicherungszwecken abgeschlossen
werden, jedoch nicht in die Bilanzierung von Siche-
rungszusammenhangen einbezogen werden, sind
im Sonstigen Bewertungsergebnis aus Finanzins-
trumenten als Ergebnis aus ohne Handelsabsicht ab-
geschlossenen derivativen Finanzinstrumenten zu
erfassen. Werden Grundgeschéfte zur Vermeidung
von Rechnungslegungsanomalien der Kategorie
.Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizu-
legenden Zeitwert eingestufte Finanzinstrumente”
zugeordnet, sind die Bewertungsergebnisse der
zugeordneten Sicherungsderivate im Ergebnis aus
.Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizule-
genden Zeitwert eingestuften Finanzinstrumenten”
zu erfassen. Zinsertrage aus und Zinsaufwendungen
fur derivative Finanzinstrumente, die ohne Handels-
absicht abgeschlossen wurden oder zur Absicherung
von ,Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem
beizulegenden Zeitwert eingestuften Finanzinstru-
menten” eingesetzt werden, sind im Zinstberschuss
auszuweisen.
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Finanzanlagen

Als Finanzanlagen sind auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere, Aktien und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere sowie auf den Inhaber oder den
Namen lautender sonstiger Anteilsbesitz an Un-
ternehmen, bei denen kein maBgeblicher Einfluss
besteht, auszuweisen, sofern diese Wertpapiere
beziehungsweise Unternehmensanteile nicht zu
Handelszwecken gehalten werden. Daruber hin-
aus haben die Finanzanlagen Anteile an nicht kon-
solidierten Tochterunternehmen sowie Anteile an
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unter-
nehmen zu umfassen.

Der erstmalige Ansatz der Finanzanlagen hat mit
dem beizulegenden Zeitwert zu erfolgen. Aktien
und sonstiger Anteilsbesitz, Anteile an Tochterun-
ternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und assozi-
ierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden oder bei denen der beizulegende
Zeitwert nicht verlasslich bestimmt werden kann,
sind beim Zugang mit den Anschaffungskosten anzu-
setzen. Die Folgebewertung der Finanzanlagen hat
entsprechend den in diesen Grundsatzen beschrie-
benen Bewertungskategorien, der sie zugeordnet
sind, zu erfolgen. Bei Anteilen an Gemeinschafts-
unternehmen und assoziierten Unternehmen ist
die Folgebewertung grundsatzlich nach der Equity-
Methode vorzunehmen.

Wertberichtigungen von Finanzanlagen sind direkt
im Buchwert der betreffenden Finanzanlagen vor-
zunehmen.

Zinsen sowie Uber die Laufzeit amortisierte Agien und
Disagien aus Finanzanlagen sind im ZinslUberschuss
zu erfassen. Dividenden aus Eigenkapitalinstrumen-
ten sind in den laufenden Ertrédgen im Zinstberschuss
auszuweisen. Ergebnisse aus der Anwendung der
Equity-Methode sind ebenfalls im Zinstberschuss
auszuweisen. Wertberichtigungen und Wertaufho-
lungen sowie bei VerauBerungen realisierte Gewinne
und Verluste aus nicht erfolgswirksam mit dem bei-
zulegenden Zeitwert bewerteten Finanzanlagen sind
im Ergebnis aus Finanzanlagen zu berucksichtigen.

Sachanlagen und
Investment Property

Im Bilanzposten Sachanlagen und Investment Pro-
perty sind durch die genossenschaftliche Finanz-
Gruppe genutzte Grundsticke und Gebdude sowie
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Betriebs- und Geschaftsausstattung mit einer er-
warteten Nutzungsdauer von mehr als einem Jahr
zu erfassen. DarUber hinaus sind Vermégenswerte
als Leasinggegenstande auszuweisen, die im Rah-
men von Operating-Leasing-Geschaften gehalten
werden. Unter Investment Property sind Immobilien
auszuweisen, die der Erzielung von Mieteinnahmen
dienen oder mit der Absicht der Wertsteigerung ge-
halten werden.

Sachanlagen und Investment Property sind mit den
Anschaffungs- oder Herstellungskosten anzusetzen,
die in den folgenden Berichtszeitraumen um kumu-
lierte Abschreibungen und kumulierte Wertberich-
tigungen zu reduzieren sind. Direkt zurechenbare
Fremdkapitalkosten fur Sachanlagen und Investment
Property, bei denen es sich um qualifizierte Vermo-
genswerte handelt, sind als Teil der Anschaffungs-
oder Herstellungskosten zu aktivieren.

Abschreibungen und Wertberichtigungen von Sach-
anlagen und Investment Property sind als Verwal-
tungsaufwendungen zu erfassen. Wertaufholungen
gehen in das Sonstige betriebliche Ergebnis ein.

Ertragsteueranspriiche
und -verpflichtungen

Tatsachliche und latente Ertragsteueranspriiche sind
im Bilanzposten Ertragsteueranspriche, tatséchliche
und latente Ertragsteuerverpflichtungen im Bilanz-
posten Ertragsteuerverpflichtungen auszuweisen.
Tatsachliche Ertragsteueranspriche und -verpflich-
tungen sind in der Hohe anzusetzen, in der eine Er-
stattung oder eine kinftige Zahlung erwartet wird.

Latente Ertragsteueranspriche und -verpflichtun-
gen sind fur temporare Differenzen zwischen dem
Wertansatz im Konsolidierten Jahresabschluss und
dem steuerlichen Wertansatz von Vermdégenswerten
und Schulden sowie fur noch nicht genutzte steuerli-
che Verlustvortrage anzusetzen, sofern ihre Realisie-
rung hinreichend wahrscheinlich ist. Die Bewertung
hat mit dem landes- und unternehmensspezifischen
Steuersatz zu erfolgen, der voraussichtlich zum Zeit-
punkt ihrer Realisierung Gultigkeit haben wird.

Latente Ertragsteueranspriche und -verpflichtun-
gen sind nicht zu diskontieren. Soweit temporare
Differenzen erfolgsneutral entstanden sind, sind die
daraus resultierenden latenten Ertragsteueranspri-
che und -verpflichtungen ebenfalls erfolgsneutral zu
erfassen. Erfolgswirksame Ertrage aus und Aufwen-
dungen fur tatsachliche und latente Ertragsteuern
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sind in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten
Ertragsteuern zu bertcksichtigen.

Sonstige Aktiva

Immaterielle Vermégenswerte sind unter den Sons-
tigen Aktiva auszuweisen. Diese sind mit den An-
schaffungs- oder Herstellungskosten anzusetzen.
Software, erworbene Kundenbeziehungen und sons-
tige immaterielle Vermégenswerte mit bestimmter
Nutzungsdauer sind bei der Folgebewertung um
kumulierte Abschreibungen und kumulierte Wert-
berichtigungen zu reduzieren. Geschafts- oder Fir-
menwerte sowie sonstige immaterielle Vermogens-
werte mit unbestimmter Nutzungsdauer sind nicht
abzuschreiben, sondern mindestens einmal im Ge-
schaftsjahr auf Wertminderungen gemaB IAS 36.7-57
zu Uberprufen.

Zur VerdauBerung gehaltene
Vermogenswerte und

Schulden

Langfristige Vermogenswerte oder Gruppen von
Vermoégenswerten und Schulden, deren VerduBe-
rung geplant ist, realisieren ihren Buchwert Uber-
wiegend durch das VerdauBerungsgeschaft und nicht
durch ihre fortgesetzte Nutzung. Sie sind daher bei
Erfullung der nachfolgend genannten Bedingungen
als zur VerauBerung gehalten zu klassifizieren.

Die Klassifizierung als zur VerauBerung gehalten
setzt voraus, dass die Vermdgenswerte oder Grup-
pen von Vermégenswerten und Schulden im ge-
genwartigen Zustand zu gangigen Bedingungen
verauBerbar sind und die VerauBerung héchst wahr-
scheinlich ist. Eine hochst wahrscheinliche VerauBe-
rung liegt vor, wenn der Plan fur den Verkauf be-
schlossen wurde, die Suche nach einem Kaufer und
die Durchfihrung des Plans aktiv begonnen haben,
der Vermogenswert oder die VerdauBerungsgrup-
pe zu einem Preis aktiv angeboten werden, der in
einem angemessenen Verhaltnis zum derzeitigen
beizulegenden Zeitwert steht, und die VerduBerung
erwartungsgemal innerhalb eines Jahres ab dem
Zeitpunkt der Klassifizierung erfolgt.

Als zur VerauBerung gehalten klassifizierte Ver-
mogenswerte sind mit dem niedrigeren Wert aus
Buchwert und beizulegendem Zeitwert abzlglich
VerauBerungskosten zu bewerten. Ab dem Zeitpunkt
der Klassifizierung als zur VerduBBerung gehalten ist
die planméaBige Abschreibung der Vermdgenswerte
zu beenden.
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Der Ausweis der als zur VerduBerung gehalten
klassifizierten Vermoégenswerte beziehungsweise
VerduBerungsgruppen hat in den Bilanzposten
Sonstige Aktiva in den zur VerduBerung gehal-
tenen Vermoégenswerten und in den Sonstigen Pas-
siva in den zur VerauBerung gehaltenen Schulden
zu erfolgen. Das Ergebnis aus der Bewertung sowie
das Ergebnis aus der VerduBerung dieser Vermo-
genswerte oder VerauBerungsgruppen, die nicht
zu einem aufgegebenen Geschaftsbereich gehoren,
sind in der Gewinn- und Verlustrechnung im Sonsti-
gen betrieblichen Ergebnis auszuweisen. Sofern es
sich um Vermogenswerte oder VerauBerungsgrup-
pen aufgegebener Geschaftsbereiche handelt, ist
das gesamte Ergebnis aus diesen Vermdgenswerten
und VerauBerungsgruppen separat im Ergebnis aus
aufgegebenen Geschaftsbereichen zu zeigen.

Verbindlichkeiten
Kreditinstituten

gegeniiber
und Kunden

Als Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
und Kunden sind samtliche auf den Namen lauten-
de Verbindlichkeiten auszuweisen, die nicht als ,Zu
Handelszwecken gehalten eingestufte Finanzinstru-
mente” kategorisiert werden.

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und
Kunden sind zu fortgefuhrten Anschaffungskos-
ten zu bewerten. Soweit Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten und Kunden als gesichertes
Grundgeschaft in einer effektiven Absicherung
des beizulegenden Zeitwerts designiert sind, ist
ihr Buchwert um die auf das gesicherte Risiko ent-
fallende Anderung des beizulegenden Zeitwerts
anzupassen. Verbindlichkeiten gegentber Kredit-
instituten und Kunden, fur die zur Vermeidung
oder wesentlichen Verminderung von Rechnungs-
legungsanomalien die Fair Value Option ausgelbt
wird, sind am Abschlussstichtag mit dem beizule-
genden Zeitwert zu bewerten.

Zinsaufwendungen fur Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten und Kunden sind gesondert
im ZinsUberschuss zu erfassen. Zu den Zinsaufwen-
dungen zédhlen auch Ergebnisse aus vorzeitigen Til-
gungen und aus der Amortisation von Buchwertan-
passungen bei der Bilanzierung von Absicherungen
des beizulegenden Zeitwerts. Aus der Absicherung
des beizulegenden Zeitwerts resultierende Anpas-
sungen des Buchwerts sind im Sonstigen Bewer-
tungsergebnis aus Finanzinstrumenten im Ergebnis
aus Sicherungszusammenhangen zu erfassen. So-
weit Verbindlichkeiten zur erfolgswirksamen Bewer-
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tung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestuft
sind, hat die Erfassung der Bewertungsergebnisse
im gleichnamigen Ergebnis als Teil des Sonstigen
Bewertungsergebnisses aus Finanzinstrumenten zu
erfolgen.

Verbriefte Verbindlichkeiten

Als Verbriefte Verbindlichkeiten sind emittierte
Pfandbriefe, sonstige Schuldverschreibungen und
andere verbriefte Verbindlichkeiten auszuweisen,
far die auf den Inhaber lautende Ubertragbare Ur-
kunden ausgestellt sind.

Die Bewertung verbriefter Verbindlichkeiten und
die Erfassung der Bewertungsergebnisse hat analog
zu den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstitu-
ten und Kunden zu erfolgen.

Riickstellungen

Ruckstellungen stellen Schulden dar, die bezuglich
ihrer Hohe oder Falligkeit ungewiss sind. Sie sind fur
gegenwartige Verpflichtungen anzusetzen, die aus
Ereignissen der Vergangenheit resultieren, sofern
ein Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem
Nutzen wahrscheinlich ist und die Hohe der Ver-
pflichtung verlasslich geschatzt werden kann.

Die Ruckstellungen sind in Hohe der bestméglichen
Schatzung mit dem Barwert der zu erwartenden In-
anspruchnahme anzusetzen und zu bewerten. Dabei
sind die mit dem jeweiligen Sachverhalt verbunde-
nen Risiken und Unsicherheiten sowie kunftige Er-
eignisse zu berucksichtigen.

Riickstellungen fiir leistungsorientierte Plane

Bei Zusage von beitragsorientierten Versorgungs-
planen sind festgelegte Beitrage an externe Versor-
gungstrager zu leisten. Die H6he der Beitrdge sowie
die daraus erwirtschafteten Vermdgensertrage be-
stimmen die Hohe der kiinftigen Pensionsleistungen.
Die Risiken aus der Verpflichtung zur Zahlung ent-
sprechender Leistungen in der Zukunft liegen beim
Versorgungstrager. Fur diese mittelbaren Versor-
gungszusagen sind keine Ruckstellungen zu bilden.
Die geleisteten Beitrage sind in den Verwaltungsauf-
wendungen als Aufwendungen fir Altersversorgung
zu erfassen.

Bei leistungsorientierten Planen sagt der Arbeit-
geber eine Leistung zu und tragt samtliche Risiken
aus der Zusage. Die Bewertung der leistungsorien-
tierten Pensionsverpflichtungen hat auf dem
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Anwartschaftsbarwertverfahren zu beruhen. Der
Bewertung sind verschiedene versicherungsmathe-
matische Annahmen zugrunde zu legen. Dabei sind
insbesondere Annahmen Uber den langfristigen
Gehalts- und Rentenentwicklungstrend sowie die
durchschnittliche Lebenserwartung zu treffen. Die
Annahmen zum Gehalts- und Rententrend haben
sich auf in der Vergangenheit beobachtete Entwick-
lungen zu stitzen und bertcksichtigen Erwartungen
zur kunftigen Entwicklung des Arbeitsmarkts. Aner-
kannte biometrische Rechnungsgrundlagen (Richt-
tafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck) haben
die Basis fur die Schatzung der durchschnittlichen
Lebenserwartung zu bilden. Der fur die Abzinsung
der kunftigen Zahlungsverpflichtungen verwende-
te Zinssatz muss einem addquaten Marktzinssatz
far erstrangige, festverzinsliche Industrieanleihen
mit einer den leistungsorientierten Pensionsver-
pflichtungen entsprechenden Laufzeit entsprechen.
Die Ableitung des Zinssatzes hat entsprechend der
Verpflichtungsstruktur (Duration) anhand eines
Portfolios hochwertiger Unternehmensanleihen zu
erfolgen, die festgelegte Qualitdtsmerkmale und
Mengenkriterien (ausstehender Nennwert) erfullen
mussen. Als Qualitatsmerkmale gelten insbesondere
ein durchschnittliches AA-Rating von Moody’s Inves-
tors Service, New York, Standard & Poor’s, New York,
Fitch Ratings, New York/London, und DBRS, Toronto.
Anleihen mit bestehenden Kiundigungsrechten in
Form eingebetteter Derivate sind hierbei nicht zu
bericksichtigen. Die Bewertung der leistungsorien-
tierten Pensionsverpflichtungen der Primarbanken
und der MHB hat nach den oben genannten Grund-
satzen unter Anwendung einer typisierten zugrun-
de gelegten Versorgungszusage zu erfolgen.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
aufgrund erfahrungsbedingter Anpassungen und
Auswirkungen von Anderungen versicherungsma-
thematischer Annahmen von leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen sowie Gewinne und Ver-
luste aus der Neubewertung von Planvermégen
und Erstattungsansprichen sind im Geschaftsjahr,
in dem sie anfallen, im erfolgsneutralen Konzerner-
gebnis zu erfassen.

Riickstellungen im Kreditgeschaft

Ruckstellungen im Kreditgeschaft haben in bran-
chenublichem Umfang vorliegende Unsicherheiten
zu berucksichtigen. In die zugrunde gelegten An-
nahmen und Schatzungen sind neben Erfahrungs-
werten aus der Vergangenheit auch Erwartungen
und Prognosen hinsichtlich der kinftigen Entwick-
lung zu berucksichtigen.
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Bausparspezifische Riickstellungen
Bausparspezifische Rickstellungen sind fur den Fall
zubilden, dassgemaB den Tarifbedingungen der Bau-
sparvertrage vereinbarte Bonifikationen zu leisten
sind. Diese kénnen in Form der Riuckgewahr von Tei-
len der Abschlussgebihren oder in Form von Bonus-
zinsen fur Einlagen auftreten.

Sonstige Riickstellungen

Unter den sonstigen Ruckstellungen sind unter an-
derem weitere Ruckstellungen fur Leistungen an
Arbeitnehmer auszuweisen, wie zum Beispiel Ruck-
stellungen fur andere langfristig fallige Leistungen
an Arbeitnehmer (beispielsweise Altersteilzeitre-
gelungen), Rickstellungen fur Leistungen aus Anlass
der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses (beispiels-
weise Vorruhestandsregelungen) und Ruckstellungen
fur kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer.

Als sonstige Ruckstellungen sind weiterhin Riickstel-
lungen fur Restrukturierungen sowie Ruckstellungen
fur Risiken aus laufenden Rechtsstreitigkeiten zu er-
fassen. Letztere sind in Hohe der mdoglichen daraus
resultierenden Verluste zu bilden und, wenn mehr
Grunde dafur als dagegen sprechen, dass sich aus dem
jeweiligen Rechtsstreit eine Zahlungspflicht ergibt.

Nachrangkapital

Als Nachrangkapital sind samtliche auf den Namen
oder den Inhaber lautende Fremdkapitalinstrumen-
te zu erfassen, die im Insolvenz- oder Liquidations-
fall erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, jedoch vor Verteilung des Insol-
venz- oder Liquidationserldses an die Gesellschafter
zurlickgezahlt werden.

Die Bewertung des Nachrangkapitals und die Erfas-
sung der Bewertungsergebnisse hat analog zu den
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten und
Kunden zu erfolgen.

Eigenkapital

Das Eigenkapital hat den Residualwert aus den
Vermdégenswerten abzlglich der Schulden der
genossenschaftlichen FinanzGruppe darzustellen.
Geschaftsguthaben der selbststandigen Kreditgenos-
senschaften sowie Anteile stiller Gesellschafter sind
im Rahmen des Konsolidierten Jahresabschlusses
als wirtschaftliches Eigenkapital zu betrachten und
im Eigenkapital auszuweisen. Das Eigenkapital hat
das gezeichnete Kapital — bestehend aus Geschafts-
guthaben beziehungsweise Grundkapital sowie
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Anteilen stiller Gesellschafter — und Kapitalrtick-
lagen der Kreditgenossenschaften zu umfassen.
Dartber hinaus hat das Eigenkapital das erwirt-
schaftete Kapital der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe, die Rucklage aus der Bewertung mit dem
beizulegenden Zeitwert von zur VerauBerung ver-
fagbaren finanziellen Vermoégenswerten (Neube-
wertungsricklage), die Rucklage aus der Absicherung
von Zahlungsstromen, die Ricklage aus der Wah-
rungsumrechnung sowie die nicht beherrschenden
Anteile am Eigenkapital von konsolidierten Unter-
nehmen zu enthalten.

Treuhandgeschaft

Treuhandgeschafte sind Geschafte, die in eigenem
Namen fur fremde Rechnung getatigt werden. Im
Rahmen von Treuhandgeschaften gehaltene Vermo-
genswerte und Schulden erfullen nicht die Kriterien
far den Ansatz in der Bilanz.

Ertrage und Aufwendungen aus Treuhandgeschaf-
ten sind als Provisionsertrage beziehungsweise Pro-
visionsaufwendungen zu erfassen. Ertrage und Auf-
wendungen aus der Durchleitung und Verwaltung
von Treuhandkrediten sind zu verrechnen und in den
Provisionsertragen aus dem Kredit- und Treuhand-
geschaft auszuweisen.

Erlauternde Angaben
zum Konsolidierten
Jahresabschluss

Der Konsolidierte Jahresabschluss hat erlauternde
Angaben nach den nachfolgenden Vorgaben zu
enthalten:

- Offenlegung der gemaB IFRS 12 ,Angaben zu
Anteilen an anderen Unternehmen” geforderten
Angaben

- Offenlegung einer Segmentberichterstattung
gemaB IFRS 8 ,Geschaftssegmente”

- Weitergehende Analysen und Aufgliederungen
der wesentlichen Bestandteile der Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung sowie der Bilanz-
posten

— Darstellung der Entwicklung der Risikovorsorge
(Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung; Uber-
leitung Anfangsbestand auf Endbestand)

- Uberleitungsrechnung nach IAS 12.81c zur Dar-
stellung des Zusammenhangs zwischen den - unter
AnwendungdesinDeutschland geltenden Steuer-
rechts — rechnerisch ermittelten und den erfassten
Ertragsteuern
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Entwicklung des Barwerts der leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen sowie Entwicklung der
Planvermégen gemaB IAS 19.140

Angaben zu Finanzinstrumenten gemaB IFRS 7.25

und IFRS 7.39a

Angaben zur Kapitalausstattung und zu auf-

sichtsrechtlichen Kennziffern:

— Die Angaben haben sich jeweils auf das in-
stitutsbezogene Sicherungssystem (genossen-
schaftlicher Haftungsverbund) zu beziehen.
Die Angaben zu den Eigenmitteln beziehungs-
weise Eigenmittelanforderungen haben auf
den Informationen aus der EZR nach Artikel
49 Absatz 3 CRR in Verbindung mit Artikel 113
Absatz 7 CRR zu beruhen.

— Zum 31. Dezember 2016 hat fir das instituts-
bezogene Sicherungssystem des genossen-
schaftlichen Verbundes der Ausweis der
Leverage Ratio entsprechend der Anforde-
rungen des Artikel 429 CRR zu erfolgen. Als
KapitalmessgroBe ist das Kernkapital gemaB
EZR nach Artikel 49 Absatz 3 CRR zugrunde
zu legen, das um samtliche haftungsverbund-
internen Kernkapitalpositionen der Mitglieder
des institutsbezogenen Sicherungssystems zu
bereinigen ist. Die Risikopositionswerte sind
durch Aggregation der Einzelmeldungen zur
Leverage Ratio samtlicher Mitgliedsinstitute
zu ermitteln und um wesentliche haftungs-
verbundinterne Positionen zu bereinigen.

— Die Primdrbanken und die MHB sind mit
ihren jeweiligen Meldungen auf Einzelbasis
einzubeziehen. Die DZ BANK ist mit ihrer
Meldung auf konsolidierter Basis zu bertck-
sichtigen. Die Meldung des DZ BANK Kon-
zerns hat auf Basis des aufsichtsrechtlichen
Konsolidierungskreises zu erfolgen.

— Die zugrunde gelegten Meldebdgen der
IPS-Mitglieder  (,Institutional Protection
Scheme”) zum 31. Dezember 2016 hat auf der
Durchfihrungsverordnung (EU) 680/2014 zu
erfolgen, die durch die Durchfuhrungsver-
ordnung (EU) 2016/428 an die Anderungen
der Delegierten Verordnung (EU) 2015/62
vom 10. Oktober 2014 angepasst wurde.

Aufgliederungen zur Zusammensetzung von

Finanzgarantien und Kreditzusagen, zum Treu-

handgeschaft, zur Vermdgensverwaltung der

Union Investment Gruppe, Bestandsbewegungen

sowie Bewegungen der Zuteilungsmasse der Bau-

sparkasse Schwabisch Hall, Deckungsrechnung
fur das Hypotheken-und Kommunalkreditge-
schaft der Hypothekenbanken

Angaben zu Leasingverhaltnissen gemaB IAS 17.47
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— Nennung der Mitglieder des Vorstands des BVR
- Unterzeichnung des konsolidierten Abschlusses
durch den Vorstand unter Angabe des Datums

Lagebericht inklusive
Risikobericht

Bei der Aufstellung des Lageberichts inklusive des
Risikoberichts sind die Grundsatze des § 315 Absatz 1
Satze 1 bis 4 HGB zu berucksichtigen. Die Angabe
von Leistungsindikatoren im Sinne § 315 Absatz 3
HGB hat entsprechend zu erfolgen. Die maBgeb-
lichen nicht finanziellen Leistungsindikatoren sind
im Abschnitt Personalbericht darzustellen. Der Ri-
sikobericht hat eine Darstellung der Angaben nach
§ 315 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 HGB in analoger An-
wendung auf die Genossenschaftliche FinanzGrup-
pe Volksbanken und Raiffeisenbanken als Verbund
sowie die Erfullung des Zwecks als institutsbezoge-
nes Sicherungssystem vorzunehmen. Weiter hat eine
Darstellung der wesentlichen Chancen sowie des
Risikomanagements im Verbund als dezentrale
Organisation sowie im Rahmen der Prognose ein
Ausblick auf die Entwicklung wesentlicher Elemente
der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfolgen.
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Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern im Verhdltnis zum durchschnittlichen Eigenkapital.

Konsolidierter Jahresiberschuss im Verhdltnis zur Bilanzsumme.
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