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S h o r t - T e r m  I s s u e r  D e f a u l t  R a t i n g  ( K u r z f r i s t i g e  K r e d i t b e w e r t u n g ) F 1 + A – 1 +

S u p p o r t  R a t i n g  ( U n t e r s t ü t z u n g s b e w e r t u n g ) 5 * )

O u t l o o k  ( A u s b l i c k ) S t a b l e S t a b l e

I n d i v i d u a l  R a t i n g a a – a a –

D i e  G e n o s s e n s c h a f t l i c h e  
F i n a n z G r u p p e  V o l k s b a n k e n  
R a i f f e i s e n b a n k e n
F a k t e n  u n d  Z a h l e n  a u f  e i n e n  B l i c k

G e n o s s e n s c h a f t l i c h e  F i n a n z G r u p p e  
V o l k s b a n k e n  R a i f f e i s e n b a n k e n 2
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E r t r a g s l a g e

Z i n s ü b e r s c h u s s 2 0 . 0 4 7 2 0 . 0 1 0 0 , 2

R i s i k o v o r s o r g e  i m  K r e d i t g e s c h ä f t – 2 9 9 – 7 7 4 – 6 1 , 4

P r o v i s i o n s ü b e r s c h u s s 5 . 4 6 7 5 . 0 6 1 8 , 0

E r g e b n i s  a u s  F i n a n z -  u n d  W a r e n g e s c h ä f t e n 1 1 . 3 3 5 1 . 0 6 1 2 5 , 8

E r g e b n i s  a u s  d e m  V e r s i c h e r u n g s g e s c h ä f t 2 1 . 2 8 1 6 6 6 9 2 , 3

K o n s o l i d i e r t e s  E r g e b n i s  v o r  S t e u e r n 1 0 . 6 5 5 9 . 5 5 3 1 1 , 5

K o n s o l i d i e r t e r  J a h r e s ü b e r s c h u s s 7 . 8 0 7 6 . 8 6 2 1 3 , 8

A u f w a n d - E r t r a g s - R e l a t i o n  ( i n  P r o z e n t ) 6 0 , 7 6 1 , 5

V e r m ö g e n s l a g e

F o r d e r u n g e n  a n  K r e d i t i n s t i t u t e 3 8 . 2 9 3 3 3 . 4 1 3 1 4 , 6

F o r d e r u n g e n  a n  K u n d e n 6 7 0 . 6 8 3 6 4 8 . 4 7 0 3 , 4

R i s i k o v o r s o r g e – 8 . 5 1 9 – 9 . 2 8 4 – 8 , 2

H a n d e l s a k t i v a 6 1 . 1 8 1 5 7 . 5 3 9 6 , 3

F i n a n z a n l a g e n 2 4 9 . 2 1 9 2 3 7 . 2 5 7 5 , 0

K a p i t a l a n l a g e n  d e r  V e r s i c h e r u n g s u n t e r n e h m e n 7 7 . 5 4 5 6 7 . 8 6 8 1 4 , 3

Ü b r i g e  A k t i v a 4 7 . 3 5 8 4 5 . 3 0 2 4 , 5

F i n a n z l a g e

V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K r e d i t i n s t i t u t e n 1 0 3 . 5 2 6 9 6 . 2 1 0 7 , 6

V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K u n d e n 7 1 3 . 4 8 5 6 9 3 . 1 9 1 2 , 9

V e r b r i e f t e  V e r b i n d l i c h k e i t e n 6 6 . 9 8 1 6 7 . 5 0 7 – 0 , 8

H a n d e l s p a s s i v a 5 2 . 7 6 0 4 4 . 3 1 0 1 9 , 1

V e r s i c h e r u n g s t e c h n i s c h e  R ü c k s t e l l u n g e n 7 4 . 6 7 0 6 7 . 3 8 6 1 0 , 8

Ü b r i g e  P a s s i v a 3 7 . 8 3 7 3 2 . 5 7 5 1 6 , 2

E i g e n k a p i t a l 8 6 . 5 0 1 7 9 . 3 8 6 9 , 0

B i l a n z s u m m e 1.13 5 .7 6 0 1. 0 8 0 . 5 65 5 , 1

G e s c h ä f t s v o l u m e n 3 1. 4 4 6 . 4 8 3 1 . 3 6 3 . 313 6 , 1

B a n k a u f s i c h t s r e c h t l i c h e  K e n n z i f f e r n 4

K e r n k a p i t a l q u o t e  ( i n  P r o z e n t ) 1 1 , 5 1 1 , 4

G e s a m t k a p i t a l q u o t e  ( i n  P r o z e n t ) 1 5 , 1 1 6 , 1

B e s c h ä f t i g t e  z u m  S t i c h t a g 19 0 . 5 4 4 191. 24 3 – 0 , 4

1   H a n d e l s e r g e b n i s ,  E r g e b n i s  a u s  F i n a n z a n l a g e n ,  S o n s t i g e s  B e w e r t u n g s e r g e b n i s  a u s  F i n a n z i n s t r u m e n t e n .
2   V e r d i e n t e  B e i t r ä g e  a u s  d e m  V e r s i c h e r u n g s g e s c h ä f t ,  E r g e b n i s  a u s  K a p i t a l a n l a g e n  u n d  s o n s t i g e s  E r g e b n i s  
 d e r  V e r s i c h e r u n g s u n t e r n e h m e n ,  V e r s i c h e r u n g s l e i s t u n g e n ,  A u f w e n d u n g e n  f ü r  d e n  V e r s i c h e r u n g s b e t r i e b .
3   B i l a n z s u m m e  e i n s c h l i e ß l i c h  F i n a n z g a r a n t i e n  u n d  K r e d i t z u s a g e n ,  T r e u h a n d g e s c h ä f t  s o w i e  V e r m ö g e n s v e r w a l t u n g  
 d e r  U n i o n  I n v e s t m e n t  G r u p p e .
4  D i e  W e r t e  p e r  3 1 . 1 2 . 2 0 1 3  w u r d e n  n a c h  d e n  V o r s c h r i f t e n  d e r  S o l v V  e r m i t t e l t .  D i e  A n g a b e n  z u m  3 1 . 1 2 . 2 0 1 4  
 f o l g e n  d e n  R e g e l u n g e n  d e r  C R R .

* )  S t a n d a r d  &  P o o r ’ s  f ü h r t  h i e r  k e i n e  E i n s t u f u n g  d u r c h .
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I n h a l t
E d i t o r i a l 5

V o r w o r t  d e s  V o r s t a n d e s 5

L a g e b e r i c h t  2 0 1 4 7

G e s c h ä f t s v e r l a u f 7

G e s a m t w i r t s c h a f t l i c h e  R a h m e n b e d i n g u n g e n 8

G e n o s s e n s c h a f t l i c h e  F i n a n z G r u p p e  V o l k s b a n k e n  R a i f f e i s e n b a n k e n 9

G e s c h ä f t s s e g m e n t e  d e r  G e n o s s e n s c h a f t l i c h e n  F i n a n z G r u p p e 
V o l k s b a n k e n  R a i f f e i s e n b a n k e n

1 6

P e r s o n a l b e r i c h t 2 1

R i s i k o b e r i c h t 2 7

R i s i k o m a n a g e m e n t  i n  e i n e r  d e z e n t r a l e n  O r g a n i s a t i o n 2 9

R i s i k o k a p i t a l m a n a g e m e n t 3 4

K r e d i t - ,  M a r k t p r e i s -  u n d  L i q u i d i t ä t s r i s i k e n 3 8

P r o g n o s e b e r i c h t 4 1

G e s a m t -  u n d  K r e d i t w i r t s c h a f t 4 3

G e n o s s e n s c h a f t l i c h e  F i n a n z G r u p p e  V o l k s b a n k e n  R a i f f e i s e n b a n k e n 4 4

K o n s o l i d i e r t e r  J a h r e s a b s c h l u s s  2 0 1 4  d e r  G e n o s s e n s c h a f t l i c h e n  F i n a n z G r u p p e  
V o l k s b a n k e n  R a i f f e i s e n b a n k e n 

4 7

G e w i n n -  u n d  V e r l u s t r e c h n u n g  f ü r  d i e  Z e i t  v o m  1 .  J a n u a r  b i s  3 1 .  D e z e m b e r  2 0 1 4 4 8

G e s a m t e r g e b n i s r e c h n u n g  f ü r  d i e  Z e i t  v o m  1 .  J a n u a r  b i s  3 1 .  D e z e m b e r  2 0 1 4 4 9

B i l a n z  z u m  3 1 .  D e z e m b e r  2 0 1 4 5 0

V e r ä n d e r u n g e n  d e s  E i g e n k a p i t a l s 5 2

K a p i t a l f l u s s r e c h n u n g 5 4

A n g a b e n  z u m  K o n s o l i d i e r t e n  J a h r e s a b s c h l u s s 5 7

A  M a ß g e b e n d e  R e c h n u n g s l e g u n g s g r u n d s ä t z e 5 8

B  A u s g e w ä h l t e  A n g a b e n  z u  A n t e i l e n  a n  a n d e r e n  U n t e r n e h m e n 6 6

C  A n g a b e n  z u r  G e w i n n -  u n d  V e r l u s t r e c h n u n g 7 0

1 . A n g a b e n  z u  G e s c h ä f t s s e g m e n t e n 7 0

2 . Z i n s ü b e r s c h u s s 7 3

3 . R i s i k o v o r s o r g e  i m  K r e d i t g e s c h ä f t 7 4

4 . P r o v i s i o n s ü b e r s c h u s s 7 4

5 . H a n d e l s e r g e b n i s 7 5

6 . E r g e b n i s  a u s  F i n a n z a n l a g e n 7 5
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 7 . S o n s t i g e s  B e w e r t u n g s e r g e b n i s  a u s  F i n a n z i n s t r u m e n t e n 7 5

 8 . V e r d i e n t e  B e i t r ä g e  a u s  d e m  V e r s i c h e r u n g s g e s c h ä f t 7 6

 9 . E r g e b n i s  a u s  K a p i t a l a n l a g e n  u n d  s o n s t i g e s  E r g e b n i s  d e r 
    V e r s i c h e r u n g s u n t e r n e h m e n

7 6

1 0 . V e r s i c h e r u n g s l e i s t u n g e n 7 6

1 1 . A u f w e n d u n g e n  f ü r  d e n  V e r s i c h e r u n g s b e t r i e b 7 7

1 2 . V e r w a l t u n g s a u f w e n d u n g e n 7 7

1 3 . S o n s t i g e s  b e t r i e b l i c h e s  E r g e b n i s 7 7

1 4 . E r t r a g s t e u e r n 7 8

D  A n g a b e n  z u r  B i l a n z 7 9

1 5 . B a r r e s e r v e 7 9

1 6 . F o r d e r u n g e n  a n  K r e d i t i n s t i t u t e  u n d  K u n d e n 7 9

1 7 . R i s i k o v o r s o r g e 8 0

1 8 . P o s i t i v e  u n d  n e g a t i v e  M a r k t w e r t e  a u s  d e r i v a t i v e n  S i c h e r u n g s i n s t r u m e n t e n 8 0

1 9 . H a n d e l s a k t i v a 8 1

2 0 . F i n a n z a n l a g e n 8 1

2 1 . K a p i t a l a n l a g e n  d e r  V e r s i c h e r u n g s u n t e r n e h m e n 8 2

2 2 . S a c h a n l a g e n  u n d  I n v e s t m e n t  P r o p e r t y 8 2

2 3 . E r t r a g s t e u e r a n s p r ü c h e  u n d  - v e r p f l i c h t u n g e n 8 3

2 4 . S o n s t i g e  A k t i v a 8 4

2 5 . V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K r e d i t i n s t i t u t e n  u n d  K u n d e n 8 4

2 6 . V e r b r i e f t e  V e r b i n d l i c h k e i t e n 8 5

2 7 . H a n d e l s p a s s i v a 8 5

2 8 . R ü c k s t e l l u n g e n 8 6

2 9 . V e r s i c h e r u n g s t e c h n i s c h e  R ü c k s t e l l u n g e n 8 8

3 0 . S o n s t i g e  P a s s i v a 8 8

3 1 . N a c h r a n g k a p i t a l 8 8

E  A n g a b e n  z u  F i n a n z i n s t r u m e n t e n 8 9

3 2 . B e i z u l e g e n d e r  Z e i t w e r t  v o n  F i n a n z i n s t r u m e n t e n 8 9

3 3 . F ä l l i g k e i t s a n a l y s e 9 0

3 4 . E n g a g e m e n t s  i n  v o n  d e r  S c h u l d e n k r i s e  b e s o n d e r s  b e t r o f f e n e n  S t a a t e n 9 0

F  S o n s t i g e  A n g a b e n 9 1

3 5 . F i n a n z g a r a n t i e n  u n d  K r e d i t z u s a g e n 9 1

3 6 . T r e u h a n d g e s c h ä f t 9 1

3 7 . V e r m ö g e n s v e r w a l t u n g  d e r  U n i o n  I n v e s t m e n t  G r u p p e 9 2

3 8 . L e a s i n g v e r h ä l t n i s s e 9 3

3 9 . E i g e n m i t t e l a n f o r d e r u n g e n  u n d  K a p i t a l q u o t e n 9 4

4 0 . B e s t a n d s b e w e g u n g  d e r  B a u s p a r k a s s e  S c h w ä b i s c h  H a l l 9 5

4 1 . B e w e g u n g  d e r  Z u t e i l u n g s m a s s e  d e r  B a u s p a r k a s s e  S c h w ä b i s c h  H a l l 9 6

4 2 . D e c k u n g s r e c h n u n g  f ü r  d a s  H y p o t h e k e n -  u n d  K o m m u n a l k r e d i t g e s c h ä f t  
    d e r  H y p o t h e k e n b a n k e n

9 7

4 3 . V o r s t a n d  d e s  B V R 1 0 0

B e s c h e i n i g u n g  n a c h  p r ü f e r i s c h e r  D u r c h s i c h t 1 0 1
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V o r w o r t  d e s  V o r s t a n d e s

Das Jahr 2014 war für die Genossenschaftliche  
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken ein 
gutes Jahr. Die Gruppe – bestehend aus den 1.047 Ge- 
nossenschaftsbanken, der DZ BANK, der WGZ BANK 
und den zentralen Produktspezialisten Bausparkasse  
Schwäbisch Hall, R+V Versicherung, Union Invest-
ment, VR LEASING, TeamBank, DZ PRIVATBANK so-
wie den drei Hypothekenbanken DG HYP, WL BANK 
und Münchner Hypothekenbank – setzte den Wachs-
tumskurs des Vorjahrs fort und erzielte einen kon- 
solidierten Jahresüberschuss von 7,8 Milliarden Euro.

Die genossenschaftliche FinanzGruppe erwies sich 
erneut als starker Kreditgeber und verlässlicher Part-
ner der mittelständischen Wirtschaft in Deutsch-
land. Das große Vertrauen der Kundinnen und Kun-
den sowie der 18 Millionen Mitglieder spiegelt sich 
zum wiederholten Mal in den Volumensteigerungen 
im Kundengeschäft wider. Die Kundenkredite nah-
men um 3,4 Prozent auf 671 Milliarden Euro zu, ins-
besondere bei den Unternehmenskunden und durch 
private Wohnungsbaufinanzierungen. Auch auf der 
Passivseite legten, trotz des intensiven Wettbewerbs, 
die Kundeneinlagen nochmals von 693 Milliarden 
Euro auf 713 Milliarden Euro zu.

Die Zukunft allerdings hält große Herausforderun-
gen bereit. So drückt die nun schon seit Langem belas-
tende Zinssituation vermehrt auf die Ertragslage der 
Kreditinstitute. Parallel zu den notwendigen Prozess- 
optimierungen stellt sich die genossenschaftliche 
FinanzGruppe – in Form vieler gemeinsamer unter-
nehmerischer Schritte und Großprojekte – den digi-
talen Herausforderungen unserer Zeit. Dies ist eine 
gezielte Investition in die Weiterentwicklung des 
genossenschaftlichen Geschäftsmodells mit seiner 
Kombination aus persönlicher Nähe und kunden- 
freundlichem Onlinezugang.  

Eine stetig wachsende Belastung stellen zudem die 
vielen regulatorischen Anforderungen dar, denen 
die Genossenschaftsbanken gegenüberstehen. Lau-
ter werdenden europäischen Forderungen nach einer  
gemeinschaftlichen Haftung der Einlagensicherungs- 
systeme in der Eurozone stehen wir im Interesse der 
Sparerinnen und Sparer in Deutschland klar ableh-
nend gegenüber. Dies wäre keine sinnvolle Weiter-
entwicklung der Eurozone, sondern der klare Einstieg 
in eine Transferunion.

Uwe Fröhlich
Gerhard Hofmann
Dr. Andreas Martin
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Lagebericht 2014 

Geschäftsverlauf
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8

Im Jahr 2014 wurde die konjunkturelle Entwicklung 
Deutschlands erneut durch das insgesamt schwierige 
internationale Umfeld beeinträchtigt. Das preisberei-
nigte Bruttoinlandsprodukt ist nach derzeitigem Da-
tenstand aber mit 1,6 Prozent deutlich stärker gestie-
gen als 2012 (+0,4 Prozent) und 2013 (+0,1 Prozent).

Zu Beginn des Jahres fiel das Wirtschaftswachstum 
witterungsbegünstigt noch sehr kräftig aus. Im 
weiteren Jahresverlauf ließ die Konjunkturdynamik 
aber spürbar nach, bevor sie zum Jahresende wie-
der Fahrt aufnahm. Faktoren wie die gewalttätigen 
Auseinandersetzungen in der Ostukraine, in Syrien 
und im Irak sowie die unerwartet schwach verlau-
fende wirtschaftliche Erholung im Euroraum ließen 
auf Jahressicht die Hoffnung auf eine kräftige Be-
lebung der inländischen Investitionstätigkeit uner-
füllt. Auch vom Außenhandel kamen insgesamt nur 
verhaltene Impulse. Die Konsumausgaben blieben 
aber eine verlässliche Wachstumsstütze.

Die privaten Konsumausgaben wurden merklich aus-
geweitet und trugen zusammen mit den Konsum- 
ausgaben des Staates mit 0,9 Prozentpunkten zum 
Anstieg des Bruttoinlandsprodukts bei. Angeregt 
wurde der Privatkonsum insbesondere durch die 
nach wie vor positive Beschäftigungsentwicklung 
und die tendenziell deutlich zunehmenden Realein-
kommen.

Der grenzüberschreitende Handel der deutschen 
Wirtschaft legte 2014 erneut zu, allerdings weni-
ger schwungvoll als in früheren Jahren. Das Export- 
geschäft wurde durch den nur schleppend in Fahrt 
kommenden Aufschwung im Euroraum, die in Re-
aktion auf den Ukraine-Konflikt ergriffenen Wirt-
schaftssanktionen gegen Russland und die insge-
samt schwache weltwirtschaftliche Entwicklung 
gedämpft. Wegen der globalen Unsicherheiten sind 
die Ausrüstungsinvestitionen ebenfalls nur moderat 
gestiegen. In Bauten wurde aber deutlich mehr in-
vestiert.

Die Inflationsrate hat sich 2014 gegenüber dem 
Vorjahr von 1,5 Prozent auf niedrige 0,9 Prozent 
vermindert. Zum Jahresende kam die Teuerung fast 
vollständig zum Stillstand. Hauptgrund für den rück-
läufigen Preisauftrieb waren die Energiepreise, die 
spürbar nachgaben.

Der Arbeitsmarkt zeigte sich weiter in einer guten 
Grundverfassung. Die Zahl der Erwerbstätigen mit 
Arbeitsort in Deutschland stieg im Jahresdurch-
schnitt 2014 gegenüber dem Vorjahr um 357.000 
auf einen neuen Höchststand von gut 42,6 Millionen 
Menschen. Der Anstieg basierte vor allem auf einem 
merklichen Zuwachs von sozialversicherungspflich-
tigen Beschäftigungsverhältnissen. Die Anzahl der 
Arbeitslosen ist allerdings nur leicht gesunken. Sie 
ging im Jahresdurchschnitt um 52.000 auf knapp  
2,9 Millionen zurück. Die Arbeitslosenquote sank um 
0,2 Prozentpunkte auf 6,7 Prozent.

G e s a m t w i r t s c h a f t l i c h e 
R a h m e n b e d i n g u n g e n
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G e s c h ä f t s e n t w i c k l u n g

Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken 
Raiffeisenbanken hat sich auch im Geschäftsjahr 2014 
als tragende Säule der deutschen Kreditwirtschaft 
bewährt. Im Verlauf des Berichtsjahrs standen die 
Bemühungen einer geldpolitischen Unterstützung 
der wirtschaftlichen Entwicklung sowie darüber hin- 
aus einer Vermeidung deflationärer Tendenzen im  
Euroraum im Vordergrund. Im Jahr 2014 senkte die  
Europäische Zentralbank (EZB) ihren Leitzins nochmals 
in zwei Zinsschritten auf ein Niveau von 0,05 Prozent,  
um die gesamtwirtschaftliche Erholung zu stärken.  
Des Weiteren beschloss die EZB Anfang Septem- 
ber 2014, die von Banken bei ihr geparkten Gelder 
mit einem negativen Einlagenzins von –0,2 Prozent  
zu belegen. Sie stellt die Kreditwirtschaft damit je-
doch ebenso wie mit dem umfassenden Katalog regu-
latorischer Vorgaben vor große Herausforderungen.

In diesem anspruchsvollen wirtschaftlichen Umfeld 
hat sich das regional verankerte sowie wert- und 
kundenorientierte Geschäftsmodell der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe als robust und zuverlässig 
erwiesen. Gegenüber dem anspruchsvollen Vorjah-
reswert konnte das Ergebnis vor Steuern nochmals 
um +1.102 Millionen Euro auf 10.655 Millionen Euro 
gesteigert werden. Erneut präsentierte sich die ge-
nossenschaftliche FinanzGruppe als eine der ertrags-
stärksten Bankengruppen in Europa. 

Im Kreditgeschäft mit Privat- und Firmenkunden 
konnte die genossenschaftliche FinanzGruppe im 
Jahr 2014 erneut Marktanteile hinzugewinnen. Ins-
gesamt nahmen die Forderungen an Kunden um 
+3,4 Prozent zu. Insbesondere die Primärbanken 
konntenhier an ihre Rekordmarken der beiden Vor-
jahre anknüpfen und bauten das Kreditgeschäft mit 
Privat- und Firmenkunden um +4,3 Prozent gegen-
über dem Vorjahr aus. Der Gesamtmarkt wuchs im 
Geschäftsjahr lediglich um +1,0 Prozent, wodurch 
der Marktanteil der Primärbanken um +0,5 Prozent 
auf 15,4 Prozent gesteigert werden konnte. Bei einer 
im Markt insgesamt rückläufigen Kreditvergabe an 
Firmenkunden konnte sich die entsprechende Kre-
ditvergabe der Primärbanken mit einem Zuwachs 
von +3,7 Prozent gegenüber dem Vorjahr besonders 
deutlich vom Branchendurchschnitt abheben. Auch 
bei der Kreditvergabe seitens der Primärbanken an 

Privatkunden konnte im Geschäftsjahr eine Steige-
rung erzielt werden, und zwar in Höhe von 3,9 Pro-
zent. Dieser Zuwachs ging hauptsächlich auf private 
Wohnungsbaufinanzierungen zurück.

Auch auf der Einlagenseite konnte die genossen-
schaftliche FinanzGruppe trotz intensiven Wettbe-
werbs Marktanteile hinzugewinnen. Die Kunden- 
einlagen stiegen gegenüber dem Vorjahr erneut 
an, und zwar um +2,9 Prozent. Während ausreichen-
de Finanzierungsmittel für viele Banken zu einem 
Engpass führen können, ist die genossenschaftliche  
FinanzGruppe somit gut im Wettbewerb positioniert 
und verfügt über ausreichend Wachstumsspielraum, 
um den Kreditwünschen von Privat- und Firmenkun-
den nachzukommen. 

Das Eigenkapital erhöhte sich nochmals von 79,4 Mil- 
liarden Euro im Vorjahr auf 86,5 Milliarden Euro 
im Geschäftsjahr. Der gegenüber dem Vorjahr mit  
+7,1 Milliarden Euro (2013: +7,2 Milliarden Euro) wie-
derholt deutliche Eigenkapitalzuwachs, trotz anhal-
tend schwieriger Rahmenbedingungen, unterstreicht 
die Nachhaltigkeit des erfolgreichen Wirtschaftens 
und stärkt die Zukunftsfähigkeit der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe. Die solide bilanzielle Kapital-
ausstattung verschafft der genossenschaftlichen  
FinanzGruppe eine gute Ausgangsposition im Hin-
blick auf die Erfüllung steigender aufsichtsrechtli-
cher Anforderungen; sie wird damit ihrem Anspruch 
gerecht, zu den am besten kapitalisierten Banken- 
gruppen in Europa zu zählen.

Die Vitalität und finanzielle Stabilität des Geschäfts-
modells der genossenschaftlichen FinanzGruppe mit 
ihrer starken Marktposition im Privatkunden- und 
Firmenkundengeschäft wird durch ein im Branchen-
vergleich erfreuliches Langfristrating von „AA–“ 
mit unverändert stabilem Ausblick durch die beiden  
Ratingagenturen Standard & Poor´s und Fitch Ratings 
gewürdigt (Stand: März 2015).

Die hohe Marktakzeptanz der genossenschaftlichen 
FinanzGruppe kommt insbesondere in dem seit Jah- 
ren unverändert anhaltenden Mitgliederzuwachs 
zum Ausdruck. Genossenschaftsbanken definieren 
sich in ihren Geschäftsaktivitäten in erster Linie über 
Kundenbeziehungen und stehen ihren Kunden part-
nerschaftlich und nachhaltig zur Seite. Dies schafft 

G e n o s s e n s c h a f t l i c h e  
F i n a n z G r u p p e  V o l k s b a n k e n 
R a i f f e i s e n b a n k e n
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weitreichenden Rückhalt in der Bevölkerung und 
lenkt das Interesse potenzieller Anleger auf die mit 
der genossenschaftlichen Mitgliedschaft verbun-
denen Marktvorteile. Im Geschäftsjahr 2014 ver-
zeichneten die deutschen Genossenschaftsbanken  
einen Zuwachs in Höhe von 312.000 Mitgliedern und 
zählten damit zum Jahresende 2014 insgesamt über  
18 Millionen Mitglieder.

E r t r a g s l a g e 

Der Zinsüberschuss, traditionell die größte Ertrags-
quelle der Gruppe, konnte durch erfreuliche Volu-
mensteigerungen im Kundengeschäft mit 20.047 Mil- 
lionen Euro auf dem guten Vorjahresniveau von 
20.010 Millionen Euro gehalten werden. Vor dem 
Hintergrund der anhaltenden Niedrigzinsphase mit 
einhergehender Margenverschlechterung und ei-
nem vom Wettbewerb geprägten Marktumfeld ein 
respektables Ergebnis. 

Die Risikovorsorge im Kreditgeschäft verrin-
gerte sich von –774 Millionen Euro im Vorjahr auf  
–299 Millionen Euro im Geschäftsjahr. Hintergrund 
ist die erfreulich rückläufige Zahl sowohl der Privat- 
als auch der Unternehmensinsolvenzen. Die Unter-
nehmen profitierten von der guten Konjunkturlage 
in Deutschland und haben ihre Eigenkapitalpolster  
immer weiter ausgebaut. Auch trug die mit der 
Niedrigzinsphase einhergehende Verringerung der 
Zinslast zu dieser Entwicklung bei.

Der Provisionsüberschuss ist im Vergleich zum Vor-
jahr um +8,0 Prozent auf 5.467 Millionen Euro ge-
stiegen. Der Ergebniszuwachs resultiert vor allem 
aus verbesserten Ergebnisbeiträgen im Wertpapier- 
und Fondsgeschäft sowie im Zahlungsverkehr.

Das Handelsergebnis der genossenschaftlichen  
FinanzGruppe erreichte einen Wert in Höhe von  
752 Millionen Euro gegenüber einem Vergleichswert 
des Vorjahrs in Höhe von 507 Millionen Euro. Im Ge-
schäft mit Firmen- und institutionellen Kunden bil-
deten wie in den Vorjahren Anlage- und Risikoma-
nagementprodukte die wesentliche Grundlage für 
den erzielten Ergebnisbeitrag.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen weist nach einem 
Wert in Höhe von –523 Millionen Euro im Vorjahr 

einen Betrag von 148 Millionen Euro aus. Dieser 
resultiert im Wesentlichen aus dem Verkauf von in 
früheren Perioden wertberichtigten Wertpapieren. 
Im Vorjahr wurden hier noch Verluste aus Verkäufen 
und Wertberichtigungen von Wertpapieren ausge-
wiesen.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzins- 
trumenten reduzierte sich von 1.077 Millionen Euro 
im Vorjahr auf 435 Millionen Euro im Berichtsjahr. 
Ein Rückgang der positiven Bewertungseffekte bei 
Anleihen aus den Peripheriestaaten des Euroraums 
führte zu dieser Abnahme.

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschäft  
verbesserte sich im Geschäftsjahr deutlich um 92,3 Pro- 
zent auf 1.281 Millionen Euro. Diese Ergebnisverän-
derung ist vor allem auf die gestiegenen Beitragsein-
nahmen und das deutlich höhere Ergebnis aus  
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen, de-
nen erhöhte Versicherungsleistungen gegenüber-
standen, zurückzuführen.

Auch angesichts gestiegener regulatorischer Anfor-
derungen und Gehaltsanpassungen im tariflichen 
Kontext nahmen die Verwaltungsaufwendungen im 
Geschäftsjahr leicht um +2,5 Prozent von –16.486 Mil-
lionen Euro auf –16.895 Millionen Euro zu. 

Die Ertragsteuern des Geschäftsjahrs in Höhe von 
–2.848 Millionen Euro (Vorjahr: –2.691 Millionen 
Euro) entfallen mit –2.508 Millionen Euro im We-
sentlichen auf tatsächliche Ertragsteuern. Dies un-
terstreicht unverändert den besonderen Stellenwert 
der genossenschaftlichen FinanzGruppe für die Re-
gionen mit Blick auf ihre Rolle als einer der größten 
kommunalen Steuerzahler.

Der Konsolidierte Jahresüberschuss nach Berück-
sichtigung von Ertragsteuern belief sich im Geschäfts-
jahr 2014 auf 7.807 Millionen Euro nach 6.862 Millio-
nen Euro im Vorjahreszeitraum. 

Die Aufwand-Ertrags-Relation der genossenschaft- 
lichen FinanzGruppe verbessert sich aufgrund der 
dargestellten Ertragssteigerungen. Sie beträgt im 
Geschäftsjahr 2014 60,7 Prozent nach 61,5 Prozent 
im Vorjahr.
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V e r m ö g e n s -  u n d  F i n a n z l a g e

Die Bilanzsumme der Genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe Volksbanken Raiffeisenbanken stieg im Ge-
schäftsjahr um +55,2 Milliarden Euro auf 1.135,8 Mil- 
liarden Euro (Vorjahr: 1.080,6 Milliarden Euro). Das 
Geschäftsvolumen erhöhte sich im gleichen Zeit-
raum um 6,1 Prozent auf 1.446,5 Milliarden Euro.

Die Bilanzsumme entfiel zu 59,2 Prozent auf die Pri-
märbanken (Vorjahr: 59,3 Prozent), zu 30,5 Prozent 
auf die DZ BANK Gruppe (Vorjahr: 30,6 Prozent) und 
zu 7,2 Prozent auf den WGZ BANK-Konzern (Vorjahr: 
7,2 Prozent).

Auf der Aktivseite stiegen die Forderungen an Kun-
den um +3,4 Prozent auf 670,7 Milliarden Euro (Vor-
jahr: 648,5 Milliarden Euro). Auch im Geschäftsjahr 
2014 ging dieses – seit Jahren nachhaltige – Wachs-
tum vorrangig auf die Primärbanken zurück, die mit 
einem Wachstum von +4,1 Prozent an die Marke 
von +4,1 Prozent aus dem Vorjahr anknüpften. Im 
Kreditgeschäft mit Firmenkunden (Kredite an nicht- 
finanzielle Unternehmen und Selbstständige) legten 
die Volksbanken und Raiffeisenbanken mit einem 
Zuwachs von +3,7 Prozent zu, während der Gesamt-
markt um –0,8 Prozent rückläufig war. Die Kredite 
an Privatkunden stiegen um +3,9 Prozent. Wachs-
tumstreiber im Privatkundenbereich waren erwar-
tungsgemäß die langfristigen Baufinanzierungen.

Die Handelsaktiva stiegen im Berichtsjahr um +3,7 Mil- 
liarden Euro beziehungsweise +6,3 Prozent auf  
61,2 Milliarden Euro. Die Erhöhung der Handelsakti-
va resultierte im Wesentlichen aus einem Anstieg der 
positiven Marktwerte derivativer Finanzinstrumen-
te um +29,9 Prozent auf 31,9 Milliarden Euro sowie  
der Wertpapiere um +12,1 Prozent auf 17,2 Milli- 
arden Euro, begleitet von einem Rückgang der For-
derungen um –5,5 Milliarden Euro auf 11,7 Milli-
arden Euro.

Auf der Passivseite wuchsen trotz des intensiven 
Wettbewerbs auch die Verbindlichkeiten gegenüber 
Kunden nochmals von 693,2 Milliarden Euro im Vor-
jahr auf 713,5 Milliarden Euro im Geschäftsjahr 2014. 
Auch die Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstitu-
ten erhöhten sich im Geschäftsjahr 2014 erneut, und 
zwar um +7,6 Prozent auf 103,5 Milliarden Euro.

Die Handelspassiva zeigten korrespondierend zur 
Entwicklung der Handelsaktiva eine Veränderung in 
Höhe von +8,5 Milliarden Euro oder +19,1 Prozent 
auf 52,8 Milliarden Euro. Während sich der Bestand 
der unter den Handelspassiva ausgewiesenen Ver-
bindlichkeiten um –0,5 Milliarden Euro auf 9,8 Mil-
liarden Euro verringerte, erhöhten sich die negati-
ven Marktwerte der derivativen Finanzinstrumente 
deutlich um +35,5 Prozent auf 32,2 Milliarden Euro.

Als robust präsentierte sich erneut das Eigenkapital 
der genossenschaftlichen FinanzGruppe. Es erhöhte 
sich im Geschäftsjahr um +9,0 Prozent auf 86,5 Mil-
liarden Euro (Vorjahr: 79,4 Milliarden Euro), im We-
sentlichen aufgrund der Stärkung der Rücklagen aus 
dem im Geschäftsjahr erzielten Ergebnis.

A u f s i c h t s r e c h t l i c h e 
K e n n z i f f e r n  g e m ä ß  C R R

Gemäß der am 1. Januar 2014 in Kraft getretenen 
Capital Requirements Regulation (CRR) betragen die 
Eigenmittel der genossenschaftlichen FinanzGruppe 
zum 31. Dezember 2014 81,6 Milliarden Euro. Das 
Kernkapital weist einen Wert von 62,1 Milliarden Euro 
auf. 

Die Werte wurden zum Stichtag erstmals nach dem 
Verfahren der sogenannten erweiterten Zusammen-
fassungsrechnung gemäß Artikel 49 Absatz 3 CRR in 
Verbindung mit Artikel 113 Absatz 7 CRR ermittelt. 

Die Gesamtkapitalquote beträgt 15,1 Prozent und 
die Kernkapitalquote 11,5 Prozent. Nachrichtlich 
liegt die Kernkapitalquote materiell – inklusive der 
HGB-Reserven nach § 340f – bei 13,8 Prozent. Die 
FinanzGruppe verfügt damit über eine starke Eigen-
mittelausstattung.
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G e s c h ä f t s s e g m e n t  B a n k

Der Zinsüberschuss im Geschäftssegment Bank 
verringerte sich im Geschäftsjahr 2014 leicht um 
179 Millionen Euro auf 1.917 Millionen Euro (Vorjahr:  
2.096 Millionen Euro). Im Firmenkundengeschäft 
konnte er aufgrund des wachsenden Wettbewerbs 
und des daraus resultierenden Margendrucks sowie 
der nach wie vor verhaltenen Nachfrage nach Unter-
nehmenskrediten nicht an den Wert des Vorjahrs an-
knüpfen. Viele Firmenkunden zeigten sich vor allem 
vor dem Hintergrund der instabilen Lage in einigen 
Weltregionen wie beispielsweise der Ukraine sowie 
im Nahen und Mittleren Osten verunsichert. Die Inves- 
titionstätigkeit der deutschen Wirtschaft blieb da-
her trotz einer stabilen Inlandskonjunktur und his-
torisch niedriger Zinsen hinter den Erwartungen 
zurück. Durch die nach wie vor gute Ertrags- und 
Liquiditätslage finanzieren viele Unternehmen ihre 
Investitionen weiterhin aus eigenen Mitteln.

Im Förderkreditgeschäft hat das Neugeschäftsvolu-
men des Berichtsjahrs nicht an das Niveau des Vor-
jahrs anknüpfen können. Neben der rückläufigen 
Kreditnachfrage bei den Firmenkunden wirkte sich 
hier das Zurückfahren der Subventionen in bestimm-
ten Fördersegmenten negativ aus. Das Wohnungs-
baugeschäft mit Privatkunden konnte im Geschäfts-
jahr 2014 dagegen stabil gehalten werden.

Der Zinsüberschuss im Produktfeld Konsortialge-
schäft/Erneuerbare Energien konnte im Geschäftsjahr 
deutlich gesteigert werden. Das erste Halbjahr 2014 
war gekennzeichnet durch Vorzieheffekte aufgrund 
der anstehenden Änderung des Erneuerbare-Energien- 
Gesetzes (EEG) zum 1. August 2014. Das zweite Halb-
jahr entwickelte sich infolgedessen verhaltener als 
im Vorjahr. In der Akquisitionsfinanzierung kam es 
aufgrund der hohen Liquidität in den Anleihemärk-
ten zur Rückführung von Krediten. Dies und die 
selektive Ausreichung von Neukrediten, insbeson-
dere im Ausland, führten zu einer Portfolioreduzie-
rung. In der internationalen Handels- und Exportfi-
nanzierung sowie im Projektfinanzierungsgeschäft 
konnte der Zinsüberschuss im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum leicht gesteigert werden.

Liquide Märkte und das merklich niedrige Zinsniveau 
führten bei zunehmendem Wettbewerb in der Trans-

portfinanzierung zu unerwartet hohen Tilgun-
gen von Krediten. Der dadurch erhöhte Liquidi-
tätsbestand belastete den Zinsüberschuss, da die 
Rückzahlungen nur zum Teil und auch nur zeitlich 
versetzt durch zusätzliches Neugeschäft kompen-
siert werden konnten. Der weltweite Güter- und 
Passagierverkehr konnte zum einen vom robusten 
Wachstum der US-Wirtschaft profitieren. Zum an-
deren wurde er jedoch von der schwachen Kon-
junktur in den Schwellenländern und im Euroraum 
gebremst und von den sich im Verlauf des Ge-
schäftsjahrs verstärkenden geopolitischen Krisen 
und Konflikten beeinflusst. Darüber hinaus war 
die internationale Verkehrswirtschaft von einem 
insbesondere in einzelnen Teilmärkten der inter-
nationalen Seeschifffahrt bestehenden Überange-
bot an Transportkapazitäten geprägt.

Der Zinsüberschuss im Leasinggeschäft reduzierte 
sich insbesondere auch aufgrund der anhaltenden 
Niedrigzinsphase und des sich dadurch verschär-
fenden Wettbewerbs- und Margendrucks. Das in 
Deutschland hinter den Erwartungen zurückge- 
bliebene Wirtschaftswachstum trug zur Investiti-
onszurückhaltung der Unternehmen bei. Auch die 
Wachstumsdynamik im Mittelstand verbesserte 
sich nur leicht. Darüber hinaus wurden Investitio-
nen häufig mit Eigenmitteln finanziert. Dennoch 
wies das inländische Leasing-Neugeschäftsvolumen 
im Geschäftsjahr 2014 branchenweit eine erfreu-
liche Entwicklung auf. Die erneute Steigerung der  
Leasingquote unterstreicht den hohen Stellenwert 
der deutschen Leasing-Wirtschaft als geschätzter 
Investitionspartner vor allem auch der mittelständi-
schen Unternehmen.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschäft verminderte 
sich von –416 Millionen Euro im Vorjahr auf –147 Mil- 
lionen Euro im Geschäftsjahr, im Wesentlichen be-
dingt durch eine stabile Inlandskonjunktur.

Der Provisionsüberschuss beträgt im Geschäfts-
jahr 576 Millionen Euro und liegt damit leicht über 
dem Niveau des Vorjahrs (Vorjahr: 567 Millionen 
Euro). Die im Kreditgeschäft und im Zahlungsver-
kehr erzielten Ergebnisse lagen über dem Niveau 
des Vorjahrs. Im Auslandsgeschäft blieb der Ergeb-
nisbeitrag leicht unter dem Vorjahr. Der im Wert-
papiergeschäft erzielte höhere Ergebnisbeitrag  
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resultiert maßgeblich aus geringeren Bonifikations- 
aufwendungen. Im Kreditgeschäft des Transport  
Finance stand der Provisionsüberschuss im Zeichen 
eines verhaltenen globalen Wachstums und der da-
mit verbundenen Auswirkungen auf die internatio-
nalen Güter- und Verkehrsmärkte.

Das Handelsergebnis im Geschäftssegment Bank 
erreichte einen Wert in Höhe von 570 Millionen 
Euro gegenüber dem Vergleichswert des Vorjahrs 
in Höhe von 269 Millionen Euro. Die deutlichen 
Spreadeinengungen, die im Vorjahr zu einer Er-
gebnisbelastung führten, fielen dieses Jahr nicht 
im selben Maße aus. Des Weiteren berücksich-
tigt das Handelsergebnis des Geschäftsjahrs po-
sitive zinsinduzierte Bewertungsänderungen der 
Cross-Currency-Basisswaps. Ferner ergab sich im 
Segment Bank ein positiver Ergebnisbeitrag aus 
dem Saldo aus unrealisierten und realisierten Er-
gebnissen bei den Asset-backed Securities.

Wesentliche Grundlage für das im Berichtszeit-
raum erzielte Handelsergebnis war wie in den 
Vorjahren das Kundengeschäft mit Anlage- und 
Risikomanagementprodukten in den Assetklassen 
Zins, Aktien, Kredit, Währung und Rohstoffe. Bei 
den Privatanlegern lag der Absatzschwerpunkt im 
Berichtszeitraum auf Kapitalschutzprodukten (Ga-
rantie und Teilabsicherung) und auf strukturierten 
Zinsprodukten.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen verbesserte sich 
von –88 Millionen Euro im Vorjahr auf 61 Millionen 
Euro im Berichtsjahr. Die Ergebnisverbesserung resul-
tiert im Wesentlichen aus Veräußerungen aus dem 
der Bilanzkategorie „Zur Veräußerung verfügbare 
finanzielle Vermögenswerte“ zugehörigen Wertpa-
pierbestand sowie aus positiven Ergebniseffekten 
aus der Veräußerung von in früheren Perioden wert-
berichtigten Asset-backed Securities.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzins- 
trumenten verringerte sich von 39 Millionen Euro 
im Vorjahr auf –39 Millionen Euro im Geschäftsjahr 
2014, im Wesentlichen aufgrund eines im Vergleich 
zum Vorjahr geringeren Ergebnisses aus Derivaten 
ohne Handelsabsicht sowie eines niedrigeren Er-
gebnisses von nicht derivativen Finanzinstrumen-
ten im Rahmen der Fair Value Option.

Die Verwaltungsaufwendungen erhöhten sich im 
Berichtszeitraum marginal um +23 Millionen Euro 
auf –1.675 Millionen Euro. Ursächlich hierfür wa-
ren höhere Projektkosten aufgrund gestiegener 
regulatorischer Anforderungen sowie eine höhere 
Mitarbeiteranzahl und vorgenommene Gehaltsan-
passungen.

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern des Ge-
schäftssegments Bank legte im Vergleich zum Vor-
jahr um +293 Millionen Euro auf 1.096 Millionen Euro 
(Vorjahr: 803 Millionen Euro) zu. Die Aufwand- 
Ertrags-Relation verbesserte sich von 57,5 Prozent 
im Vorjahr auf 57,4 Prozent im Berichtszeitraum.
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G e s c h ä f t s s e g m e n t  R e t a i l

Der Zinsüberschuss des Geschäftssegments Retail in 
Höhe von 17.277 Millionen Euro konnte gegenüber 
dem Vorjahr (17.083 Millionen Euro) nochmals leicht 
gesteigert werden. Die aufgrund der anhaltend nie- 
drigen Zinsen gesunkenen Margen im Einlagen- 
und Kreditgeschäft konnten dank eines lebhaften 
Kundengeschäfts kompensiert werden. Das auf ei-
nen Einlagenüberhang gestützte Kreditgeschäft der  
Primärbanken entwickelte sich im Geschäftsjahr 
weiterhin stabil. Der Zinsüberschuss im Ratenkre-
ditgeschäft legte im Geschäftsjahr erneut spürbar 
zu. In dem sich seitwärts bewegenden Markt für 
Konsumfinanzierungen konnte der Marktanteil der 
genossenschaftlichen FinanzGruppe im Ratenkre-
ditmarkt trotz eines unverändert hohen Preis- und 
Verdrängungswettbewerbs erfolgreich verteidigt 
werden. Im Währungskreditgeschäft „LuxCredit“ 
führten reduzierte Volumina zu einem rückläufigen 
Zinsüberschuss.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschäft verringerte 
sich von –291 Millionen Euro im Vorjahr auf –174 Mil- 
lionen Euro im Geschäftsjahr. Die Risikoentwicklung 
erwies sich im Geschäftssegment insbesondere vor 
dem Hintergrund einer guten inländischen konjunk-
turellen Entwicklung und sinkender Insolvenzzah-
len als stabil.

Der Provisionsüberschuss des Geschäftssegments 
Retail erhöhte sich leicht von 5.239 Millionen Euro 
im Vorjahr auf 5.542 Millionen Euro im Berichts-
jahr. Das Ergebnis wurde hier insbesondere von  
den Zahlungsverkehrserträgen, Kontoführungsge- 
bühren, der hohen Kundennachfrage nach Bau-
spar- und Versicherungsprodukten sowie einer 
sich belebenden Nachfrage nach Fonds und teil- 
weise Wertpapieren getragen. Der erfreuliche 
Anstieg der durchschnittlichen Assets under Ma-
nagement geht maßgeblich auf das im Berichts-
jahr erzielte Nettoneugeschäft sowie auf die gute 
Markt- und Eigenperformance des Geschäftsjahrs 
zurück.

Das Handelsergebnis verringerte sich gegenüber 
dem Wert des Vorjahrs leicht um –17 Millionen 
Euro auf 210 Millionen Euro.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen verbesserte sich 
im Berichtsjahr deutlich um +462 Millionen Euro auf  
54 Millionen Euro (Vorjahr: –408 Millionen Euro). 

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzins- 
trumenten des Segments Retail in Höhe von 12 Milli-
onen Euro (Vorjahr: 21 Millionen Euro) berücksichtigt 
im Wesentlichen Bewertungsverluste (Vorjahr: Be-
wertungsgewinne) von Cross-Currency-Basisswaps 
zur Absicherung langfristiger Liquiditätsrisiken in 
Fremdwährungen.

Auf der Kostenseite haben die Primärbanken weite-
re Anstrengungen unternommen, um effizienter zu 
werden. Insgesamt sind die Verwaltungsaufwen-
dungen im Geschäftssegment Retail im Berichtsjahr 
dennoch um +2,4 Prozent auf –14.880 Millionen Euro 
angestiegen, vor allem bedingt durch höhere Perso-
nalaufwendungen mit Blick auf die regulatorischen 
Anforderungen und umfangreichen Berichtspflich-
ten sowie die letzten Tariferhöhungen.

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern des Ge-
schäftssegments Retail stieg von 7.346 Millionen Euro 
im Vorjahr auf 7.845 Millionen Euro im Geschäftsjahr 
an. Die Aufwand-Ertrags-Relation belief sich im Be-
richtsjahr auf 65,0 Prozent (Vorjahr: 65,5 Prozent).
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Der Zinsüberschuss im Geschäftssegment Immobi-
lien liegt mit einem Betrag in Höhe von 1.552 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: 1.554 Millionen Euro) nahezu 
auf dem Niveau des Vorjahrs. Die spürbar erhöhte 
Nachfrage nach Krediten der Vor- und Zwischenfi-
nanzierung führte im außerkollektiven Baufinanzie-
rungsgeschäft zu einem Anstieg der Zinserträge und 
kompensierte die niedrigere Durchschnittsverzins-
ung. Im Bauspardarlehensgeschäft hatten ein ver-
ringerter Bestand sowie rückläufige durchschnitt- 
liche Zinsen einen verminderten Zinsertrag zur Folge. 
Insgesamt blieb der Zinsüberschuss des Geschäfts-
jahrs 2014 im Bauspargeschäft geringfügig hinter 
dem für das Vorjahr ausgewiesenen Betrag zurück.

Gegenläufig entwickelte sich der Zinsüberschuss im 
Hypothekenbankgeschäft. Vor dem Hintergrund sta-
biler wirtschaftlicher und politischer Rahmenbedin-
gungen hat das Transaktionsvolumen für gewerblich 
genutzte Immobilien in Deutschland im Geschäfts-
jahr mit 39,8 Milliarden Euro einen neuen Rekord-
wert erzielt. Ausschlaggebend hierfür war neben 
dem fundamental günstigen Umfeld vor allem auch 
die historische Niedrigzinsphase, die die Wertstabi-
lität eines Immobilieninvestments in den Fokus der 
Anleger rückte. Dabei steht die hohe Attraktivität 
des deutschen gewerblichen Immobilienmarkts zu-
nehmend im Blickpunkt sowohl inländischer Kre-
ditinstitute wie auch institutioneller und ausländi-
scher Investoren.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschäft des Ge-
schäftssegments Immobilien reduzierte sich von 
–34 Millionen Euro im Vorjahr auf 9 Millionen Euro 
im Jahr 2014.

Der Provisionsüberschuss verbesserte sich im Jahr 
2014 im Wesentlichen aufgrund einer Änderung bei 
der Abgrenzung des Provisionssaldos im Bausparge-
schäft um +146 Millionen Euro auf –146 Millionen 
Euro (Vorjahr: –292 Millionen Euro).

Das Ergebnis aus Finanzanlagen verzeichnete 
im Geschäftsjahr 2014 einen leicht positiven Saldo  
und beläuft sich auf 8 Millionen Euro (Vorjahr:  
–20 Millionen Euro). Im Ergebnis des Vorjahrs waren 

Verluste enthalten, die insbesondere auf der Redu-
zierung von Risikoaktiva-Äquivalenten im Hypothe-
kenbankgeschäft beruhten. Im Geschäftsjahr 2014 
stand dem ein positives Ergebnis aus Verkäufen von 
in früheren Perioden wertberichtigten Mortgage- 
backed Securities gegenüber.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzin-
strumenten schloss im Geschäftsjahr mit einem 
Wert in Höhe von 454 Millionen Euro erneut deut-
lich positiv ab (Vorjahr: 1.021 Millionen Euro). Das 
erzielte Ergebnis des Vorjahrs war im Wesentlichen 
durch positive Ergebniseffekte von Anleihen aus 
den Peripheriestaaten des Euroraums im Hypo-
thekenbankgeschäft beeinflusst. Im Berichtsjahr 
spiegelt das Ergebnis die gegenüber dem Vorjahr 
abgeschwächten Einengungen der Credit Spreads 
für Anleihen aus den Peripheriestaaten des Euro- 
raums wider.

Die Verwaltungsaufwendungen nahmen im Ge-
schäftsjahr auf –735 Millionen Euro (Vorjahr: –693 Mil- 
lionen Euro) aufgrund von Personalkostensteigerun-
gen sowie Rückstellungsbildungen zu.

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern im Ge-
schäftssegment Immobilien reduzierte sich im Ge-
schäftsjahr deutlich um –424 Millionen Euro auf 
1.181 Millionen Euro (Vorjahr: 1.605 Millionen Euro). 
Für den Rückgang dieses Ergebnisses ist maßgeb-
lich das gegenüber dem Vorjahr niedrigere Sonstige  
Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten im 
Hypothekenbankgeschäft verantwortlich.
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G e s c h ä f t s s e g m e n t 
V e r s i c h e r u n g

Die Verdienten Beiträge aus dem Versiche-
rungsgeschäft stiegen auf der Grundlage der fes-
ten Verankerung der R+V in der genossenschaftli-
chen FinanzGruppe um +1.234 Millionen Euro auf  
13.927 Millionen Euro. Damit wurde das bereits sehr 
hohe und von starken Wachstumsimpulsen gepräg-
te Beitragsniveau des Vorjahrs erneut überschritten. 
Auch die gebuchten Bruttobeiträge des Berichtsjahrs 
übertrafen mit einem Anstieg in Höhe von 10,1 Pro-
zent auf 14.040 Millionen Euro (Vorjahr: 12.753 Mil-
lionen Euro) das anspruchsvolle Niveau des Vorjahrs.  
Im Lebens- und Krankenversicherungsgeschäft wuch- 
sen die Beitragseinnahmen in Höhe von 12,4 Prozent 
spürbar gegenüber dem Vorjahr an. Dieser Anstieg 
entfiel im Wesentlichen auf die „Fondsgebundene 
Lebensversicherung“ sowie auf die R+V-Privat-Rente 
„IndexInvest“. Im Schaden- und Unfallversicherungs-
geschäft belief sich das Beitragswachstum auf +4,2 Pro- 
zent, wobei dieser Zuwachs vor allem in der Kraft-
fahrtversicherung und im Bereich Firmenkunden  
erzielt wurde. In der übernommenen Rückversiche-
rung ergab sich eine Veränderung der Beitragsein-
nahmen in Höhe von +15,8 Prozent.

Das Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstige  
Ergebnis der Versicherungsunternehmen stieg um 
+53,3 Prozent auf 4.481 Millionen Euro (Vorjahr: 
2.923 Millionen Euro). Dem im Vergleich zur Vorjah-
resperiode deutlich rückläufigen langfristigen Zins-
niveau stand im Vorjahr ein merklich gestiegenes 
Zinsniveau gegenüber. Die für die R+V relevanten 
Aktienmärkte haben sich im Verlauf des Geschäfts-
jahrs zwar besser entwickelt, wiesen im Vorjahr je-
doch einen noch stärkeren Anstieg auf. Zudem haben 
sich die Währungskurse im Berichtszeitraum für die 
R+V deutlich günstiger entwickelt als im Vorjahres-
zeitraum. Die beschriebenen Marktentwicklungen 
führten im Kapitalanlageergebnis insgesamt zu einem 
höheren realisierten sowie nicht realisierten Ergebnis 
und zu höheren Währungskursgewinnen, vor allem 
aufgrund des Kursanstiegs des US-Dollars und des 
britischen Pfunds. Die Veränderung des Kapital-
anlageergebnisses wirkt sich infolge gegenläufiger 
Effekte aufgrund der Berücksichtigung von Rück-
stellungen für Beitragsrückerstattungen, insbeson-
dere im Geschäftsbereich Leben/Kranken, sowie der  

Ansprüche der Versicherungsnehmer im fondsgebun-
denen Geschäft in dem nachfolgend dargestellten 
Posten „Versicherungsleistungen“ jedoch nur zum Teil 
auf das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschäft des 
Berichtsjahrs aus.

Die Versicherungsleistungen spiegeln mit einer 
Veränderung von +15,8 Prozent auf –15.264 Milli-
onen Euro (Vorjahr: –13.181 Millionen Euro) insbe-
sondere die höheren Beitragseinnahmen sowie das 
gestiegene Ergebnis aus Kapitalanlagen gegenüber 
dem Vorjahr wider.

Bei den Personenversicherungsunternehmen waren 
korrespondierend zur positiven Entwicklung der 
Beitragseinnahmen sowie des Ergebnisses aus Kapi-
talanlagen höhere versicherungstechnische Rück-
stellungen zu dotieren. Nachdem das Schaden- und 
Unfallversicherungsgeschäft im Vorjahr im Bereich 
der Erstversicherung noch von erheblichen Großschä-
den aus Hochwasser und Unwettern belastet war, 
haben sich die Schadenaufwendungen im Geschäfts-
jahr stabilisiert. In der übernommenen Rückversiche-
rung lagen die Belastungen aus Großschäden, ins-
besondere aus Naturkatastrophen, im Rahmen der 
Erwartungen.

Die Aufwendungen für den Versicherungsbetrieb 
sind im Rahmen der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit 
in Höhe von +7,4 Prozent auf –2.284 Millionen Euro 
(Vorjahr: –2.126 Millionen Euro) gestiegen.

Das Ergebnis vor Steuern im Segment Versicherung 
hat sich im Berichtsjahr um +604 Millionen Euro auf 
856 Millionen Euro (Vorjahr: 252 Millionen Euro)  
erhöht.
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Technisierung und Digitalisierung sowie gesell-
schaftliche, rechtliche und regulatorische Verände-
rungen beeinflussen zunehmend die Arbeitswelt. 
Immer häufiger werden einfache Aufgaben und Tä-
tigkeiten durch technische beziehungsweise digitale 
Lösungen ersetzt – gleichzeitig entstehen neue hoch 
spezialisierte Berufsbilder. Dem wachsenden Bedarf 
an Spezialisten steht jedoch ein – durch den demogra-
fischen Wandel ausgelöster – Fachkräftemangel ge-
genüber. Die Aufgabe, qualifizierte und motivierte  
Mitarbeiter für sich zu gewinnen, wird für Unter-
nehmen von Jahr zu Jahr schwerer.

Die Mitglieder der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe haben sich intensiv mit diesen Veränderun-
gen auseinandergesetzt. Sich abzeichnende perso-
nelle Engpässe konnten so frühzeitig erkannt und 
entsprechende Lösungsstrategien entwickelt wer-
den. Dabei spielt auch die Qualifizierung der vor-
handenen Mitarbeiter eine wichtige Rolle, um sie 
für die Anforderungen der Zukunft fit zu machen.

Ein wichtiger Stützpfeiler der Personalstrategie der 
Volksbanken und Raiffeisenbanken ist weiterhin die 
Ausbildung und Entwicklung von Nachwuchskräften 
aus im eigenen Haus. Mit 8,0 Prozent liegt die Aus-
bildungsquote der Volksbanken, Raiffeisenbanken 
und genossenschaftlichen Zentralbanken im Jahr 2014  
(siehe Seite 23) auf einem im Branchenvergleich 
hohen Niveau. Die Genossenschaftsbanken kön-
nen sich offensichtlich mit ihrem Ausbildungsan-
gebot auf einem aus Arbeitgebersicht zunehmend 
enger werdenden Ausbildungsmarkt gut gegenüber 
anderen Unternehmen positionieren. Diese Attraktivi-
tät wird auch durch Umfragen bestätigt: So wurden 
die Volksbanken und Raiffeisenbanken für das Jahr 
2014 erneut in die Liste von Deutschlands 100 Top- 
Arbeitgebern gewählt. Das entsprechende Siegel 
wurde über das „trendence Schülerbarometer“ ver-
geben.

Auch für Personen mit einer abgeschlossenen aka-
demischen Ausbildung wird die Tätigkeit in einer 
Volksbank, Raiffeisenbank oder genossenschaftli-
chen Zentralbank zunehmend attraktiver. Dies zeigt 
der Anstieg der Akademikerquote von 7,9 Prozent 
im Jahr 2013 auf 8,4 Prozent im Jahr 2014 (siehe  
Seite 24). Dass die Volksbanken und Raiffeisenban-
ken auch bei zukünftigen Hochschulabsolventen gut  

ankommen, bestätigen die Ergebnisse des „tren-
dence Graduate Barometer – Deutschlands 100 Top- 
Arbeitgeber“. Bei dieser Umfrage, die unter rund 
14.000 examensnahen Studenten durchgeführt wur-
de, konnte für 2014 erneut eine Platzierung unter 
den 100 Top-Arbeitgebern erreicht werden.

Die Genossenschaftsbanken sind sich ihrer wichtigen 
Rolle als Beschäftigungs- und Ausbildungsbetrieb in 
der Region bewusst. Unterstützt werden sie durch 
die vielfältigen Angebote der regionalen Verbän-
de und Akademien zur Aus- und Weiterbildung der 
Mitarbeiter. Dazu zählt auch das Angebot, einen du-
alen Studiengang zu absolvieren. Seit Jahren liegt 
der Anteil der Auszubildenden, die ihre Berufsaus-
bildung mit einem Studium kombinieren, konstant 
über 8,0 Prozent.

Die Möglichkeiten zur Weiterentwicklung werden 
von den Mitarbeitern insgesamt gut angenommen 
und stärken die Bindung an das Unternehmen. Dies 
spiegelt sich auch in der Betriebszugehörigkeit wider. 
Nahezu jeder dritte Mitarbeiter hält „seiner Bank“ 
seit mehr als 25 Jahren die Treue (siehe Seite 25). 

Insgesamt betrug die Summe der Beschäftigten in 
den Unternehmen der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe zum 31. Dezember 2014 190.544 Mitarbeiter 
(siehe Seite 26).

Auch in Zukunft wird es das Ziel sein, die Arbeitge-
berattraktivität zu erhöhen und gezielt die Allein-
stellungsmerkmale der Volksbanken und Raiffei-
senbanken als Arbeitgeber in ihrer Region in den 
Vordergrund zu rücken.
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2 8

Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksban-
ken Raiffeisenbanken war im Jahr 2014 trotz aller 
Marktwidrigkeiten wirtschaftlich erneut sehr er-
folgreich und hat damit unverändert ihre sowohl 
stabile als auch stabilisierende Rolle in der deut-
schen Finanzwirtschaft wahrgenommen. Diese po- 
sitive Wirkung erreicht sie dank ihres nachhaltig 
tragfähigen Geschäftsmodells. Die Stabilität der ge- 
samten genossenschaftlichen FinanzGruppe und das  
Vertrauen in die Bonität aller ihrer Mitglieder wer-
den durch die Sicherungseinrichtung des BVR ge-
währleistet. Hierbei ist die Sicherungseinrichtung 
des BVR das wirtschaftliche und organisatorische 
Bindeglied im Solidarsystem der genossenschaft-
lichen Institute. 

Die Sicherungseinrichtung des BVR ist das älteste, 
ausschließlich privat finanzierte Sicherungssystem 
für Banken weltweit und hat ihre Wirksamkeit und 
Funktionalität stets bewiesen. Seit ihrer Gründung 
vor über 80 Jahren gewährleistet sie den umfas-
senden Schutz aller Mitgliedsinstitute und folg-
lich der Einlagen der Kunden. So hat noch nie ein 
Kunde einer Volksbank oder Raiffeisenbank oder 
einer anderen dieser Sicherungseinrichtung ange- 
schlossenen Bank seine Einlagen verloren. Auch 
unter den neuen regulatorischen Bedingungen des 
Einlagensicherungsgesetzes (ab 3. Juli 2015) bleibt 
die Sicherungseinrichtung des BVR zukünftig er-
halten.

Die Ratings der genossenschaftlichen FinanzGruppe  
waren bis zum 31. Dezember 2014 unverändert. 
Standard & Poor’s beurteilte die genossenschaft-
liche FinanzGruppe mit AA– und Fitch mit A+. Im 
März 2015 hat Fitch Ratings das Rating auf AA– 
angehoben. Die Stärke der genossenschaftlichen  
FinanzGruppe zeigt sich darin, dass die Ratings allein 
durch die Individualratings geprägt sind und nicht 
durch Annahmen zur staatlichen Unterstützungs-
wahrscheinlichkeit. Die Ratingagenturen begrün-
den ihre positive Einschätzung mit dem nachhaltig 
erfolgreichen, auf das Retailgeschäft ausgerichteten 
Geschäftsmodell. Dadurch sind Liquidität und Fun-
ding gesichert. Die Kapitalausstattung wird als 
überdurchschnittlich bewertet. Die granulare Kre-
ditstruktur und der hohe Anteil an Hypothekar-
krediten prägen die insgesamt hohe Qualität des 
Kundenkreditgeschäfts.
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A u f g a b e n  d e r 
S i c h e r u n g s e i n r i c h t u n g  d e s 

B V R

Gemäß § 4 seiner Satzung besteht beim BVR eine 
Sicherungseinrichtung. Diese wurde im Gesetz zur 
Umsetzung der (zum Berichtszeitpunkt immer noch 
geltenden) aus dem Jahr 1994 stammenden und zu-
letzt im Jahr 2010 modifizierten EU-Einlagensiche-
rungs- und Anlegerentschädigungsrichtlinie in § 12 
ausdrücklich als institutssicherndes System genannt. 
Damit unterliegt die Sicherungseinrichtung seit dem 
1. August 1998 der Überwachung durch die Bundes-
anstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (§ 12 Ab-
satz 1 in Verbindung mit § 7 Absatz 3 des Einlagen-
sicherungs- und Anlegerentschädigungsgesetzes); 
die Mitgliedsinstitute mussten 2014 daher keiner  
gesetzlichen Entschädigungseinrichtung angehören.

Zentrale Aufgabe der Sicherungseinrichtung des BVR 
ist, sicherzustellen, dass die Bonität der Mitglied-
sinstitute nicht durch drohende oder bestehende 
wirtschaftliche Schwierigkeiten gefährdet ist und 
das Vertrauen in die genossenschaftlichen Institute 
insgesamt nicht beschädigt wird. Zur Bewältigung 
eventuell notwendiger Stützungsmaßnahmen ste-
hen der Garantiefonds und der Garantieverbund zur 
Verfügung. Die Grundstrukturen der Aufgaben der 
Sicherungseinrichtung bestehen auch nach Inkraft-
treten des Einlagensicherungsgesetzes am 3. Juli 2015 
fort.

Die Sicherungseinrichtung hat 2014 ihre gesetzli-
chen und satzungsgemäßen Aufgaben als instituts-
sichernde Einrichtung uneingeschränkt erfüllt. Am 
31. Dezember 2014 gehörten der Sicherungseinrich-
tung des BVR insgesamt 1.062 (Vorjahr: 1.093) Insti-
tute der genossenschaftlichen FinanzGruppe an; der 
Mitgliederrückgang ist ausschließlich auf Verschmel-
zungen zurückzuführen.

R i s i k o m a n a g e m e n t  i n  e i n e r 
d e z e n t r a l e n  O r g a n i s a t i o n

R i s i k o i d e n t i f i k a t i o n  
u n d  - a n a l y s e 

Grundstrukturen
Die genossenschaftliche FinanzGruppe ist eine de-
zentrale Organisation von rechtlich selbstständigen 
Instituten, die geschäfts- und über die Sicherungs-
einrichtung haftungsmäßig miteinander verbunden 
sind. Im Unterschied zu Bankengruppen mit einer hi-
erarchisch an der Spitze stehenden Obergesellschaft 
weist die genossenschaftliche FinanzGruppe eine 
dezentrale Struktur auf, in der die Entscheidungs-
kompetenzen in der Verantwortung der einzelnen 
Institute liegen. Der Fokus des Risikomanagements 
in diesem System liegt insofern primär nicht auf der 
isolierten Analyse von Risikoarten, sondern sehr 
wesentlich auf der Analyse der Risikoträger, also 
der Institute. Dieses methodische Grundverständnis 
stellt sicher, dass bei Feststellung einer geordne-
ten Vermögens- und Risikolage und angemessener 
Ertragsverhältnisse eines jeden einzelnen Instituts 
somit auch das Gesamtsystem – also die gesamte ge-
nossenschaftliche FinanzGruppe – als Einheit wirt-
schaftlich geordnet ist.

Die Sicherungseinrichtung des BVR verfügt über 
ein verlässliches System zur Risikoidentifikation und 
-einstufung sowie zur Risikoüberwachung aller ihrer 
Mitglieder und des institutsbezogenen Sicherungs-
systems insgesamt. Basis der Risikoeinstufung bildet 
das seit 2003 angewendete Klassifizierungssystem 
der Sicherungseinrichtung des BVR. Es handelt sich 
dabei um ein jahresabschlussbasiertes Ratingverfah-
ren mit dem Ziel, einen vollständig transparenten  
Überblick zur Vermögens-, Finanz- und Ertragslage  
aller Mitglieder und somit der Sicherungseinrichtung 
des BVR und der gesamten genossenschaftlichen  
FinanzGruppe zu erhalten. Die Einstufung der Bank 
nach dem Klassifizierungsverfahren bildet zum einen  
die Grundlage für die Erhebung risikoadjustierter 
Garantiefondsbeiträge und ist zum anderen Aus-
gangspunkt für das Präventionsmanagement. 

Die aus der Klassifizierung gewonnenen Erkenntnis-
se werden um weitere Analysen ergänzt, insbeson-
dere aus der Auswertung der Daten des sogenann-
ten jährlichen Betriebsvergleichs. Dabei handelt 
es sich um einen Datenpool, den der BVR selbst bei 
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seinen Mitgliedsinstituten erhebt. Er wird vor allem 
aus Zahlen aus dem Rechnungs- und Meldewesen 
der Institute gespeist. Die Daten des jährlichen Be-
triebsvergleichs bilden die Grundlage für Analysen 
zur Feststellung und Untersuchung besonderer Auf-
fälligkeiten anhand von Risikokennzahlen. Darüber 
hinaus entwickelt der BVR themenbezogene Son-
deranalysen (zum Beispiel Untersuchungen über die 
Auswirkungen der Niedrigzinsphase oder Analyse 
der Kapitalausstattungen unter Basell III).

Nach Maßgabe ihrer risikoorientierten Vorgehens-
weise führt die Sicherungseinrichtung Einzelbank- 
analysen durch, die sich auf Institute erstrecken, die 
für das Sicherungssystem insgesamt von wirtschaft-
lich wesentlicher Bedeutung sind. Hierin werden 
auch die nicht klassifizierten Mitgliedsbanken ein-
bezogen. Die Sicherungseinrichtung setzt dabei das 
Konzept der Analyse großer Banken um. Damit trägt 
sie den Risiken aus der Größenklassenstruktur der 
angeschlossenen Institute Rechnung. 

Für die Risikotragfähigkeit der Sicherungseinrich-
tung werden auf Basis verschiedener Stressszenarien  
mögliche Ausfallwahrscheinlichkeiten ermittelt und 
durch Monte-Carlo-Simulationen das mögliche Sanie-
rungsvolumen berechnet. Hierfür werden szenario- 
bezogene Klassifizierungen unter verschiedenen 
Annahmen (zum Beispiel Zinsentwicklungen, Ver-
schlechterung der Bonitäten im Kundenkreditge-
schäft) durchgeführt.

Neben der Beurteilung jedes einzelnen Mitgliedsins- 
tituts konzipiert die Sicherungseinrichtung des BVR 
einheitliche Instrumente, Methoden und Leitlinien, 
sodass auf diesem Weg jedem Mitgliedsinstitut des 
gesamten Sicherungssystems eine gleichartige inne-
re Struktur der Steuerung von Risiken zur Verfügung 
gestellt wird (unter anderem VR-Control, VR-Rating- 
verfahren). Diese einheitliche Konzeption nutzen 
die Institute zur Bewältigung ihrer strategischen 
und operativen Herausforderungen. 

Die Prüfungsverbände überwachen die einheitliche 
Umsetzung unter Anwendung des Beurteilungsmaß-
stabs der Risikoproportionalität im Rahmen der Jah-
resabschlussprüfung.

Klassifizierungsverfahren und Beiträge zur 
Sicherungseinrichtung
Mit dem Klassifizierungssystem werden die Ban-
ken anhand von acht Kennzahlen zur Vermögens-,  
Finanz- und Ertragslage einer von neun Bonitäts- 
klassen A++ bis D zugeordnet. Dabei stützt sich das 
Klassifizierungssystem auf quantitative Kennzahlen, 
für die im Wesentlichen geprüfte Jahresabschlussda-
ten der Banken und Daten aus ihren Prüfungsberich-
ten herangezogen werden. Mit diesen Daten wird 
die Sicherungseinrichtung durch die – für die jewei-
ligen Banken zuständigen – regionalen Prüfungsver-
bände EDV-technisch versorgt.

In das Klassifizierungsverfahren werden grundsätz-
lich alle der Sicherungseinrichtung angeschlossenen 
Banken einbezogen. Hiervon ausgenommen sind 
Verbundinstitute, die von einer externen Ratingge-
sellschaft geratet werden; hierunter fallen insbe-
sondere die Zentralbanken, die Hypothekenbanken 
sowie die Bausparkasse Schwäbisch Hall AG. 

Die Ergebnisse der Klassifizierung auf Basis der Jah-
resabschlüsse 2013 liegen, insgesamt betrachtet, 
nahezu unverändert auf dem hohen Niveau des Ge-
schäftsjahrs 2012. Ursächlich für die weiterhin guten 
Ergebnisse sind unter anderem die trotz Niedrigzins- 
phase stabilen Zinsüberschüsse, die aufgrund des 
anhaltenden Wachstums im privaten wie gewerbli-
chen Kreditgeschäft in Summe sogar leicht zulegen 
konnten. Auch die Risiken im Kreditgeschäft blieben 
weiterhin überschaubar. Ferner zeigen die Auswer-
tungen, dass in den oberen Klassen A++ bis A der 
Anteil kleinerer und mittelgroßer Institute weiter-
hin leicht überproportional ausfällt.

Der Beitragssatz zum Garantiefonds der Sicherungs-
einrichtung wurde mit 1,2 Promille der Bemessungs-
grundlage für das Jahr 2014 konstant gehalten.
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R i s i k o s t e u e r u n g  u n d 
- ü b e r w a c h u n g

Präventionsmanagement
Die Ergebnisse aus dem Klassifizierungsverfahren 
des BVR bilden auch eine Basis für das systematische 
Präventionsmanagement der Sicherungseinrichtung. 
In das Präventionsmanagement werden nach wie 
vor alle Banken spätestens dann aufgenommen, 
wenn auf der Basis ihres Jahresabschlusses ein Klas-
sifizierungsergebnis von B– oder schlechter ausge-
wiesen wird. Jedoch sind in den vergangenen Jah-
ren immer stärker andere Kennzahlen und Daten 
hinzugezogen worden, um bei den Instituten Auf-
fälligkeiten bereits sehr früh zu identifizieren. Die 
der Prävention vorgeschaltete Phase des Monito-
rings auffälliger Institute leistet hier einen kontinu-
ierlich wichtiger werdenden Beitrag zur frühzeiti-
gen Analyse von Instituten. Somit verstärkt sich die 
nachhaltige Tendenz zur Verschiebung der Arbeits- 
schwerpunkte der Sicherungseinrichtung weg von 
der Sanierung hin zum – um das Monitoring erwei-
terte – systematisch ganzheitlichen Präventionsma-
nagement. Es befinden sich signifikant mehr Insti-
tute in der Prävention als in der Stützungsphase der 
Sanierung.

Ziel des Präventionsmanagements ist es, wirtschaft-
liche Fehlentwicklungen frühzeitig zu identifizieren 
und ihnen entgegenzuwirken, um somit zur prä-
ventiven Abwendung von Stützungsmaßnahmen 
beizutragen. Dafür werden mit allen infrage kom-
menden Banken die vorhandenen Daten und weitere 
Informationen analysiert und auf der Basis ergänzen-
der Gespräche mit dem Management der Banken  
adäquate Maßnahmen vereinbart, die zu einer Sta-
bilisierung und Verbesserung der geschäftlichen 
Entwicklung dieser Banken führen sollen.

Zur Ergänzung der Phase der statutarisch veranker-
ten Prävention hat die Sicherungseinrichtung inzwi-
schen seit einigen Jahren das Monitoringverfahren 
vorgelagert. Unabhängig von den Ergebnissen der 
Klassifizierung werden hier auch weitere, der Siche-
rungseinrichtung zugängliche Informationsquellen 
genutzt, anhand derer die Institute auf Auffällig-
keiten analysiert werden, die in einem frühen Sta-
dium auf ungewöhnliche Entwicklungen hindeuten.

Sanierungsmanagement
Die Tätigkeit der Sicherungseinrichtung bei Sanie-
rungen von Mitgliedsinstituten hat zunächst die 
Aufstellung eines testierfähigen Jahresabschlusses 
durch Gewährung von Sanierungsmaßnahmen zum 
Ziel. Im Anschluss wird über die vertragliche Verein-
barung adäquater Maßnahmen die Wiedererlan-
gung der Wettbewerbs- beziehungsweise Zukunfts-
fähigkeit der einzelnen Bank – unter Wahrung der 
Interessen aller Mitglieder der Solidargemeinschaft –  
sichergestellt. 

Grundlage für die Gewährung und Durchführung von 
Sanierungsmaßnahmen ist das im Jahr 2012 entwickel-
te und seitdem im Kern unveränderte und erfolgreich 
eingesetzte „Handbuch für die Neuausrichtung und 
Restrukturierung von Genossenschaftsbanken“, das 
die Standards aus dem Jahr 2003 und die bewährte 
Sanierungspraxis fortschreibt, zugleich aber die stei-
gende Bedeutung der Prävention berücksichtigt. Die 
in diesem Handbuch dokumentierten Grundsätze bil-
den für die betroffenen Banken eine Leitlinie bei der 
Sanierung und zeigen auf, wie die Wiederherstellung 
ihrer Grundrentabilität konzeptionell erreicht werden 
kann. Ziel ist es, diese Sanierungsphase spätestens 
nach fünf Jahren zu erreichen. Daneben wendet sich 
das Handbuch der Sicherungseinrichtung explizit auch 
an Präventionsbanken sowie grundsätzlich ebenfalls 
an Institute mit (partiellem oder umfassendem) selbst 
identifiziertem Neuausrichtungsbedarf.

Die positive Entwicklung der Sicherungseinrichtung 
hat sich fortgesetzt. Für das Geschäftsjahr 2014 
wurden keine erstmaligen Stützungsmaßnahmen 
zugunsten eines angeschlossenen Instituts durch-
geführt. Somit entfielen Belastungen lediglich auf 
Altfälle, bei denen bereits abgeschirmte Risiken 
nunmehr akut geworden sind oder die insoweit im 
Jahresabschluss der Sicherungseinrichtung gebilde-
te Risikovorsorge erhöht wurde. Die abzuschirmen-
den Sanierungsvolumina lagen in Summe nicht nur 
unter der erwarteten Höhe, sondern netto auch 
unterhalb der Rückführungen aus Besserungsschein- 
und sonstigen Freistellungsverpflichtungen. Dies führ-
te insgesamt erneut dazu, dass die Substanz der  
Sicherungseinrichtung im Jahr 2014 weiter gestärkt 
und der Bestand an Garantiefondsmitteln weiter 
ausgebaut werden konnte.
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A u s b l i c k  f ü r  d i e 
S i c h e r u n g s e i n r i c h t u n g

Wirtschaftlich erwartet die Sicherungseinrichtung 
für das Jahr 2015 eine weitere positive Entwicklung. 

Materiell bedrohliche, aus dem statutarisch definier-
ten Auftrag resultierende Szenarien für die Stabili-
tät der BVR-Sicherungseinrichtung sind derzeit nicht 
erkennbar. Für 2015 ist – auch vor dem Hintergrund 
einer robusten Lage der Binnenwirtschaft – kein An-
stieg der Stützungsleistungen zu erwarten. In der 
Sitzung am 27. November 2014 hat der Verbandsrat 
des BVR mit einstimmigem Beschluss auf der Grund-
lage des Statuts der Sicherungseinrichtung den  
Garantiefondsbeitrag 2015 für die Mitgliedsbanken 
gegenüber dem Vorjahr unverändert auf 1,2 Pro-
mille festgelegt. Damit dürften die gesamten Bei-
tragseinnahmen für das Geschäftsjahr 2015 wieder 
jenen des Vorjahrs entsprechen. Unter Berücksich- 
tigung der Erträge aus der Anlage von Garantie-
fondsmitteln, der Verwaltungsaufwendungen und 
der zu erwartenden Belastungen aus Sanierungs-
maßnahmen (Alt- und potenzielle Neufälle) wird ein 
Jahresüberschuss erwartet, der erneut eine signifi-
kante Zuführung zum Garantiefondskapital ermög-
lichen sollte.

Die Sicherungseinrichtung befasste sich 2014 insbe-
sondere mit regulatorischen beziehungsweise ge-
setzgeberischen Vorhaben. Dazu gehörte neben der 
Auseinandersetzung mit diversen, von der Europäi-
schen Kommission angestoßenen Initiativen zur Re-
gulierung des Bankensektors in Europa die intensive 
Begleitung der Schlussgespräche zur EU-Einlagen-
sicherungsrichtlinie, einem für die genossenschaft-
liche FinanzGruppe essenziellen Thema. Darunter 
fiel zudem die Konzipierung der dann 2015 umge-
setzten Änderungen an den rechtlichen Grundlagen 
der bestehenden sowie der Schaffung der satzungs-
gemäßen Grundlagen für das neue, amtlich aner-
kannte genossenschaftliche Sicherungssystem. Hier 
waren umfangreiche Vorarbeiten erforderlich, um 
das neue „duale System“ der Institutssicherung zu 
konzipieren und die entscheidende Mitgliederver-
sammlung am 6. Mai 2015 durchzuführen.

Um die europaweit geltenden neuen Anforde-
rungen zu erfüllen, wurde anschließend die BVR  

Institutssicherung GmbH (BVR-ISG) gegründet. Die 
BVR-ISG ist in ihrer satzungsmäßigen Funktion als  
Institutsschutzsystem amtlich als Einlagensicherungs- 
system anerkannt und erfüllt den gesetzlichen Auf-
trag, im Falle einer Bankinsolvenz die Entschädigung 
der Einleger nach Maßgabe des Einlagensicherungs-
gesetzes vorzunehmen. Darüber hinaus ist sie ge-
setzlich berechtigt, Maßnahmen zur Abwendung 
einer Bestandsgefährdung, also zur Verhinderung 
einer Insolvenz, vornehmen zu dürfen. Parallel zur 
BVR-ISG besteht die Sicherungseinrichtung des BVR 
fort. Das „duale System“ aus amtlich anerkanntem 
und zusätzlich freiwilligem institutsbezogenem  
Sicherungssystem gewährleistet künftig die Stabi-
lität der und das Vertrauen in die genossenschaft- 
liche FinanzGruppe.

I n s t r u m e n t e  u n d  M e t h o d e n 
z u r  I d e n t i f i k a t i o n  u n d 
B e w e r t u n g  v o n  R i s i k e n

Mit der Entwicklung des VR-Control-Konzepts verfü-
gen die genossenschaftlichen Primärinstitute über ein 
Verfahren zur einheitlichen Messung der Marktpreis- 
und Kreditrisiken für alle Geschäfte eines Instituts. 
Im Einklang mit der individuellen Geschäftsstrategie 
und den Mindestanforderungen an das Risikoma-
nagement (MaRisk) entscheiden die Kreditgenos-
senschaften eigenverantwortlich über den Einsatz 
der verfügbaren Methoden. 

Die Marktpreisrisiken werden nach einem Verfah-
ren der historischen Simulation berechnet. Für die 
Ermittlung der Kreditausfallrisiken aus dem Kunden-
kreditgeschäft kommt mit einer Variante des Credit- 
Suisse-Modells (Credit Risk+) ein Modell zum Einsatz, 
das als Risikotreiber die Branchen in den Vorder-
grund stellt. Das Modell stellt dabei auf den Value at 
Risk (VaR) als zentrale Größe ab. Für die angeführ-
ten Risiken besteht neben der VaR-Berechnung für 
die Banken auch die Möglichkeit zur Entwicklung 
von Stressszenarien.

Für die Kreditrisiken im Eigengeschäft steht ein un-
ter Federführung des BVR entwickelter integrierter 
Messansatz zur Verfügung. Die Risikofacetten des 
Wertpapiergeschäfts werden über die Simulation von 
Spread-, Migrations- und Ausfallrisiken im Wertpa-
pierportfolio umfassend berücksichtigt. Die Risiken 
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aus Wertpapieren der Verbundemittenten werden 
dabei über vereinfachte Spreadshifts ermittelt. Im 
Ergebnis erhält die Bank neben einem erwarteten 
Portfoliowert auch entsprechende unerwartete Ver-
lustgrößen und kann für die bilanzielle Steuerung 
erwartete sowie unerwartete Bewertungsergebnisse 
errechnen. Eine Kalkulation von Stressszenarien ist 
ebenso möglich. Das Portfolio-Modell und seine Pa-
rameter unterliegen einer regelmäßigen Validierung.

Die Bankenaufsicht interessiert sich verstärkt für 
die bankinterne Ermittlung der gesamtbankweiten 
Risikotragfähigkeit. Mit den MaRisk geht sie dabei 
dezidiert auf die Ermittlung der Risikodeckungsmas-
sen und der Risikoprofile in den unterschiedlichen 
Ansätzen der Banken ein. Die Mehrzahl der genos-
senschaftlichen Kreditinstitute ermittelt dabei die 
Risikotragfähigkeit des jeweiligen Instituts nach 
dem Going-Concern-Ansatz auf periodischer Basis.  
In größeren Kreditgenossenschaften wird diese 
Rechnung häufig noch durch eine barwertige Risiko-
tragfähigkeitsbetrachtung ergänzt. Im Rahmen der 
Risikotragfähigkeitsrechnung führen die genossen-
schaftlichen Institute zahlreiche Stresstests durch. 
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R i s i k o k a p i t a l m a n a g e m e n t

Die genossenschaftlichen Institute sind als rechtlich 
selbstständige Unternehmen für ihr Kapitalmanage-
ment verantwortlich. Die Risikotragfähigkeit wird 
daher in den genossenschaftlichen Instituten im 
Einklang mit ihrer Geschäftsstrategie und nach den 
Erfordernissen der MaRisk gesteuert. 

Aus der Sicherungseinrichtung heraus wird der 
einheitliche Einsatz von Instrumenten zur Messung 
und Steuerung des Risikokapitals unterstützt. Ge-
meinsam mit Primärbanken, Zentralbanken, Ver-
bänden und Rechenzentralen wurde ein auf dem 
Ansatz einer Vermögensbilanz aufsetzendes Kon-
zept zur gesamtbankweiten Allokation von Risiken 
entwickelt. Die methodische Grundidee des Kon-
zepts folgt dem Markowitz-Ansatz zum Aufbau 
effizienter Portfolien. Durch die Umsetzung des 
Konzepts wird die jeweilige Bank in die Lage ver-
setzt, über die von ihr ausgewählten strategischen 
Risikoklassen einen Allokationsprozess unter Effi-
zienzgesichtspunkten durchzuführen und rechne-
risch mögliche Allokationen zu ermitteln.

Mit der Erstellung des Konsolidierten Jahresab-
schlusses liefert die genossenschaftliche Finanz- 
Gruppe einen umfassenden Überblick über ihre Ver-
mögens-, Finanz- und Ertragslage. Hierbei wird unter 
anderem auf Gruppenebene das Eigenkapital sowie 
die Kernkapitalquote und die Gesamtkapitalquote 
dargestellt. 

G e ä n d e r t e 
R a h m e n b e d i n g u n g e n  

d u r c h  B a s e l  I I I  
u n d  C R D  I V

Das neue aufsichtsrechtliche Rahmenwerk Basel III 
trat am 1. Januar 2014 unter Berücksichtigung ver-
schiedener Übergangsregelungen in Kraft. Ein we-
sentlicher Kernbereich der neuen regulatorischen 
Maßnahmen zielt auf eine grundlegende Verbesse-
rung der Eigenkapital- und Liquiditätsausstattung 
der Institute ab. Auf europäischer Ebene erfolgt 
die Umsetzung der Basel-III-Regelungen durch das 
sogenannte CRD-IV-Paket, das aus der geänderten 
Kapitaladäquanzrichtlinie „Capital Requirements 
Directive IV“ (CRD IV) und der dazugehörenden Ver-
ordnung „Capital Requirements Regulation“(CRR) 
besteht. 

Das CRD-IV-Paket verschärfte die Anrechnungs- und 
Bewertungsvorschriften mit wesentlichen Auswir-
kungen auf die Berechnung von Kernkapital und 
risikogewichteten Aktiva. Deshalb sind die Kernka-
pitalquoten aus dem Jahr 2013 nicht unmittelbar mit 
den Quoten aus dem Jahr 2014 vergleichbar. Neben 
der strengeren Definition für die Kernkapitalquoten 
sind auch neu definierte Standards für Mindestliqui-
ditätsquoten von den Banken zu erfüllen. Die auf-
sichtsrechtlichen Anpassungen werden stufenweise 
bis 2021 eingeführt.

Die CRR hat für Kreditinstitute auch das Konzept 
einer Höchstverschuldungsquote (Leverage Ratio) 
eingeführt. Diese Kennziffer zeigt das Verhältnis 
des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals zu den nicht 
risikogewichteten bilanziellen und außerbilanziel-
len Positionen. Obwohl die Pflicht zur Offenlegung 
dieser Kennziffer auf Einzelinstitutsebene bereits 
2015 beginnt, wird frühestens 2017 auf Basis der 
gewonnenen Erkenntnisse entschieden, ob und ge-
gebenenfalls in welcher Höhe die Mindestkapitalan-
forderung für eine Leverage Ratio ab dem Jahr 2018 
verbindlich gilt. 

Gemeinsam mit Zentralbanken, Verbänden und Re-
chenzentren beschäftigt sich der BVR weiterhin in-
tensiv mit den verschärften regulatorischen Rahmen-
bedingungen und ihren Auswirkungen. 

K a p i t a l a u s s t a t t u n g

Die konsolidierten Kapitalquoten für das Geschäfts-
jahr 2014 wurden erstmals nach den Verfahren der 
erweiterten Zusammenfassungsrechnung gemäß 
Artikel 49 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 113 Ab-
satz 7 CRR ermittelt. Die Vorjahreswerte per 31. De- 
zember 2013 wurden nach den bis dahin gültigen 
Vorschriften der Solvabilitätsverordnung (SolvV) be-
rechnet.

Mit Erlaubnis der Bundesanstalt für Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) vom 2. Januar 2014 können die 
Institute der genossenschaftlichen FinanzGruppe, 
die der Sicherungseinrichtung des BVR angeschlos-
sen sind, den Nichtabzug ihrer Verbundbeteiligun-
gen gemäß Artikel 49 Absatz 3 CRR bei der Ermitt-
lung ihrer Kapitalquoten nutzen. Diese Ausnahme 
vom Beteiligungsabzug ist unter anderem davon  
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abhängig, dass eine Mehrfachbelegung der Eigen-
mittel unter den Mitgliedern des institutsbezogenen 
Sicherungssystems ausgeschlossen ist. 

Die aufsichtsrechtliche Gesamtkapitalquote der ge- 
nossenschaftlichen FinanzGruppe beträgt per 31. De- 
zember 2014 15,1 Prozent (per 31. Dezember 2013: 
16,1 Prozent). Insgesamt haben sich die regula-
torischen Eigenmittel um 1,9 Milliarden Euro auf  
81,6 Milliarden Euro reduziert. Der Rückgang ist im 
Wesentlichen in der neuen Berechnungssystematik 
der Kapitalausstattung nach den CRR-Vorschriften 
zu sehen. 

Die Kernkapitalquote zeigt sich mit 11,5 Prozent (per 
31. Dezember 2013: 11,4 Prozent) nahezu unverän-
dert. Nachrichtlich beträgt die Kernkapitalquote 
materiell, das heißt inklusive HGB-Reserven nach  
§ 340f, 13,8 Prozent. Das Kapital der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe wird im Wesentlichen durch die 
Primärinstitute gehalten. 

Die Eigenmittelanforderungen belaufen sich per  
31. Dezember 2014 auf 43,3 Milliarden Euro (per  
31. Dezember 2013: 41,5 Milliarden Euro). 

Auf Einzelinstitutsebene analysiert die Sicherungs-
einrichtung die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel-
quoten der Mitgliedsbanken. Die folgende Grafik 
zeigt die Verteilung der Gesamtkapitalquote in der  
genossenschaftlichen FinanzGruppe zum Melde- 
stichtag 31. Dezember 2014. Sie verdeutlicht die so- 
lide Eigenkapitalausstattung der einzelnen Banken. 
Der ungewichtete Mittelwert der Gesamtkapital-
quote lag Ende 2014 bei 19,0 Prozent. 

Mit einem bilanziellen Eigenkapital in Höhe von  
86,5 Milliarden Euro verfügt die genossenschaftliche 
FinanzGruppe über eine solide Kapitalausstattung. 
Trotz der Finanzmarktkrise konnte die Kapitalaus-
stattung in den letzten Jahren kontinuierlich aus 
eigener Kraft durch Gewinnthesaurierung weiter 
ausgebaut werden. Dies belegt, wie tragfähig das  
Geschäftsmodell der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe mit breiter Risiko- und Ertragsdiversifizie-
rung ist.
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L i q u i d i t ä t s r i s i k e n
K r e d i t r i s i k o

Aufgrund des hohen Volumens der Genossenschafts-
banken im Kundenkreditgeschäft stellt das Kredit-
risiko die wichtigste Risikokategorie dar. Mittels 
umfangreicher, qualitativ hochwertiger Verfahren 
zur Risikomessung steuern die Genossenschaftsban-
ken ihre Kreditrisiken effizient und nachhaltig. Zur  
Bonitätseinschätzung der einzelnen Kreditnehmer 
stehen den Genossenschaftsbanken bedarfsorien-
tierte Ratingverfahren zur Verfügung, die vom BVR 
in Zusammenarbeit mit Verbundpartnern entwi-
ckelt wurden und die aufsichtsrechtlichen Normen 
erfüllen. Die Bewertung der Kreditausfallrisiken 
auf Portfolioebene erfolgt auf Basis von Value-at-
Risk-Ansätzen und mithilfe von Strukturanalysen zu 
Bonitäten, Größenklassen, Blankoanteilen und Bran-
chenkonzentrationen. 

Im Mittelpunkt der strategischen Ausrichtung der 
genossenschaftlichen FinanzGruppe stehen das 
ertragsorientierte Eingehen von Risiken unter Be-
rücksichtigung des Eigenkapitals sowie eine vor-
sichtige Kreditpolitik. Die Kreditvergabe der Ge-
nossenschaftsbanken bewegt sich im konservativen 
Rahmen. Dabei spielen das Kennen der Kunden und 
die Tragbarkeit der Verpflichtungen für die Kredit-
nehmer eine zentrale Rolle. Das Kundenkreditge-
schäft der genossenschaftlichen FinanzGruppe ist 
insgesamt durch eine granulare Kreditstruktur und 
einen hohen Anteil an Hypothekenkrediten gekenn-
zeichnet. Die Granularität und die weitgehend re-
gionale Diversifizierung der Geschäftstätigkeit der 
genossenschaftlichen FinanzGruppe begrenzen Risi-
kokonzentrationen. 

Im Geschäftsjahr 2014 konnte die genossenschaftli-
che FinanzGruppe erneut einen deutlichen Zuwachs 
im Kreditgeschäft verzeichnen. Die Kreditvergabe an 
Privat- und Firmenkunden erhöhte sich gegenüber 
2013 deutlich um 3,4 Prozent. Ein wesentlicher Fak-
tor dafür war weiterhin der Anstieg der Wohnungs-
bau- und Unternehmenskredite. Das Wachstum im 
Firmenkundengeschäft wurde überwiegend durch 
die Kreditvergabe an das Dienstleistungsgewerbe 
sowie an Unternehmen aus dem Bereich Energie 
und Bergbau getragen. Aufgrund ihrer regionalen 
Verankerung nehmen die Kreditgenossenschaften 
eine starke Marktposition im Wirtschaftsbereich 

„Erneuerbare Energien“ ein und begleiten finanziell 
Unternehmensvorhaben sowohl zur Erhöhung der 
Energieeffizienz als auch zur regenerativen Energie-
erzeugung. 

Die ungebrochene Nachfrage nach Immobilienkredi-
ten führte auch 2014 zur Ausweitung der langfristi-
gen Forderungen der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe. In einem Umfeld sehr niedriger Zinsen und 
hoher Liquidität gehört die Marktkenntnis der Ge-
nossenschaftsbanken vor Ort zur Stärke der Finanz-
Gruppe. Um die Mitgliedsinstitute bei der Überwa-
chung der regionalen Märkte zu unterstützen, hat 
der BVR gemeinsam mit der vdp Research GmbH ein 
Marktschwankungskonzept auf Postleitzahl-Ebene 
entwickelt: das BVR-Immobilienmarkt-Monitoring. 
Die Messungen von Marktschwankungen anhand 
des BVR-Immobilienmarkt-Monitorings ergänzen 
das Marktschwankungskonzept der Deutschen Kre-
ditwirtschaft auf regionaler Ebene. Somit können 
die Genossenschaftsbanken ihre relevanten Märkte 
räumlich zutreffend bestimmen und die aufsichts-
rechtlichen Anforderungen besser erfüllen.

Der Risikovorsorgeaufwand im Kreditgeschäft ver-
ringerte sich im Geschäftsjahr 2014 um 61,4 Prozent 
auf 299 Millionen Euro und bleibt mit einer Quote 
von 0,04 Prozent des Gesamtkreditvolumens weiter-
hin niedrig. In der Zusammenfassung betreiben die  
Genossenschaftsbanken ihr Kreditgeschäft in geord-
neten Verhältnissen.

Die Engagements der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe aus Anleihen öffentlicher Schuldner in von 
der Schuldenkrise besonders betroffenen Staaten 
bewegen sich wie in den Vorjahren in einem be-
herrschbaren Rahmen. Der Gesamtbuchwert dieser 
Anleihen lag 2014 bei 13,9 Milliarden Euro (2013: 
11,6 Milliarden Euro). 

M a r k t p r e i s r i s i k o

Zinsänderungsrisiken haben einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Ertragslage der Banken. Trotz des nied-
rigen Zinsniveaus im Jahr 2014 ist das Zinsergebnis 
der genossenschaftlichen FinanzGruppe leicht um 
0,2 Prozent gestiegen. Vor dem Hintergrund anhal-
tender Niedrigzinsen und steigenden Wettbewerbs 
um Einlagen rechnen die Kreditinstitute in Zukunft 
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mit niedrigeren Zinsmargen. Zudem bestehen bei 
einer Zinswende Risiken für die Finanzmärkte, da 
sich die Refinanzierungskosten der in der aktuellen 
Niedrigzinsphase vergebenen Kredite im Falle eines 
Zinsanstiegs erhöhen werden.

Das Zinsänderungsrisiko spielt neben den Kreditri-
siken eine wichtige Rolle in den meisten Genossen- 
schaftsbanken. Sowohl die European Banking Au-
thority (EBA) und das Basel Committee on Banking  
Supervision (BCBS) als auch der nationale Aufse- 
her sind derzeit bestrebt, sich einen Überblick  
über die Anfälligkeit der Institute hinsichtlich stei-
gender Zinsen zu verschaffen. Hier sind Anfragen  
zur Niedrigzinsphase, die kürzlich veröffentlichten  
EBA-„Guidelines on the management of interest  
rate risk“ sowie das BCBS „Consultative Document:  
Interest rate risk in the banking book (IRRBB)“ und  
die Aktivitäten einer Taskforce des Baseler Commit-
tee zur möglichen Abbildung der Zinsänderungs- 
risiken im Bankbuch innerhalb der Säule 1 zu nennen.

Die Sicherungseinrichtung überwacht die Angemes-
senheit der Zinsänderungsrisiken der Mitglieds- 
institute. Sie führt Simulationsrechnungen für das 
Zinsergebnis durch und analysiert die Zinsrisikoko- 
effizienten.
 

L i q u i d i t ä t s r i s i k o 

Wie in den vergangenen Jahren zeichnet sich die ge-
nossenschaftliche FinanzGruppe durch eine verläss-
liche Liquiditätsstruktur aus, die sich bislang stets 
als krisenresistent erwiesen hat. Die Loan to Deposit 
Ratio der genossenschaftlichen FinanzGruppe liegt 
bei 94 Prozent. Grundlage hierfür ist die stabile und 
eher kleinteilige Geschäftsstruktur der Banken, die 
sich diversifizierend und im Ergebnis risikomindernd 
auswirkt, sowie vor allem die traditionell ausgeprägte  
Finanzierung der Institute über Kundeneinlagen. 
Die Kundschaft honoriert damit die Wirksamkeit der 
Institutssicherung, die die Sicherungseinrichtung des 
BVR insbesondere zum Zweck des Einlagenschutzes 
betreibt und die über den gesetzlich geforderten 
Einlagenschutz hinausgeht. Die genossenschaftlichen 
Zentralbanken bündeln die Liquiditätsüberschüsse 
der Einzelinstitute und sorgen innerhalb des Netz-
werks der Primärbanken und Verbundunternehmen 
für einen Liquiditätsausgleich. 

Seit dem Stichtag 31. März 2014 besteht eine Mel-
depflicht für die einzelnen Positionen der Liquidity  
Coverage Ratio (LCR). Diese Kennzahl bezieht sich 
auf einen kurzfristigen Zeithorizont von 30 Kalen-
dertagen und soll sicherstellen, dass die Nettoliqui-
ditätsabflüsse einer Bank durch einen ausreichenden 
Liquiditätspuffer gedeckt sind. Ab Oktober 2015 
muss der Liquiditätspuffer mindestens 60 Prozent 
der Nettoliquiditätsabflüsse betragen. Ab Januar 
2016 liegt die Mindestanforderung bei 70 Prozent, 
ab Januar 2017 bei 80 Prozent und ab Januar 2018 
bei 100 Prozent, womit der Phasein des Mindest-
standards abgeschlossen ist. 

In der genossenschaftlichen FinanzGruppe wird die 
Einführung der Kennzahl durch umfangreiche Un-
terstützungsleistungen der Prüfungsverbände, der 
Zentralinstitute und des BVR begleitet.
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Lagebericht 2014 

Prognosebericht
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Die deutsche Wirtschaft befindet sich zu Beginn des 
Jahres 2015 weiterhin im Aufschwung. Nach ersten 
amtlichen Schätzungen ist das Bruttoinlandsprodukt 
Deutschlands im ersten Quartal mit einer Verlaufs-
rate von 0,3 Prozent gestiegen. Der Zuwachs fiel 
damit in etwa so stark aus wie im Durchschnitt der 
Jahre nach der Wiedervereinigung. Konjunkturelle 
Frühindikatoren wie der ifo Geschäftsklimaindex 
legen zudem nahe, dass sich das Wirtschaftswachs-
tum auch im weiteren Verlauf des Jahres fortsetzen 
wird.

Der BVR geht auf Basis der im Frühjahr vorliegenden 
Daten davon aus, dass das preisbereinigte Bruttoin-
landsprodukt Deutschlands im Jahresdurchschnitt 
2015 um rund 2 Prozent expandieren wird. Grund-
lage für diese Wachstumsprognose ist die Annahme, 
dass die konjunkturelle Entwicklung im Euroraum 
und in der übrigen Welt Fahrt aufnehmen wird. Da-
rüber hinaus wird angenommen, dass der Wechsel-
kurs des Euros gegenüber dem US-Dollar auf nied-
rigem Niveau bleibt und der Ölpreis nur moderat  
steigt.

Die privaten Konsumausgaben dürften 2015 stärker 
als im Vorjahr zulegen und weiterhin die wichtigs-
te Triebfeder des Wirtschaftswachstums sein. Sie 
werden durch die nach wie vor günstige Arbeits-
marktentwicklung und die tendenziell deutlich 
steigenden Verdienste befördert. Darüber hinaus 
dürften die Investitionsausgaben zum gesamtwirt-
schaftlichen Wachstum beitragen, wenn auch in 
geringerem Umfang als im Jahr 2014. Vom Außen-
handel sind hingegen insgesamt kaum Impulse zu 
erwarten. Zwar dürfte das Exportgeschäft im Zuge 
der erwarteten weltwirtschaftlichen Belebung stär-
ker expandieren als im Vorjahr. Angesichts der ro-
busten Binnennachfrage ist jedoch auch mit einem 
dynamischeren Anstieg der Importe zu rechnen.

Am deutschen Arbeitsmarkt werden die positiven 
Trends voraussichtlich anhalten. Die Erwerbstätigen-
zahl dürfte im Jahresdurchschnitt 2015 gegenüber 
dem Vorjahr um etwa 200.000 auf 42,8 Millionen 
steigen. Bei der Arbeitslosenquote zeichnet sich ein 
geringfügiger Rückgang um 0,2 Prozentpunkte auf 
6,5 Prozent ab.

G e s a m t -  u n d  K r e d i t w i r t s c h a f t

Wie alle Wachstumsprognosen ist auch der hier 
skizzierte Ausblick mit erheblichen Unsicherheiten 
behaftet. So ist denkbar, dass die Konflikte in der 
Ukraine und im Nahen Osten eine weitere Eskalati-
onsstufe erreichen oder dass das Wachstum in den 
Schwellenländern unerwartet nachlässt. In diesen 
Fällen würde das Wirtschaftswachstum Deutsch-
lands über den Export- und Investitionskanal merk-
lich gedämpft werden. Auch gehen von der immer 
noch ungelösten Griechenlandkrise Risiken aus.

Die EZB dürfte ihre Leitzinsen in diesem Jahr unver-
ändert lassen. Das im März 2015 gestartete erweiterte 
Wertpapier-Ankaufprogramm wird, wie von der EZB 
angekündigt, bis mindestens September 2016 fortge-
führt werden. Die Renditen von langfristigen Bun-
desanleihen dürften sich dementsprechend weiterhin 
auf einem im langfristigen Vergleich sehr niedrigen 
Niveau bewegen.

Für die Kreditwirtschaft bleibt der Ausblick vor dem 
Hintergrund der vorgenannten Rahmenbedingun-
gen aus der Geldpolitik analog zum Vorjahr ver-
halten positiv. Das Umfeld der politisch motivierten 
Niedrigzinsphase zur Bewältigung der europäischen 
Staatsschuldenkrise wirkt auf das Geschäftsrisiko, 
denn es wird den Kreditinstituten das Wirtschaften 
auf mittlere Sicht voraussichtlich erschweren.

Hinzu kommen die weiter zunehmenden bürokrati-
schen Anforderungen, die mit einem regulatorisch 
bedingten Kostenauftrieb einhergehen werden. 
Das für die gesamte Kreditwirtschaft geltende re-
gulatorische Umfeld ist weiterhin durch sich ständig 
verschärfende aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und 
Liquiditätsstandards sowie Prozess- und Reporting- 
Anforderungen geprägt. 

Die europäische Staatsschuldenkrise und die Ent-
wicklung der weiteren globalen Krisenherden haben 
potenziell negative Auswirkungen auf das Kreditrisi-
ko, das Beteiligungsrisiko, das Marktpreisrisiko, das 
versicherungstechnische Risiko, das Geschäftsrisiko 
und das Reputationsrisiko. Darüber hinaus unter-
liegt die FinanzGruppe unternehmensspezifischen 
Risikofaktoren mit übergeordnetem Charakter, die 
auf mehrere Risikoarten wirken.
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Der Ausblick auf die Geschäftsentwicklung der  
genossenschaftlichen FinanzGruppe ist von einer  
anhaltenden extremen Niedrigzinsphase, einem regu- 
latorisch induzierten Kostenauftrieb und insbeson-
dere der Einführung der europäischen Bankenabgabe  
geprägt. Demgegenüber werden vom konjunkturellen  
Umfeld für Realwirtschaft und Mittelstand und da-
mit auch für die genossenschaftliche FinanzGruppe 
positive Impulse erwartet. Insbesondere das lebhafte  
Kundengeschäft dürfte zu einem weiteren Ausbau 
der Marktposition führen.

Der Zinsüberschuss wird sich vor allem aufgrund des 
weiterhin bestehenden niedrigen Zinsniveaus verrin-
gern. Speziell die zinsniveauabhängigen Geschäfts-
modelle werden unter zunehmendem Ertragsdruck 
stehen. Eine erneut aufkommende Verschlechterung 
der Stimmungslage in Bezug auf die konjunkturellen 
Aussichten der Eurozone sowie die Diskussion über 
den Verbleib von Griechenland in der Eurozone kön-
nen im Geschäftsjahr 2015 den Zinsüberschuss negativ  
belasten.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschäft wird gegen- 
über dem Vorjahr voraussichtlich ansteigen. Die hö-
heren Auflösungen in der Portfoliorisikovorsorge 
führten im Geschäftsjahr zu einem positiven Impuls 
in der Risikovorsorge und sind in der Planung für die 
folgenden Geschäftsjahre nicht berücksichtigt. Für 
das Geschäftsjahr 2015 wird erwartet, dass sich die 
Risikovorsorge im Kreditgeschäft auf ein Normal- 
niveau einpendeln und sich im Einklang mit dem 
Kreditbestand entwickeln wird. Risiken bestehen im 
Wesentlichen aus einem eventuellen Konjunkturein-
bruch in Europa, dem sich dann auch Deutschland 
nicht entziehen könnte. Eine solche konjunkturelle 
Entwicklung würde sich dann auch belastend auf die 
Risikovorsorge auswirken.

Der Provisionsüberschuss wird im Geschäftsjahr 
2015 das Niveau des Geschäftsjahrs 2014 voraus-
sichtlich leicht übertreffen. Der erwartete Anstieg 
resultiert insbesondere aus dem gestiegenen durch-
schnittlichen Volumen der Assets under Manage-
ment, infolgedessen die direkt volumenabhängigen  
Erträge deutlich höher ausfallen. Eine erneute Ver-
unsicherung an den Kapital- und Finanzmärkten 
könnte das Vertrauen und die Stimmung privater 
und institutioneller Anleger negativ beeinflussen 
und damit das Provisionsergebnis belasten.

G e n o s s e n s c h a f t l i c h e  
F i n a n z G r u p p e  V o l k s b a n k e n  
R a i f f e i s e n b a n k e n

Das Handelsergebnis wird durch Impulse aus dem 
kundengetriebenen Kapitalmarktgeschäft im Ge-
schäftsjahr 2015 leicht ansteigen. Im Kapitalmarkt-
geschäft werden auch im Geschäftsjahr 2016 strate-
gische Maßnahmen geplant, die das Ergebnis positiv 
entwickeln sollen. Die Voraussetzungen für diesen 
Anstieg des Handelsergebnisses sind ein nicht weiter 
deutlich absinkendes Zinsniveau und stabile Kapital-
märkte.

Aufgrund des Ausbleibens positiver Sondereffekte 
wird sich das Ergebnis aus Finanzanlagen im Ge-
schäftsjahr 2015 voraussichtlich deutlich verringern. 
Für das Geschäftsjahr 2016 wird allerdings mit einem 
geringen Anstieg von einem sehr niedrigen Niveau 
aus gerechnet.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzins- 
trumenten, das im Geschäftsjahr hauptsächlich 
durch positive Ergebniseffekte geprägt war, wird im 
Geschäftsjahr 2016 geringer ausfallen. Die erwartete  
Entwicklung spiegelt das reduzierte Wertaufholungs- 
potenzial wider.

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschäft 
sollte sich im Geschäftsjahr 2015 deutlich verhal- 
tener entwickeln, obwohl die Beitragseinnahmen 
für das Geschäftsjahr 2015 auf einem ähnlich hohen 
Niveau wie im Geschäftsjahr 2014 erwartet werden. 
Der Grund liegt in der erhöhten Zinszusatzreserve 
und dem negativen Umkehreffekt 2015 nach außer-
ordentlichem Ertrag im Kapitalanlageergebnis im 
Geschäftsjahr 2014. Außerordentliche Ereignisse auf 
dem Kapitalmarkt und Änderungen in der Versiche-
rungstechnik können die Ergebniserwartungen aus 
dem Versicherungsgeschäft beeinflussen.

Die Verwaltungsaufwendungen werden voraus-
sichtlich auch im Geschäftsjahr 2015 steigen. Ein sol-
cher Anstieg wird die Reaktion auf die verschärften 
regulatorischen und gesetzlichen Bestimmungen 
widerspiegeln, die sich insbesondere in steigenden 
Personalaufwendungen und höheren Projektkosten 
auswirken dürften. 

Vor dem Hintergrund der fortdauernden Anstrengun-
gen zur Bewältigung der europäischen Finanz- und 
Schuldenkrise stehen die Banken und Versicherungen  
weiterhin im Mittelpunkt des öffentlichen Interes-
ses. Insbesondere die makro- und mikrofinanziellen  
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Risiken aus der Interaktion zwischen der Realwirt-
schaft und den unterschiedlichen Teilen des Finanz- 
sektors finden Beachtung in der öffentlichen Dis-
kussion. In diesem Zusammenhang kommt dem 
krisenfesten und bewährten Geschäftsmodell der 
genossenschaftlichen FinanzGruppe und seinen 
Wesensmerkmalen der Selbstverantwortung, der 
Partnerschaftlichkeit und der Verlässlichkeit eine 
besondere Bedeutung zu. Ein hoher Mitglieder- 
und Kundenzuspruch und nicht zuletzt eine starke 
Eigenkapitalquote ermöglichen es dieser Finanz-
Gruppe, die ihr sich bietenden Wachstumschancen 
konsequent zu nutzen und damit ihre hervorragende 
Marktposition auch weiterhin erfolgreich unter Be-
weis zu stellen.
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Konsolidierter Jahresabschluss 2014 

der Genossenschaftlichen FinanzGruppe 
Volksbanken Raiffeisenbanken 
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P r o v i s i o n s ü b e r s c h u s s 4 . 5 . 4 6 7 5 . 0 6 1 8 , 0

P r o v i s i o n s e r t r ä g e 6 . 7 9 3 6 . 5 3 0 4 , 0

P r o v i s i o n s a u f w e n d u n g e n – 1 . 3 2 6 –1 . 4 6 9 – 9 , 7

H a n d e l s e r g e b n i s 5 . 7 5 2 5 0 7 4 8 , 3

E r g e b n i s  a u s  F i n a n z a n l a g e n 6 . 1 4 8 – 5 2 3 > 1 0 0 , 0

S o n s t i g e s  B e w e r t u n g s e r g e b n i s  
a u s  F i n a n z i n s t r u m e n t e n

7 . 4 3 5 1 . 0 7 7 – 5 9 , 6

V e r d i e n t e  B e i t r ä g e  
a u s  d e m  V e r s i c h e r u n g s g e s c h ä f t

8 . 1 3 . 9 2 7 12 . 6 9 3 9 , 7

E r g e b n i s  a u s  K a p i t a l a n l a g e n  u n d  
s o n s t i g e s  E r g e b n i s  d e r  V e r s i c h e r u n g s u n t e r n e h m e n

9 . 4 . 3 8 8 2 . 8 1 6 5 5 , 8

V e r s i c h e r u n g s l e i s t u n g e n 1 0 . – 1 5 . 2 6 4 – 1 3 . 1 8 1 1 5 , 8

A u f w e n d u n g e n  f ü r  d e n  V e r s i c h e r u n g s b e t r i e b 1 1 . – 1 . 7 7 0 – 1 . 6 6 2 6 , 5

V e r w a l t u n g s a u f w e n d u n g e n 1 2 . – 1 6 . 8 9 5 –16 . 4 8 6 2 , 5

S o n s t i g e s  b e t r i e b l i c h e s  E r g e b n i s 1 3 . – 2 8 1 1 5 > 1 0 0 , 0

K o n s o l i d i e r t e s  E r g e b n i s  v o r  S t e u e r n 1 0 . 6 5 5 9. 553 11 , 5

E r t r a g s t e u e r n 1 4 . – 2 . 8 4 8 – 2 . 6 9 1 5 , 8

K o n s o l i d i e r t e r  J a h r e s ü b e r s c h u s s 7 . 8 0 7 6 . 8 62 1 3 , 8

d a v o n  e n t f a l l e n  a u f :

A n t e i l s e i g n e r  d e r  g e n o s s e n s c h a f t l i c h e n  F i n a n z G r u p p e 7 . 5 5 5 6 . 6 6 4 1 3 , 4

N i c h t  b e h e r r s c h e n d e  A n t e i l e 2 5 2 1 9 8 2 7 , 3

G e w i n n -  u n d  V e r l u s t r e c h n u n g  
f ü r  d i e  Z e i t  v o m  1 .  J a n u a r  
b i s  3 1 .  D e z e m b e r  2 0 1 4
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K o n s o l i d i e r t e r  J a h r e s ü b e r s c h u s s 7 . 8 0 7 6 . 8 6 2 1 3 , 8

E r f o l g s n e u t r a l e s  E r g e b n i s – 5 1 3 5 5 5 >1 0 0 , 0

B e s t a n d t e i l e ,  d i e  i n  d i e  G e w i n n -  u n d  
V e r l u s t r e c h n u n g  u m g e g l i e d e r t  w e r d e n

9 5 6 3 5 3 >1 0 0 , 0

G e w i n n e  u n d  V e r l u s t e  a u s  z u r  V e r ä u ß e r u n g  v e r f ü g b a r e n 
f i n a n z i e l l e n  V e r m ö g e n s w e r t e n

1 . 3 9 7 4 6 0 > 1 0 0 , 0

G e w i n n e  u n d  V e r l u s t e  a u s  A b s i c h e r u n g e n  
v o n  Z a h l u n g s s t r ö m e n

– 3 1 – –

U m r e c h n u n g s d i f f e r e n z e n  a u s  d e r  W ä h r u n g s u m r e c h n u n g 
a u s l ä n d i s c h e r  G e s c h ä f t s b e t r i e b e

1 2 – 1 0 > 1 0 0 , 0

G e w i n n e  u n d  V e r l u s t e  a u s  A b s i c h e r u n g e n  v o n  N e t t o - 
i n v e s t i t i o n e n  i n  a u s l ä n d i s c h e  G e s c h ä f t s b e t r i e b e

– 1 6 5 > 1 0 0 , 0

A n t e i l i g e s  e r f o l g s n e u t r a l e s  E r g e b n i s  v o n  n a c h  
d e r  E q u i t y - M e t h o d e  b i l a n z i e r t e n  G e m e i n s c h a f t s u n t e r -
n e h m e n  u n d  a s s o z i i e r t e n  U n t e r n e h m e n 

2 7 – 1 9 > 1 0 0 , 0

E r t r a g s t e u e r n – 4 3 3 – 8 3 > 1 0 0 , 0

B e s t a n d t e i l e ,  d i e  n i c h t  i n  d i e  G e w i n n -  u n d  
V e r l u s t r e c h n u n g  u m g e g l i e d e r t  w e r d e n

– 1 . 4 6 9 2 0 2 >1 0 0 , 0

G e w i n n e  u n d  V e r l u s t e  a u s  N e u b e w e r t u n g e n  
v o n  l e i s t u n g s o r i e n t i e r t e n  P l ä n e n

– 2 . 0 9 2 3 6 5 > 1 0 0 , 0

A n t e i l i g e s  e r f o l g s n e u t r a l e s  E r g e b n i s  v o n  n a c h  
d e r  E q u i t y - M e t h o d e  b i l a n z i e r t e n  G e m e i n s c h a f t s u n t e r -
n e h m e n  u n d  a s s o z i i e r t e n  U n t e r n e h m e n

– 4 – 1 > 1 0 0 , 0

E r t r a g s t e u e r n 6 2 7 – 1 6 2 > 1 0 0 , 0

G e s a m t e r g e b n i s 7 . 2 9 4 7. 4 17 – 1 , 7

d a v o n  e n t f a l l e n  a u f :

A n t e i l s e i g n e r  d e r  g e n o s s e n s c h a f t l i c h e n  F i n a n z G r u p p e 6 . 9 5 0 7 . 1 7 3 – 3 , 1

N i c h t  b e h e r r s c h e n d e  A n t e i l e 3 4 4 2 4 4 4 1 , 0
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B a r r e s e r v e 1 5 . 1 5 . 6 5 6 1 5 . 9 8 0 – 2 , 0

F o r d e r u n g e n  a n  K r e d i t i n s t i t u t e 1 6 . 3 8 . 2 9 3 3 3 . 4 1 3 1 4 , 6

F o r d e r u n g e n  a n  K u n d e n 1 6 . 6 7 0 . 6 8 3 6 4 8 . 4 7 0 3 , 4

R i s i k o v o r s o r g e 1 7 . – 8 . 5 1 9 – 9 . 2 8 4 – 8 , 2

P o s i t i v e  M a r k t w e r t e  
a u s  d e r i v a t i v e n  S i c h e r u n g s i n s t r u m e n t e n

1 8 . 1 . 0 9 9 1 . 3 8 2 – 2 0 , 5

H a n d e l s a k t i v a 1 9 . 6 1 . 1 8 1 5 7 . 5 3 9 6 , 3

F i n a n z a n l a g e n 2 0 . 2 4 9 . 2 1 9 2 3 7 . 2 5 7 5 , 0

K a p i t a l a n l a g e n  d e r  V e r s i c h e r u n g s u n t e r n e h m e n 2 1 . 7 7 . 5 4 5 6 7 . 8 6 8 1 4 , 3

S a c h a n l a g e n  u n d  I n v e s t m e n t  P r o p e r t y 2 2 . 11 . 4 2 9 1 0 . 6 6 8 7 , 1

E r t r a g s t e u e r a n s p r ü c h e 2 3 . 4 . 4 8 4 4 . 9 0 7 – 8 , 6

S o n s t i g e  A k t i v a 2 4 . 1 4 . 6 9 0 1 2 . 3 6 5 1 8 , 8

S u m m e  d e r  A k t i v a 1 .13 5 . 7 6 0 1 . 0 8 0 . 5 6 5 5 ,1

B i l a n z  z u m  3 1 .  D e z e m b e r  2 0 1 4
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V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K r e d i t i n s t i t u t e n 2 5 . 1 0 3 . 5 2 6 9 6 . 2 1 0 7 , 6

V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K u n d e n 2 5 . 7 1 3 . 4 8 5 6 9 3 . 1 9 1 2 , 9

V e r b r i e f t e  V e r b i n d l i c h k e i t e n 2 6 . 6 6 . 9 8 1 6 7 . 5 0 7 – 0 , 8

N e g a t i v e  M a r k t w e r t e  
a u s  d e r i v a t i v e n  S i c h e r u n g s i n s t r u m e n t e n

1 8 . 1 0 . 4 2 3 7 . 1 7 8 4 5 , 2

H a n d e l s p a s s i v a 2 7 . 5 2 . 7 6 0 4 4 . 3 1 0 1 9 , 1

R ü c k s t e l l u n g e n 2 8 . 1 3 . 6 6 1 1 1 . 3 5 6 2 0 , 3

V e r s i c h e r u n g s t e c h n i s c h e  R ü c k s t e l l u n g e n 2 9 . 7 4 . 6 7 0 6 7 . 3 8 6 1 0 , 8

E r t r a g s t e u e r v e r p f l i c h t u n g e n 2 3 . 1 . 1 9 8 1 . 0 0 1 1 9 , 7

S o n s t i g e  P a s s i v a 3 0 . 7 . 8 1 9 7 . 6 2 1 2 , 6

N a c h r a n g k a p i t a l 3 1 . 4 . 7 3 6 5 . 4 1 9 – 1 2 , 6

E i g e n k a p i t a l 8 6 . 5 0 1 7 9 . 3 8 6 9 , 0

G e z e i c h n e t e s  K a p i t a l 1 0 . 7 6 2 1 0 . 4 2 4 3 , 2

K a p i t a l r ü c k l a g e 7 5 4 7 0 8 6 , 5

G e w i n n r ü c k l a g e n 6 2 . 8 0 7 5 8 . 0 1 9 8 , 3

N e u b e w e r t u n g s r ü c k l a g e 1 . 2 5 8 4 3 5 > 1 0 0 , 0

R ü c k l a g e  a u s  d e r  A b s i c h e r u n g  v o n  Z a h l u n g s s t r ö m e n – 1 5 4 > 1 0 0 , 0

R ü c k l a g e  a u s  d e r  W ä h r u n g s u m r e c h n u n g 3 2 1 2 > 1 0 0 , 0

N i c h t  b e h e r r s c h e n d e  A n t e i l e 3 . 3 4 8 3 . 1 2 0 7 , 3

K o n s o l i d i e r t e r  G e w i n n 7 . 5 5 5 6 . 6 6 4 1 3 , 4

S u m m e  d e r  P a s s i v a 1 .1 3 5 . 7 6 0 1.0 8 0 . 565 5 ,1
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E i g e n k a p i t a l  
z u m  0 1 . 0 1 . 2 0 1 3

9 . 9 9 4 7 0 3 5 8 . 4 1 4 1 0 4 4 3 6 6 9 . 2 5 5 2 . 9 4 3 7 2 .1 9 8

K o n s o l i d i e r t e r  
J a h r e s ü b e r s c h u s s

– – 6 . 6 6 4 – – – 6 . 6 6 4 1 9 8 6 . 8 6 2

E r f o l g s n e u t r a l e s  
E r g e b n i s

– – 2 0 1 3 3 2 – – 2 4 5 0 9 4 6 5 5 5

G e s a m t e r g e b n i s – – 6 . 8 6 5 3 3 2 – – 2 4 7.17 3 2 4 4 7. 4 17

A u s g a b e  u n d  
R ü c k z a h l u n g  v o n  
E i g e n k a p i t a l

4 3 0 5 – – – – 4 3 5 – 8 4 2 7

V e r ä n d e r u n g e n  d e s 
K o n s o l i d i e r u n g s k r e i s e s

– – – 1 4 – – – – 1 4 – 3 – 1 7

E r w e r b / V e r ä u ß e r u n g  
v o n  n i c h t  b e h e r r s c h e n -
d e n  A n t e i l e n

– – – 6 2 – 1 – – – 6 3 – 2 – 6 5

G e z a h l t e  D i v i d e n d e n – – – 5 2 0 – – – – 5 2 0 – 5 4 – 5 7 4

E i g e n k a p i t a l  
z u m  3 1 . 1 2 . 2 0 1 3

1 0 . 4 2 4 7 0 8 6 4 . 6 8 3 4 3 5 4 12 7 6 . 2 6 6 3 .12 0 7 9 . 3 8 6

K o n s o l i d i e r t e r  
J a h r e s ü b e r s c h u s s

– – 7 . 5 5 5 – – – 7 . 5 5 5 2 5 2 7 . 8 0 7

E r f o l g s n e u t r a l e s  
E r g e b n i s

– – – 1 . 4 4 1 8 3 5 – 1 9 2 0 – 6 0 5 9 2 – 5 1 3

G e s a m t e r g e b n i s – – 6 .11 4 8 3 5 – 1 9 2 0 6 . 9 5 0 3 4 4 7. 2 9 4

A u s g a b e  u n d  
R ü c k z a h l u n g  v o n  
E i g e n k a p i t a l

3 3 8 4 6 – – – – 3 8 4 1 4 4 5 2 8

V e r ä n d e r u n g e n  d e s 
K o n s o l i d i e r u n g s k r e i s e s

– – 4 6 – 1 2 – – 3 4 1 3 5

E r w e r b / V e r ä u ß e r u n g  
v o n  n i c h t  b e h e r r s c h e n -
d e n  A n t e i l e n

– – 1 0 1 – – – 1 0 1 – 1 9 8 – 9 7

G e z a h l t e  D i v i d e n d e n – – – 5 8 2 – – – – 5 8 2 – 6 3 – 6 4 5

E i g e n k a p i t a l  
z u m  3 1 . 1 2 . 2 0 1 4

1 0 . 7 6 2 7 5 4 7 0 . 3 6 2 1 . 2 5 8 – 1 5 3 2 8 3 .1 5 3 3 . 3 4 8 8 6 . 5 0 1
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G e s c h ä f t s g u t h a b e n 1 0 . 2 7 1 9 . 7 6 8 5 , 1

G r u n d k a p i t a l 1 7 6 1 7 6 –

A n t e i l e  s t i l l e r  G e s e l l s c h a f t e r 3 1 5 4 8 0 – 3 4 , 4

I n s g e s a m t 1 0 . 7 6 2 1 0 . 4 2 4 3 , 2
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K o n s o l i d i e r t e r  J a h r e s ü b e r s c h u s s 7 . 8 0 7 6 . 8 6 2

I m  K o n s o l i d i e r t e n  J a h r e s ü b e r s c h u s s  e n t h a l t e n e  
z a h l u n g s u n w i r k s a m e  P o s t e n  u n d  Ü b e r l e i t u n g  a u f  d e n  
C a s h f l o w  a u s  d e r  o p e r a t i v e n  G e s c h ä f t s t ä t i g k e i t

A b s c h r e i b u n g e n ,  W e r t b e r i c h t i g u n g e n  u n d  W e r t a u f h o l u n g e n  v o n 
V e r m ö g e n s w e r t e n  s o w i e  s o n s t i g e  z a h l u n g s u n w i r k s a m e  V e r ä n d e r u n g e n 
v o n  f i n a n z i e l l e n  V e r m ö g e n s w e r t e n  u n d  V e r b i n d l i c h k e i t e n

– 1 . 6 7 6 2 0 3

Z a h l u n g s u n w i r k s a m e  V e r ä n d e r u n g e n  d e r  R ü c k s t e l l u n g e n 2 . 3 0 5 – 4 5 2

V e r ä n d e r u n g e n  d e r  V e r s i c h e r u n g s t e c h n i s c h e n  R ü c k s t e l l u n g e n 9 . 9 7 7 3 . 7 0 9

S o n s t i g e  z a h l u n g s u n w i r k s a m e  E r t r ä g e  u n d  A u f w e n d u n g e n 9 8 1 1 . 0 6 9

E r g e b n i s  a u s  d e r  V e r ä u ß e r u n g  v o n  V e r m ö g e n s w e r t e n  u n d  S c h u l d e n – 1 5 2 4 9 5

S a l d o  s o n s t i g e  A n p a s s u n g e n – 1 8 . 7 4 6 – 1 9 . 5 0 2

Z w i s c h e n s u m m e 4 9 6 – 7. 6 1 6

Z a h l u n g s w i r k s a m e  V e r ä n d e r u n g e n  d e r  V e r m ö g e n s w e r t e  
u n d  S c h u l d e n  a u s  d e r  o p e r a t i v e n  G e s c h ä f t s t ä t i g k e i t

F o r d e r u n g e n  a n  K r e d i t i n s t i t u t e  u n d  K u n d e n – 2 7 . 1 3 4 – 9 . 9 5 9

A n d e r e  A k t i v a  a u s  d e r  o p e r a t i v e n  G e s c h ä f t s t ä t i g k e i t 1 . 0 7 5 7 2 0

P o s i t i v e  u n d  n e g a t i v e  M a r k t w e r t e  a u s  d e r i v a t i v e n  
S i c h e r u n g s i n s t r u m e n t e n

4 3 4 – 6 8 1

H a n d e l s a k t i v a  u n d  - p a s s i v a 4 . 8 1 2 8 0 3

V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K r e d i t i n s t i t u t e n  u n d  K u n d e n 2 6 . 5 4 3 1 4 . 5 4 7

V e r b r i e f t e  V e r b i n d l i c h k e i t e n – 9 0 9 – 1 5 . 5 9 6

A n d e r e  P a s s i v a  a u s  d e r  o p e r a t i v e n  G e s c h ä f t s t ä t i g k e i t – 2 . 6 7 6 4 6 5

E r h a l t e n e  Z i n s e n ,  D i v i d e n d e n  u n d  E i n z a h l u n g e n  
a u s  O p e r a t i n g - L e a s i n g v e r h ä l t n i s s e n

2 9 . 0 6 3 3 2 . 5 3 8

G e z a h l t e  Z i n s e n – 8 . 3 3 3 – 1 1 . 9 1 2

E r t r a g s t e u e r z a h l u n g e n – 2 . 3 1 4 – 1 . 7 4 2

C a s h f l o w  a u s  d e r  o p e r a t i v e n  G e s c h ä f t s t ä t i g k e i t 2 1 . 0 5 7 1 . 5 6 7

K a p i t a l f l u s s r e c h n u n g

Die Kapitalflussrechnung stellt die Veränderungen des Zahlungsmittelbestands während des Geschäftsjahrs 
dar. Der Zahlungsmittelbestand entspricht der Barreserve, die sich aus dem Kassenbestand, den Guthaben 
bei Zentralnotenbanken und anderen staatlichen Institutionen sowie den Schatzwechseln und unverzins- 
lichen Schatzanweisungen zusammensetzt. Die Barreserve enthält keine Finanzinvestitionen, deren Rest-
laufzeiten zum Erwerbszeitpunkt mehr als drei Monate betragen. Veränderungen des Zahlungsmittelbe-
stands werden der operativen Geschäftstätigkeit, der Investitionstätigkeit und der Finanzierungstätigkeit 
zugeordnet.
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E i n z a h l u n g e n  a u s  A b g ä n g e n  v o n  F i n a n z a n l a g e n 1 3 . 5 5 1 3 2 . 4 6 8

E i n z a h l u n g e n  a u s  A b g ä n g e n  v o n  K a p i t a l a n l a g e n  
d e r  V e r s i c h e r u n g s u n t e r n e h m e n

2 4 . 6 7 0 2 7 . 2 5 0

A u s z a h l u n g e n  f ü r  Z u g ä n g e  v o n  F i n a n z a n l a g e n – 2 3 . 4 9 0 – 2 7 . 6 5 8

A u s z a h l u n g e n  f ü r  Z u g ä n g e  v o n  K a p i t a l a n l a g e n  d e r  
V e r s i c h e r u n g s u n t e r n e h m e n

– 3 2 . 1 1 0 – 3 0 . 7 9 9

N e t t o a u s z a h l u n g e n  f ü r  Z u g ä n g e  v o n  S a c h a n l a g e n  
u n d  I n v e s t m e n t  P r o p e r t y  ( o h n e  L e a s i n g g e g e n s t ä n d e )

– 1 . 1 4 4 – 5 5 8

V e r ä n d e r u n g e n  d e s  K o n s o l i d i e r u n g s k r e i s e s – 2 1 2 8

S a l d o  M i t t e l v e r ä n d e r u n g e n  a u s  s o n s t i g e r  I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t 1 8 5 8

C a s h f l o w  a u s  d e r  I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t –1 8 . 5 2 6 7 8 9

E i n z a h l u n g e n  a u s  E i g e n k a p i t a l z u f ü h r u n g e n 5 2 8 4 3 5

D i v i d e n d e n z a h l u n g e n  a n  A n t e i l s e i g n e r  d e r  g e n o s s e n s c h a f t l i c h e n 
F i n a n z G r u p p e  u n d  n i c h t  b e h e r r s c h e n d e  A n t e i l e 

– 6 4 5 – 5 7 4

S o n s t i g e  A u s z a h l u n g e n  a n  A n t e i l s e i g n e r  d e r  g e n o s s e n s c h a f t l i c h e n 
F i n a n z G r u p p e  u n d  n i c h t  b e h e r r s c h e n d e  A n t e i l e

– – 8

S a l d o  M i t t e l v e r ä n d e r u n g e n  a u s  s o n s t i g e r  F i n a n z i e r u n g s t ä t i g k e i t 
( i n k l u s i v e  N a c h r a n g k a p i t a l )

– 2 . 7 3 8 – 5 0 6

C a s h f l o w  a u s  d e r  F i n a n z i e r u n g s t ä t i g k e i t – 2 . 8 5 5 – 6 5 3

Z a h l u n g s m i t t e l b e s t a n d  z u m  0 1 . 0 1 . 15 . 9 8 0 1 4 . 2 7 7

C a s h f l o w  a u s  d e r  o p e r a t i v e n  G e s c h ä f t s t ä t i g k e i t 2 1 . 0 5 7 1 . 5 6 7

C a s h f l o w  a u s  d e r  I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t – 1 8 . 5 2 6 7 8 9

C a s h f l o w  a u s  d e r  F i n a n z i e r u n g s t ä t i g k e i t – 2 . 8 5 5 – 6 5 3

Z a h l u n g s m i t t e l b e s t a n d  z u m  3 1 . 1 2 . 1 5 . 6 5 6 1 5 . 9 8 0

Dem Cashflow aus der operativen Geschäftstätigkeit werden Zahlungsströme zugerechnet, die in erster Linie 
im Zusammenhang mit den erlöswirksamen Tätigkeiten der genossenschaftlichen FinanzGruppe stehen oder 
aus sonstigen Aktivitäten resultieren, die nicht der Investitions- oder der Finanzierungstätigkeit zugeordnet 
werden können. Zahlungsströme im Zusammenhang mit Zugängen und Abgängen von langfristigen Ver-
mögenswerten werden der Investitionstätigkeit zugerechnet. Zum Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit 
zählen Zahlungsströme aus Transaktionen mit Eigenkapitalgebern sowie aus sonstigen Kapitalaufnahmen 
zur Finanzierung der Geschäftstätigkeit.
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Angaben zum Konsolidierten  
Jahresabschluss
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G r u n d l a g e n  
d e r  A u f s t e l l u n g  d e s 

K o n s o l i d i e r t e n 
J a h r e s a b s c h l u s s e s 

Mit dem Konsolidierten Jahresabschluss der Genos-
senschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken veröffentlicht der Bundesverband der 
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. 
(BVR) einen an den Vorschriften für kapitalmarktori-
entierte Unternehmen angelehnten Abschluss. Eine 
gesetzliche Verpflichtung zur Aufstellung des Kon-
solidierten Jahresabschlusses besteht für den BVR 
nicht. Die Geschäftsguthaben und das Grundkapi-
tal der Kreditgenossenschaften werden von deren 
Mitgliedern gehalten. Die Kreditgenossenschaften 
halten die Aktien an den Zentralbanken entweder 
direkt oder über Zwischenholdings. Ein Konzerntat-
bestand besteht für die genossenschaftliche Finanz-
Gruppe weder im Sinne der International Financial 
Reporting Standards (IFRS), des Handelsgesetzbuchs 
(HGB) noch des Aktiengesetzes (AktG).

Der Konsolidierte Jahresabschluss dient ausschließ-
lich Informationszwecken und der Darstellung der 
geschäftlichen Entwicklung der unter Risiko- und 
Strategiegesichtspunkten als wirtschaftliche Einheit 
betrachteten genossenschaftlichen FinanzGruppe. 
Der Konsolidierte Jahresabschluss ersetzt nicht die 
Analyse der Abschlüsse der einbezogenen Unter-
nehmen.

Die im Konsolidierten Jahresabschluss angewende-
ten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden orien-
tieren sich grundsätzlich an den Bestimmungen der 
IFRS.

Die Datengrundlage für den Konsolidierten Jahres-
abschluss bilden die Jahres- und Konzernabschlüsse 
der Unternehmen der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe sowie Daten aus Zusatzerhebungen bei den 
Kreditgenossenschaften. Die in den Konsolidierten 
Jahresabschluss einbezogenen Konzernabschlüs-
se der DZ BANK und der WGZ BANK werden auf 
Grundlage der IFRS aufgestellt, wie sie in der Euro-
päischen Union anzuwenden sind.

Im Rahmen der Aufstellung des Konsolidierten 
Jahresabschlusses werden die einbezogenen, nach 
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften erstell-
ten Abschlüsse der Kreditgenossenschaften sowie 
der Sicherungseinrichtung des BVR an die IFRS an-
gepasst. Dabei wird eine vereinfachte Überleitung 
von Vermögenswerten, Schulden und Eigenkapital 
sowie Erträgen und Aufwendungen auf die Wertan-
sätze, die sich bei vollumfänglicher Anwendung der 
IFRS ergeben hätten, vorgenommen.

Der Konsolidierte Jahresabschluss wird wie in den 
Vorjahren unter bestimmten Annahmen und Ver-
einfachungen aufgestellt. Diese Prämissen wurden 
auf einer erprobten Grundlage getroffen und sach-
gerecht verifiziert. Auf Basis dieser Annahmen und 
Vereinfachungen werden der besonderen Struktur 
der genossenschaftlichen FinanzGruppe Rechnung 
tragende Maßnahmen zur Eliminierung verbund- 
interner Salden, Transaktionen, Erträge und Auf-
wendungen durchgeführt.

Das Geschäftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. 
Aus Gründen der Übersichtlichkeit sind bestimmte 
Posten in der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-
rechnung zusammengefasst und durch zusätzliche 
Angaben ergänzt. Sofern nicht gesondert darauf 
hingewiesen wird, sind alle Beträge in Millionen 
Euro (Mio. Euro) dargestellt. Es wird kaufmännisch 
gerundet. Hierdurch können sich im vorliegenden 
Konsolidierten Jahresabschluss bei der Bildung von 
Summen und bei der Berechnung von Prozentanga-
ben geringfügige Abweichungen ergeben. 

K o n s o l i d i e r u n g s k r e i s

Der Konsolidierte Jahresabschluss umfasst als 
konsolidierte Einheiten neben 1.036 Primärban-
ken (Vorjahr: 1.074) den DZ BANK Konzern, den 
WGZ BANK-Konzern, die Münchener Hypotheken-
bank eG (MHB) sowie die Sicherungseinrichtung 
des BVR. Zu den einbezogenen Primärbanken 
zählen auch die Deutsche Apotheker- und Ärzte-
bank eG, die Sparda-Banken, die PSD Banken und 
Sonderinstitute wie die BAG Bankaktiengesell-
schaft.

A  M a ß g e b e n d e  R e c h n u n g s -  
 l e g u n g s g r u n d s ä t z e
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Die Primärbanken sowie die MHB stellen die recht-
lich selbstständigen, gleichgeordneten Mutterunter-
nehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe dar, 
während die übrigen Konzerne und Unternehmen als 

Tochterunternehmen einbezogen sind. Im DZ BANK 
Konzern und im WGZ BANK-Konzern sind neben den 
beiden genossenschaftlichen Zentralbanken insgesamt 
622 Tochterunternehmen (Vorjahr: 779) konsolidiert.

Im Konsolidierten Jahresabschluss werden 23 un-
ter gemeinschaftlicher Führung eines konsolidier-
ten Unternehmens mit mindestens einem weiteren 
verbundexternen Unternehmen stehende Gemein-
schaftsunternehmen (Vorjahr: 22) und 25 assoziierte 
Unternehmen (Vorjahr: 19), auf die ein konsolidier-
tes Unternehmen maßgeblichen Einfluss ausübt, 
nach der Equity-Methode bilanziert.

Aufgrund des ab diesem Geschäftsjahr erstmals an-
zuwendenden IFRS 10 ergaben sich Änderungen im 
Konsolidierungskreis, die auf den DZ BANK Konzern 
zurückzuführen sind. Da ihre Auswirkungen auf den 
Konsolidierten Jahresabschluss unwesentlich sind, wur- 
de auf eine Anpassung der Vorjahreszahlen verzichtet.

K o n s o l i d i e r u n g s g r u n d s ä t z e

Die Kapitalkonsolidierung wird nach der Erwerbs-
methode unter analoger Anwendung des IFRS 3 in 

Verbindung mit IFRS 10 durch die Verrechnung der 
Anschaffungskosten eines Tochterunternehmens 
mit dem Anteil am zum jeweiligen Zeitpunkt der Er-
langung der Beherrschung neu bewerteten Eigenka-
pital, das dem Mutterunternehmen zuzurechnen ist, 
vorgenommen. Hierdurch wird die Mehrfachbele-
gung anerkennungsfähiger Eigenmittelbestandteile 
sowie jede etwaige unangemessene Bildung von Ei-
genmitteln für aufsichtsrechtliche Zwecke zwischen 
den oben aufgeführten Unternehmen des Konsoli-
dierungskreises beseitigt. Aktivische Unterschieds-
beträge werden als Geschäfts- oder Firmenwerte 
in den Sonstigen Aktiva ausgewiesen und grund-
sätzlich einem jährlichen Werthaltigkeitstest unter-
zogen. Passivische Unterschiedsbeträge werden im 
Entstehungszeitpunkt erfolgswirksam erfasst. Nicht 
den Mutterunternehmen zuzurechnende Anteile 
am Nettovermögen von Tochterunternehmen wer-
den im Eigenkapital als nicht beherrschende Anteile 
ausgewiesen.

G e n o s s e n s c h a f t l i c h e  F i n a n z G r u p p e 
V o l k s b a n k e n  R a i f f e i s e n b a n k e n  2 0 1 4

S i c h e r u n g s e i n r i c h t u n g 
d e s  B V R

V e r b u n d u n t e r n e h m e n
T o c h t e r u n t e r n e h m e n  d e r 
D Z  B A N K  A G / W G Z  B A N K  A G

P r i m ä r b a n k e n
V o l k s b a n k e n  u n d  R a i f f e i s e n b a n k e n , S p a r d a -  u n d  
P S D  B a n k e n ,  D e u t s c h e  A p o t h e k e r -  u n d  Ä r z t e b a n k  e G  
s o w i e  S o n d e r i n s t i t u t e

M ü n c h e n e r  H y p o t h e k e n b a n k  e G

Z e n t r a l b a n k e n
D Z  B A N K  A G / W G Z  B A N K  A G

K r e d i t g e n o s s e n s c h a f t e n
( M u t t e r u n t e r n e h m e n  d e r  g e n o s s e n s c h a f t l i c h e n  F i n a n z G r u p p e )

D Z  B A N K  K o n z e r n  u n d  W G Z  B A N K - K o n z e r n
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Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und an as-
soziierten Unternehmen werden grundsätzlich nach 
der Equity-Methode bilanziert und unter den Finanz- 
anlagen ausgewiesen.

Die konsolidierten Unternehmen haben ihren Jah-
resabschluss grundsätzlich auf den Stichtag 31. De-
zember 2014 aufgestellt. Die Einbeziehung von 
einem Tochterunternehmen (Vorjahr: 1) in den Kon-
solidierten Jahresabschluss erfolgt mit abweichen-
dem Abschlussstichtag. Die Abschlüsse der nach der 
Equity-Methode bilanzierten Unternehmen werden 
mit 20 Ausnahmen (Vorjahr: 16) auf den Abschluss-
stichtag des Konsolidierten Jahresabschlusses auf-
gestellt. 

Vermögenswerte und Schulden sowie Erträge und 
Aufwendungen innerhalb der genossenschaftlichen 
FinanzGruppe werden unter Verwendung bestimm-
ter Annahmen und Vereinfachungen miteinander 
verrechnet. Zwischenergebnisse aus Transaktionen 
innerhalb der genossenschaftlichen FinanzGruppe 
werden eliminiert.

F i n a n z i n s t r u m e n t e

Finanzinstrumente im Anwendungsbereich des IAS 
39 werden zum Zugangszeitpunkt den durch diesen 
Rechnungslegungsstandard festgelegten Katego-
rien zugeordnet, sofern ihre Merkmale und Ver-
wendungsabsicht die Kriterien der entsprechenden 
Kategorie erfüllen. IAS 39 definiert die folgenden 
Kategorien:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertete Finanzinstrumente („Financial instruments 
at fair value through profit or loss“)
Finanzinstrumente dieser Kategorie werden er-
folgswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert be-
wertet. Die Kategorie setzt sich aus den folgenden 
Unterkategorien zusammen:

Zu Handelszwecken gehalten eingestufte Finanzins-
trumente („Financial instruments held for trading“)
Der Unterkategorie „Zu Handelszwecken gehalten 
eingestufte Finanzinstrumente“ sind finanzielle 
Vermögenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten 
zuzuordnen, die mit der Absicht der kurzfristigen 
Weiterveräußerung oder Rückzahlung erworben 
beziehungsweise ausgegeben werden, die Teil eines 
Portfolios eindeutig identifizierter und gemeinsam 
gesteuerter Finanzinstrumente sind, für das in der 
jüngeren Vergangenheit Hinweise auf kurzfristige 
Gewinnrealisierungen bestehen, oder bei denen es 
sich um derivative Finanzinstrumente handelt, die 

nicht als Sicherungsinstrumente in effektiven Siche-
rungsbeziehungen designiert sind.

Bedingte Gegenleistungen im Rahmen von Unter-
nehmenszusammenschlüssen („Contingent conside-
rations“)
Dieser Unterkategorie werden bedingte Gegenleis-
tungen zugeordnet, die der Erwerber im Rahmen 
eines Unternehmenszusammenschlusses als finanzi-
elle Vermögenswerte oder finanzielle Verbindlich-
keiten klassifiziert hat.

Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizu-
legenden Zeitwert eingestufte Finanzinstrumente  
(„Financial instruments designated at fair value  
through profit or loss“, „Fair Value Option“)
Der Unterkategorie „Zur erfolgswirksamen Bewer-
tung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte 
Finanzinstrumente“ dürfen durch Ausübung der Fair 
Value Option finanzielle Vermögenswerte und Ver-
bindlichkeiten zugeordnet werden, wenn hierdurch 
Ansatz- oder Bewertungsinkongruenzen (Rech- 
nungslegungsanomalien) beseitigt oder erheblich 
vermindert werden, diese als Portfolio auf Basis des 
beizulegenden Zeitwerts gesteuert werden oder ein 
oder mehrere trennungspflichtige eingebettete De-
rivate enthalten.

Bis zur Endfälligkeit gehaltene Finanzinvestitionen 
(„Held-to-maturity investments“)
Der Kategorie „Bis zur Endfälligkeit gehaltene Fi-
nanzinvestitionen“ können nicht derivative finanzi-
elle Vermögenswerte mit festen oder bestimmbaren 
Zahlungen sowie einer festen Laufzeit zugeordnet 
werden, bei denen die Absicht und die Fähigkeit 
bestehen, diese bis zur Endfälligkeit zu halten. Die 
Bewertung erfolgt zu fortgeführten Anschaffungs-
kosten.

Kredite und Forderungen („Loans and receivables“)
Die Kategorie „Kredite und Forderungen“ umfasst 
nicht derivative finanzielle Vermögenswerte mit fes-
ten oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an ei-
nem aktiven Markt notiert sind. Die Bewertung von 
Krediten und Forderungen erfolgt zu fortgeführten 
Anschaffungskosten.

Zur Veräußerung verfügbare finanzielle Vermö-
genswerte („Available-for-sale financial assets“)
Als „Zur Veräußerung verfügbare finanzielle Ver-
mögenswerte“ sind finanzielle Vermögenswerte zu  
kategorisieren, die keiner anderen Bewertungs-
kategorie zugeordnet werden können. Die Bewer-
tung erfolgt grundsätzlich mit dem beizulegenden 
Zeitwert. Änderungen des beizulegenden Zeitwerts  
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zwischen zwei Abschlussstichtagen werden im er-
folgsneutralen Ergebnis erfasst. Der bilanzielle Aus-
weis der Änderungen des beizulegenden Zeitwerts 
erfolgt in der Neubewertungsrücklage im Eigenka-
pital. Bei der Veräußerung von finanziellen Vermö-
genswerten dieser Kategorie werden in der Neube-
wertungsrücklage erfasste Gewinne und Verluste 
erfolgswirksam in die Gewinn- und Verlustrechnung 
umgegliedert.

Zu fortgeführten Anschaffungskosten bewertete 
finanzielle Verbindlichkeiten („Financial liabilities 
measured at amortised cost“)
Unter diese finanziellen Verbindlichkeiten fallen im 
Wesentlichen finanzielle Verbindlichkeiten im Anwen-
dungsbereich des IAS 39, die nicht als zu Handelszwe-
cken gehalten oder zur erfolgswirksamen Bewertung 
mit dem beizulegenden Zeitwert eingestuft sind.

Weitere Finanzinstrumente
Für weitere Finanzinstrumente – beispielsweise ver-
sicherungsspezifische finanzielle Vermögenswerte 
und finanzielle Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten 
aus Finanzgarantien oder Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasingverhält-
nissen – gelten gesonderte Vorschriften.

B a r r e s e r v e

Die Barreserve umfasst den Zahlungsmittelbestand 
der genossenschaftlichen FinanzGruppe. Hierzu 
zählen der Kassenbestand, Guthaben bei Zentralno-
tenbanken und anderen staatlichen Institutionen 
sowie Schuldtitel öffentlicher Stellen und Wechsel, 
die zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zu-
gelassen sind.

Der Kassenbestand umfasst auf Euro und Fremd-
währung lautende Bargeldbestände, die mit dem 
Nominalwert bewertet beziehungsweise mit dem 
Sortenankaufskurs umgerechnet werden. Guthaben 
bei Zentralnotenbanken und anderen staatlichen 
Institutionen sowie Schuldtitel öffentlicher Stellen 
und Wechsel, die zur Refinanzierung bei Zentralno-
tenbanken zugelassen sind, werden zu fortgeführ-
ten Anschaffungskosten bewertet.

F o r d e r u n g e n  a n 
K r e d i t i n s t i t u t e  u n d  K u n d e n

Als Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 
sind sämtliche auf den Namen lautende Forderun-
gen erfasst, die nicht den Handelsaktiva zugeord-
net werden. Neben täglich fälligen und befriste-
ten Forderungen aus dem Kredit-, Leasing- und  

Geldmarktgeschäft werden unter den Forderun-
gen an Kreditinstitute und Kunden auch Schuld-
scheindarlehen und Namensschuldverschreibungen 
bilanziert.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden 
grundsätzlich zu fortgeführten Anschaffungskos-
ten bewertet. Im Rahmen der Bilanzierung von Ab-
sicherungen des beizulegenden Zeitwerts werden 
Buchwerte gesicherter Forderungen um die auf das 
gesicherte Risiko entfallende Änderung des beizule-
genden Zeitwerts adjustiert. Darüber hinaus erfolgt 
zur Vermeidung von Rechnungslegungsanomalien 
für bestimmte Forderungen eine Einstufung zur er-
folgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden 
Zeitwert. Forderungen im Rahmen von Finanzie-
rungs-Leasingverhältnissen werden beim erstmali-
gen Ansatz in der Bilanz in Höhe des Nettoinvesti-
tionswerts zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses 
bewertet. Die vereinnahmten Leasingraten sind in 
einen Zins- und Tilgungsanteil aufzuteilen. Wäh-
rend der Zinsanteil auf Basis des internen Zinssatzes 
des Leasinggeschäfts bei periodisch gleichbleiben-
der Rendite als Zinsertrag vereinnahmt wird, min-
dert der Tilgungsanteil die angesetzte Forderung.

Zinserträge aus Forderungen an Kreditinstitute und 
Kunden werden unter den Zinserträgen aus Kredit- 
und Geldmarktgeschäften erfasst. Diese umfassen 
auch Ergebnisse aus der Amortisation von Buch-
wertanpassungen bei der Bilanzierung von Absiche-
rungen des beizulegenden Zeitwerts. Buchwertan-
passungen im Zusammenhang mit der Bilanzierung 
von Sicherungsbeziehungen werden im Sonstigen 
Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten unter 
dem Ergebnis aus Sicherungszusammenhängen er-
fasst. Ergebnisse aus zur erfolgswirksamen Bewer-
tung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestuften 
Forderungen gehen ebenfalls in das Sonstige Be-
wertungsergebnis aus Finanzinstrumenten ein.

R i s i k o v o r s o r g e

Finanzielle Vermögenswerte, die nicht erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wer-
den, sind an jedem Abschlussstichtag daraufhin zu 
überprüfen, ob objektive Hinweise auf Wertminde-
rungen bestehen. Bei Vorliegen solcher objektiven 
Hinweise werden in Höhe des ermittelten Wert-
berichtigungsbedarfs für einzelne finanzielle Ver-
mögenswerte Einzelwertberichtigungen gebildet. 
Finanzielle Vermögenswerte mit ähnlichen Merkma-
len, die nicht einzeln wertberichtigt werden, wer-
den zu Portfolios zusammengefasst und gemein-
sam auf mögliche Wertminderungen überprüft. Die 



6 2

E D I T O R I A L  5

L A G E B E R I C H T  2 0 1 4   7

K O N S O L I D I E R T E R  J A H R E S A B S C H L U S S  2 0 1 4  4 7

B E S C H E I N I G U N G  N A C H  P R Ü F E R I S C H E R  D U R C H S I C H T  1 0 1

G E W I N N -  U N D  V E R L U S T R E C H N U N G  4 8

G E S A M T E R G E B N I S R E C H N U N G  4 9 

B I L A N Z  5 0

V E R Ä N D E R U N G E N  D E S  E I G E N K A P I T A L S  5 2

K A P I T A L F L U S S R E C H N U N G  5 4

A N G A B E N  Z U M  K O N S O L I D I E R T E N  J A H R E S A B S C H L U S S  5 7

Ermittlung des Wertberichtigungsbedarfs basiert 
auf historischen Ausfallquoten vergleichbarer Port-
folios. Soweit ein Wertberichtigungsbedarf festge-
stellt wird, erfolgt eine Portfoliowertberichtigung.

Die Risikovorsorge für Forderungen an Kreditinsti-
tute und Kunden wird als gesonderter Bilanzposten 
offen aktivisch abgesetzt. Zuführungen zur und 
Auflösungen von Risikovorsorge für Forderungen an 
Kreditinstitute und Kunden werden in der Gewinn- 
und Verlustrechnung als Risikovorsorge im Kreditge-
schäft erfasst.

Die Risikovorsorgebildung der genossenschaftlichen 
FinanzGruppe umfasst darüber hinaus Veränderun-
gen von Rückstellungen im Kreditgeschäft sowie der 
Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien. Zuführun-
gen zu und Auflösungen von diesen Posten gehen 
ebenfalls erfolgswirksam in die Risikovorsorge im 
Kreditgeschäft ein.

P o s i t i v e  u n d  n e g a t i v e 
M a r k t w e r t e  a u s  d e r i v a t i v e n 

S i c h e r u n g s i n s t r u m e n t e n 

Als positive und negative Marktwerte aus derivati-
ven Sicherungsinstrumenten werden die Buchwerte 
derivativer Finanzinstrumente ausgewiesen, die im 
Rahmen von effektiven und dokumentierten Siche-
rungsbeziehungen im Sinne des IAS 39 als Siche-
rungsinstrumente designiert sind.

Änderungen des beizulegenden Zeitwerts von Siche-
rungsinstrumenten für Absicherungen des beizule-
genden Zeitwerts von Grundgeschäften werden in 
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Sofern 
die Sicherungsinstrumente der Absicherung von 
Zahlungsströmen beziehungsweise der Absicherung 
von Nettoinvestitionen in ausländische Geschäfts-
betriebe dienen, werden die auf den effektiven Teil 
der Sicherungsbeziehung entfallenden Änderungen 
des beizulegenden Zeitwerts erfolgsneutral erfasst.

H a n d e l s a k t i v a  u n d  - p a s s i v a

Die Handelsaktiva und -passiva umfassen derivative 
Finanzinstrumente mit positiven beziehungsweise 
negativen beizulegenden Zeitwerten, die entweder 
mit Handelsabsicht abgeschlossen wurden oder bei 
denen die Voraussetzungen für die Bilanzierung als 
Sicherungsinstrument nicht vorliegen.

In den Handelsaktiva sind außerdem im Wesentli-
chen mit Handelsabsicht gehaltene Wertpapiere 

und Forderungen sowie Posten aus dem Waren-
geschäft enthalten. Die Forderungen beinhalten 
Schuldscheindarlehen, Namensschuldverschreibun-
gen und Geldmarktforderungen.

Die Handelspassiva umfassen außer den derivativen 
Finanzinstrumenten mit negativen beizulegenden 
Zeitwerten Lieferverbindlichkeiten aus Wertpa-
pierleerverkäufen, mit Handelsabsicht begebene 
Schuldverschreibungen und andere verbriefte Ver-
bindlichkeiten, Verbindlichkeiten sowie Verpflich-
tungen aus dem Warengeschäft. Bei den begebenen 
Schuldverschreibungen und anderen verbrieften 
Verbindlichkeiten handelt es sich unter anderem um 
emittierte Aktien- und Indexzertifikate sowie Geld-
marktpapiere. Die Verbindlichkeiten resultieren im 
Wesentlichen aus Geldmarktgeschäften.

Ergebnisse aus in den Handelsaktiva und -passiva 
ausgewiesenen Finanzinstrumenten werden grund-
sätzlich im Handelsergebnis erfasst. Die Handelsak-
tiva und -passiva werden erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet.

Bewertungsergebnisse aus derivativen Finanzinstru-
menten, die zu Sicherungszwecken abgeschlossen 
werden, jedoch die Voraussetzungen einer Einstu-
fung als Sicherungsinstrument nicht erfüllen, werden 
im Sonstigen Bewertungsergebnis aus Finanzinstru-
menten als Ergebnis aus ohne Handelsabsicht abge-
schlossene derivative Finanzinstrumente erfasst. Bei 
zur Vermeidung von Rechnungslegungsanomalien  
der Kategorie „Zur erfolgswirksamen Bewertung 
mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte Finanz- 
instrumente“ zugeordneten gesicherten Grundge- 
schäften werden die Bewertungsergebnisse der  
wirtschaftlich zugehörigen Derivate im Ergebnis „Zur 
erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden 
Zeitwert eingestufte Finanzinstrumente“ erfasst.

F i n a n z a n l a g e n

Als Finanzanlagen werden Wertpapiere, Anteile an 
Tochterunternehmen und Beteiligungen ausgewiesen.  
Die Wertpapiere umfassen auf den Inhaber lautende 
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 
Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festver- 
zinsliche Wertpapiere. In den Finanzanlagen sind darü- 
ber hinaus Anteile an nicht konsolidierten Tochter-
unternehmen enthalten. Die Beteiligungen umfassen 
auf den Inhaber oder den Namen lautenden sonstigen 
Anteilsbesitz an Unternehmen, bei denen kein maß-
geblicher Einfluss besteht, sowie Anteile an Gemein-
schaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen.
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Der erstmalige Ansatz der Finanzanlagen erfolgt 
grundsätzlich mit dem beizulegenden Zeitwert. 
Aktien, Anteile an Tochterunternehmen, Gemein-
schaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen 
sowie sonstiger Anteilsbesitz, bei denen der beizu-
legende Zeitwert nicht verlässlich bestimmt werden 
kann oder die nach der Equity-Methode bilanziert 
werden, werden beim Zugang mit ihren Anschaf-
fungskosten angesetzt.

S a c h a n l a g e n  u n d  I n v e s t m e n t 
P r o p e r t y

Im Bilanzposten Sachanlagen und Investment 
Property werden durch die genossenschaftliche  
FinanzGruppe genutzte Grundstücke und Gebäude, 
Betriebs- und Geschäftsausstattung und sonstiges 
Sachvermögen mit einer erwarteten Nutzungsdau-
er von mehr als einem Berichtszeitraum erfasst. 
Darüber hinaus werden Vermögenswerte als Lea-
singgegenstände ausgewiesen, die im Rahmen von 
Operating-Leasinggeschäften gehalten werden. Das 
Investment Property umfasst Immobilien, die der 
Erzielung von Mieteinnahmen dienen oder mit der 
Absicht der Wertsteigerung gehalten werden.

Sachanlagen und Investment Property werden mit 
den Anschaffungs- oder Herstellungskosten ange-
setzt, die in den folgenden Berichtszeiträumen um 
kumulierte Abschreibungen und kumulierte Wert-
berichtigungen reduziert werden.

Abschreibungen und Wertberichtigungen von Sach-
anlagen und Investment Property werden als Ver-
waltungsaufwendungen erfasst. Wertaufholungen 
gehen in das Sonstige betriebliche Ergebnis ein.

E r t r a g s t e u e r a n s p r ü c h e  
u n d  - v e r p f l i c h t u n g e n

Tatsächliche und latente Ertragsteueransprüche 
werden im Bilanzposten Ertragsteueransprüche, tat-
sächliche und latente Ertragsteuerverpflichtungen 
im Bilanzposten Ertragsteuerverpflichtungen aus-
gewiesen. Tatsächliche Ertragsteueransprüche und 
-verpflichtungen werden in der Höhe angesetzt, in 
der eine Erstattung oder eine künftige Zahlung er-
wartet wird.

Latente Ertragsteueransprüche und -verpflichtun-
gen werden für temporäre Differenzen zwischen 
dem Wertansatz im Konsolidierten Jahresabschluss 
und dem steuerlichen Wertansatz von Vermögens-
werten und Schulden sowie für noch nicht genutzte  

steuerliche Verlustvorträge angesetzt, sofern ihre  
Realisierung hinreichend wahrscheinlich ist. Die 
Bewertung erfolgt mit dem landes- und unterneh-
mensspezifischen Steuersatz, der voraussichtlich 
zum Zeitpunkt ihrer Realisierung Gültigkeit haben 
wird.

Latente Ertragsteueransprüche und -verpflichtun-
gen werden nicht diskontiert. Soweit temporäre 
Differenzen erfolgsneutral entstanden sind, werden 
die daraus resultierenden latenten Ertragsteuer-
ansprüche und -verpflichtungen ebenfalls erfolgs-
neutral erfasst. Erfolgswirksame Erträge aus und 
Aufwendungen für tatsächliche und latente Ertrag-
steuern werden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung im Posten Ertragsteuern berücksichtigt.

V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r 
K r e d i t i n s t i t u t e n  u n d  K u n d e n

Als Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 
und Kunden werden sämtliche auf den Namen lau-
tende Verbindlichkeiten ausgewiesen, die nicht als 
„Zu Handelszwecken gehalten eingestufte Finanz- 
instrumente“ kategorisiert werden. Neben täglich 
fälligen und befristeten Verbindlichkeiten aus dem 
Einlagen-, Bauspar- und Geldmarktgeschäft zählen 
hierzu insbesondere emittierte Namensschuldver-
schreibungen und Schuldscheindarlehen.

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten und 
Kunden werden grundsätzlich zu fortgeführten 
Anschaffungskosten bewertet. Soweit Verbindlich-
keiten gegenüber Kreditinstituten und Kunden als 
gesichertes Grundgeschäft in einer effektiven Ab-
sicherung des beizulegenden Zeitwerts designiert 
sind, wird ihr Buchwert um die auf das gesicherte 
Risiko entfallende Änderung des beizulegenden 
Zeitwerts angepasst. Darüber hinaus erfolgt zur 
Vermeidung von Rechnungslegungsanomalien für 
bestimmte Verbindlichkeiten eine Einstufung zur er-
folgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden 
Zeitwert.

Zinsaufwendungen für Verbindlichkeiten gegenüber 
Kreditinstituten und Kunden werden gesondert im 
Zinsüberschuss erfasst. Zu den Zinsaufwendungen 
zählen auch Ergebnisse aus vorzeitigen Tilgungen 
und aus der Amortisation von Buchwertanpassun-
gen bei der Bilanzierung von Absicherungen des 
beizulegenden Zeitwerts. Aus der Absicherung des 
beizulegenden Zeitwerts resultierende Anpassun-
gen des Buchwerts werden im Sonstigen Bewer-
tungsergebnis aus Finanzinstrumenten und dort im 
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Ergebnis aus Sicherungszusammenhängen erfasst. 
Ergebnisse aus zur erfolgswirksamen Bewertung mit 
dem beizulegenden Zeitwert eingestufte Verbind-
lichkeiten gehen ebenfalls in das Sonstige Bewer- 
tungsergebnis aus Finanzinstrumenten ein.

V e r b r i e f t e  V e r b i n d l i c h k e i t e n

Als verbriefte Verbindlichkeiten werden emittierte 
Pfandbriefe, sonstige Schuldverschreibungen und 
andere verbriefte Verbindlichkeiten ausgewiesen, 
für die auf den Inhaber lautende, übertragbare 
Urkunden ausgestellt sind. 

Die Bewertung verbriefter Verbindlichkeiten und 
die Erfassung der Bewertungsergebnisse erfolgen 
analog zu den Verbindlichkeiten gegenüber Kredit- 
instituten und Kunden.

R ü c k s t e l l u n g e n

Rückstellungen werden für leistungsorientierte 
Pensionsverpflichtungen, im Rahmen des Kredit- 
und des Bauspargeschäfts und für sonstige unge-
wisse Verbindlichkeiten gegenüber Dritten ange-
setzt.

Die Ermittlung des Wertansatzes der Rückstellun-
gen für leistungsorientierte Pensionsverpflich-
tungen erfolgt auf der Grundlage von versiche-
rungsmathematischen Gutachten. Dabei werden 
insbesondere Annahmen über den langfristigen 
Gehalts- und Rentenentwicklungstrend sowie die 
durchschnittliche Lebenserwartung getroffen. Die 
Annahmen zum Gehalts- und Rententrend stützen 
sich auf in der Vergangenheit beobachtete Entwick-
lungen und berücksichtigen Erwartungen zur künf-
tigen Entwicklung des Arbeitsmarkts. Basis für die 
Schätzung der durchschnittlichen Lebenserwartung 
bilden anerkannte biometrische Rechnungsgrund-
lagen (Richttafeln von Prof. Dr. Klaus Heubeck). 
Der für die Abzinsung der künftigen Zahlungsver-
pflichtungen verwendete Zinssatz ist ein adäquater 
Marktzinssatz für erstrangige, festverzinsliche In-
dustrieanleihen mit einer den leistungsorientierten 
Pensionsverpflichtungen entsprechenden Laufzeit. 
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 
aufgrund erfahrungsbedingter Anpassungen und 
Auswirkungen von Änderungen versicherungsma-
thematischer Annahmen von leistungsorientierten 
Pensionsverpflichtungen sowie Gewinne und Verlus-
te aus der Neubewertung von Planvermögen wer-
den in dem Geschäftsjahr, in dem sie anfallen, im 
erfolgsneutralen Ergebnis erfasst.

Die anderen Rückstellungen werden in Höhe der 
bestmöglichen Schätzung mit dem Barwert der zu 
erwartenden Inanspruchnahme angesetzt und be-
wertet. Dabei werden die mit dem jeweiligen Sach-
verhalt verbundenen Risiken und Unsicherheiten 
sowie künftige Ereignisse berücksichtigt. Zukünftig 
tatsächlich eintretende Mittelabflüsse können von 
der geschätzten Inanspruchnahme abweichen. 

Rückstellungen im Kreditgeschäft berücksichtigen 
in branchenüblichem Umfang vorliegende Unsicher-
heiten hinsichtlich des Betrags und der Fälligkeit. 
Bausparspezifische Rückstellungen werden für den 
Fall gebildet, dass gemäß den Tarifbedingungen der 
Bausparverträge vereinbarte Bonifikationen zu leis-
ten sind. 

N a c h r a n g k a p i t a l

Als Nachrangkapital werden sämtliche auf den Na-
men oder den Inhaber lautende Fremdkapitalinstru-
mente erfasst, die im Insolvenz- oder Liquidations-
fall erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen 
Verbindlichkeiten, jedoch vor Verteilung des Insol-
venz- oder Liquidationserlöses an die Gesellschafter, 
zurückgezahlt werden.

Neben nachrangigen Verbindlichkeiten und Genuss-
rechtskapital geht aufsichtsrechtliches Kernkapital, 
das nicht im Eigenkapital erfasst ist, als sonstiges 
Hybridkapital in das Nachrangkapital ein. Das auf 
Verlangen rückzahlbare Anteilskapital umfasst als 
nachrangig einzustufende, nicht beherrschende 
Anteile an Personengesellschaften, die durch Un-
ternehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe 
beherrscht werden.

Die Bewertung des Nachrangkapitals und die Erfas-
sung der Bewertungsergebnisse erfolgen analog zu 
den Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 
und Kunden.

E i g e n k a p i t a l

Das Eigenkapital stellt den Residualwert aus den 
Vermögenswerten abzüglich der Schulden der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe dar. Geschäfts-
guthaben der selbstständigen Kreditgenossenschaf-
ten sowie Anteile stiller Gesellschafter werden im 
Rahmen des Konsolidierten Jahresabschlusses als 
wirtschaftliches Eigenkapital betrachtet und im Ei-
genkapital ausgewiesen. Das Eigenkapital umfasst 
somit das gezeichnete Kapital – bestehend aus  
Geschäftsguthaben beziehungsweise Grundkapital 
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sowie  Anteilen stiller Gesellschafter – und Kapital-
rücklagen der Kreditgenossenschaften. Darüber hin- 
aus sind das erwirtschaftete Kapital der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe, die Rücklage aus der  
Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert von zur 
Veräußerung verfügbaren finanziellen Vermögens-
werten (Neubewertungsrücklage), die Rücklage aus 
der Absicherung von Zahlungsströmen, die Rücklage 
aus der Währungsumrechnung sowie die nicht be-
herrschenden Anteile am Eigenkapital von konsoli-
dierten Tochterunternehmen enthalten. 

T r e u h a n d g e s c h ä f t

Treuhandgeschäfte sind Geschäfte, die in eigenem 
Namen für fremde Rechnung getätigt werden. Im 
Rahmen von Treuhandgeschäften gehaltene Vermö-
genswerte und Schulden erfüllen nicht die Kriterien 
für den Ansatz in der Bilanz.

Erträge und Aufwendungen aus Treuhandgeschäf-
ten werden als Provisionserträge beziehungsweise 
Provisionsaufwendungen erfasst. Erträge und Auf-
wendungen aus der Durchleitung und Verwaltung 
von Treuhandkrediten werden verrechnet und sind 
in den Provisionserträgen aus dem Kredit- und Treu-
handgeschäft enthalten.

V e r s i c h e r u n g s g e s c h ä f t

Das Versicherungsgeschäft der genossenschaftlichen 
FinanzGruppe wird in der Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie in der Bilanz grundsätzlich in versiche-
rungsspezifischen Posten ausgewiesen.

Finanzielle Vermögenswerte und finanzielle Ver-
bindlichkeiten
Die Bilanzierung und Bewertung von finanziellen 
Vermögenswerten und finanziellen Verbindlichkei-
ten, die im Rahmen des Versicherungsgeschäfts 
gehalten oder eingegangen werden, erfolgt in der 
Regel nach IAS 39. Der Ausweis der finanziellen Ver-
mögenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten 
erfolgt in den Kapitalanlagen der Versicherungsun-
ternehmen, den sonstigen Aktiva und den sonstigen 
Passiva der Versicherungsunternehmen. Wertberich-
tigungen von in den Kapitalanlagen und den sons-
tigen Aktiva der Versicherungsunternehmen erfass-
ten finanziellen Vermögenswerten werden direkt 
im Buchwert vorgenommen.

Neben Finanzinstrumenten im Anwendungsbereich 
des IAS 39 werden finanzielle Vermögenswerte 
und finanzielle Verbindlichkeiten im Rahmen des  

Versicherungsgeschäfts gehalten, die in Überein-
stimmung mit IFRS 4.25(c) entsprechend den natio-
nalen Vorschriften des HGB sowie anderen zusätz-
lich für die Versicherungsunternehmen geltenden 
nationalen Rechnungslegungsvorschriften bilanziert 
und bewertet werden. Dabei handelt es sich insbe-
sondere um Depotforderungen aus dem in Rückde-
ckung übernommenen beziehungsweise Depotver-
bindlichkeiten aus dem in Rückdeckung gegebenen 
Versicherungsgeschäft, Forderungen und Verbind-
lichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versi-
cherungsgeschäft und Vermögen für Rechnung und 
Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inha-
bern von Lebensversicherungspolicen.

Versicherungstechnische Rückstellungen
Versicherungsunternehmen können während einer  
Übergangsphase die versicherungstechnischen Posten  
nach den bisher angewendeten Rechnungslegungs-
vorschriften bilanzieren und bewerten. Demgemäß 
werden die versicherungstechnischen Rückstellun-
gen entsprechend den nationalen Vorschriften des 
HGB sowie anderen zusätzlich für Versicherungsun-
ternehmen geltenden nationalen Rechnungslegungs-
vorschriften bilanziert und bewertet. Der Ansatz der 
vwersicherungstechnischen Rückstellungen erfolgt 
vor Abzug des als Vermögenswert ausgewiesenen 
Anteils der Rückversicherer.

L e a s i n g v e r h ä l t n i s s e

Ein Leasingverhältnis wird als Finanzierungs-Lea-
singverhältnis klassifiziert, wenn im Wesentlichen 
sämtliche mit dem Eigentum am Leasingobjekt ver-
bundenen Chancen und Risiken vom Leasinggeber 
auf den Leasingnehmer übertragen werden. Bei 
einer Klassifizierung als Finanzierungs-Leasing- 
geberverhältnis ist eine Forderung gegenüber dem 
Leasingnehmer anzusetzen. Die Forderung wird 
mit dem Nettoinvestitionswert zum Zeitpunkt des 
Vertragsabschlusses bewertet. Die vereinnahmten 
Leasingraten sind in einen Zins- und Tilgungsanteil 
aufzuteilen. Die Erträge werden als Zinserträge auf 
der Basis einer periodengerechten Abgrenzung ver-
einnahmt.
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A n t e i l e  a n 
T o c h t e r u n t e r n e h m e n

Anteil, den nicht beherrschende Anteile an den  
Tätigkeiten der genossenschaftlichen FinanzGruppe 
ausmachen
Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschafts-
bank (DZ BANK) und die Westdeutsche Genossen-
schafts-Zentralbank AG (WGZ BANK) sind mit ihren 
Tochterunternehmen jeweils als Teilkonzern in den 
Konsolidierten Jahresabschluss einbezogen. Dabei 
sind die DZ BANK und die WGZ BANK als Zentral- 
bank, Geschäftsbank und Holding mit ihren Kern- 
funktionen auf ihre Kunden und Eigentümer, die 
Volksbanken und Raiffeisenbanken, ausgerichtet. 
Ziel dieser Ausrichtung ist es, die Position der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe als eine der füh-
renden Allfinanzgruppen in Deutschland nachhaltig 
auszubauen.

Die Anteile an der DZ BANK mit Hauptniederlassung 
in Frankfurt am Main werden von den Primärbanken 
und der MHB zu 85,4 Prozent (Vorjahr: 83,8 Prozent) 
gehalten. Weitere Anteile in Höhe von 6,7 Prozent 
(Vorjahr: 6,7 Prozent) hält die WGZ BANK. Die ver-
bleibenden Anteile in Höhe von 7,9 Prozent (Vorjahr: 
9,5 Prozent) entfallen auf nicht der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe zugehörige Anteilseigner. Der 
anteilige Jahresüberschuss nicht beherrschender 
Anteile beträgt 241 Millionen Euro (Vorjahr: 182 Mil-
lionen Euro). Der Buchwert der nicht beherrschen-
den Anteile beläuft sich auf 3.279 Millionen Euro 
(Vorjahr: 3.060 Millionen Euro). Die Dividenden-
ausschüttung an die nicht beherrschenden Anteile 
beläuft sich im Geschäftsjahr auf 62 Millionen Euro 
(Vorjahr: 53 Millionen Euro).

Die Anteile an der WGZ BANK mit Hauptniederlas-
sung in Düsseldorf werden von den Primärbanken 
zu 98,1 Prozent (Vorjahr: 97,8 Prozent) gehalten. 
Die verbleibenden Anteile in Höhe von 1,9 Pro-
zent (Vorjahr: 2,2 Prozent) entfallen auf nicht der 
genossenschaftlichen FinanzGruppe zugehörige 
Anteilseigner. Der anteilige Jahresüberschuss nicht 
beherrschender Anteile beträgt 11 Millionen Euro 
(Vorjahr: 16 Millionen Euro). Der Buchwert der nicht 

beherrschenden Anteile beläuft sich auf 69 Millio-
nen Euro (Vorjahr: 60 Millionen Euro). Die Dividen-
denausschüttung an die nicht beherrschenden An-
teile beläuft sich im Geschäftsjahr wie im Vorjahr 
auf 1 Million Euro.

Wesensart und Umfang maßgeblicher Beschrän- 
kungen
Nationale regulatorische Anforderungen sowie ver-
tragliche und gesellschaftsrechtliche Bestimmun-
gen schränken die Fähigkeit der im Konsolidierten 
Jahresabschluss einbezogenen Unternehmen des 
DZ BANK Konzerns ein, Vermögenswerte innerhalb 
des DZ BANK Konzerns zu transferieren. Sofern die-
se Beschränkungen konkret einzelnen Bilanzposten 
zugeordnet werden können, können die Buchwerte 
der am Abschlussstichtag Beschränkungen unterlie-
genden Vermögenswerte und Schulden folgender 
Tabelle entnommen werden:

Wesensart der Risiken, die mit Anteilen an konso-
lidierten strukturierten Unternehmen einhergehen
Risiken aus Anteilen an konsolidierten strukturier-
ten Unternehmen ergeben sich im Wesentlichen aus 
im DZ BANK Konzern vergebenen Krediten an voll-
konsolidierte Fonds, die teilweise in Form von Nach-
rangdarlehen (Junior Loans) vergeben werden.

B  A u s g e w ä h l t e  A n g a b e n 
 z u  A n t e i l e n  a n 
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A n t e i l e  a n  g e m e i n s a m e n 
V e r e i n b a r u n g e n  u n d 

a s s o z i i e r t e n  U n t e r n e h m e n

Art, Umfang und finanzielle Auswirkungen der An-
teile an gemeinsamen Vereinbarungen
Der Buchwert der einzeln nicht wesentlichen Gemein-
schaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode 
bilanziert werden, beträgt am Abschlussstichtag 
615 Millionen Euro (Vorjahr: 651 Millionen Euro).

Zusammengefasste Finanzinformationen über ein-
zeln nicht wesentliche Gemeinschaftsunternehmen, 
die nach der Equity-Methode bilanziert werden:

Art, Umfang und finanzielle Auswirkungen der An-
teile an assoziierten Unternehmen
Der Buchwert der einzeln nicht wesentlichen assozi-
ierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode  
bilanziert werden, beträgt am Abschlussstichtag 
369 Millionen Euro (Vorjahr: 344 Millionen Euro).

Zusammengefasste Finanzinformationen über ein-
zeln nicht wesentliche assoziierte Unternehmen, die 
nach der Equity-Methode bilanziert werden:

A n t e i l e  a n  n i c h t 
k o n s o l i d i e r t e n 

s t r u k t u r i e r t e n  U n t e r n e h m e n

Strukturierte Unternehmen sind Unternehmen, die 
derart ausgestaltet sind, dass Stimmrechte oder 
diesen vergleichbare Rechte nicht der dominieren-
de Faktor für die Frage der Beherrschung über das 
Unternehmen sind. In der genossenschaftlichen  
FinanzGruppe werden ausgehend von ihrer Ausge-
staltung sowie den damit verbundenen Risiken im 
Wesentlichen die folgenden Arten von Anteilen an 
nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen 
unterschieden, die vorwiegend Unternehmen des 
DZ BANK Konzerns betreffen:
– Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz- 
 Gruppe aufgelegten Investmentvermögen
– Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz- 
 Gruppe nicht aufgelegten Investmentvermögen
– Anteile an Verbriefungsvehikeln
– Anteile an Leasingobjektgesellschaften
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Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe aufgelegten Investmentvermögen
Die Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe aufgelegten Investmentvermögen umfas-
sen im Wesentlichen Investmentvermögen, die von 
Unternehmen der Union Investment Gruppe nach 
dem Vertragsform-Modell ohne Stimmrechte und 
in geringerem Umfang in Gesellschaftsstrukturen 
mit eigener Rechtspersönlichkeit aufgelegt wurden. 
Überdies stellt der DVB Bank Konzern zur Finanzie-
rung von Transportmitteln vollkonsolidierten Fonds 
Nachrangdarlehen zur Verfügung, die wiederum 
Nachrangdarlehen oder direkte Eigenkapitalbetei-
ligungen an nicht konsolidierte Unternehmen zur 
Verfügung stellen.

Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe nicht aufgelegten genossenschaftlichen  
Investmentvermögen
Die Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe nicht aufgelegten Investmentvermögen 
umfassen insbesondere von Unternehmen der Uni-
on Investment Gruppe im Rahmen eigener Entschei-
dungskompetenz verwaltete Investmentvermögen 
und von Unternehmen außerhalb der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe aufgelegte Investment-
vermögen beziehungsweise Teile von Investment-
vermögen. Darüber hinaus werden im DZ BANK 
Konzern Darlehen an Investmentvermögen verge-
ben, um Zinserträge zu generieren. Zusätzlich be-
stehen Investmentvermögen im Zusammenhang mit 
fondsgebundenen Lebensversicherungen des R+V 
Konzerns (R+V), die von Unternehmen außerhalb 
der genossenschaftlichen FinanzGruppe aufgelegt 
wurden.

Anteile an Verbriefungsvehikeln 
Bei den Anteilen an Verbriefungsvehikeln han-
delt es sich um Anteile an Vehikeln, an denen der 
DZ BANK Konzern über die Investorenposition hin-
ausgehend beteiligt ist.

Die wesentlichen Anteile an Verbriefungsvehi-
keln erstrecken sich auf die beiden Multiseller- 
ABCP-Programme CORAL und AUTOBAHN. Die DZ 
BANK tritt bei beiden Programmen als Sponsor und  

Programm-Agent auf. Bei AUTOBAHN übt sie zu-
sätzlich auch die Funktion des Programm-Adminis-
trators aus.

Anteile an Leasingobjektgesellschaften
Die Anteile an Leasingobjektgesellschaften umfas-
sen Kommanditanteile sowie von diesen abweichen-
de Stimmanteile an von der VR LEASING Gruppe 
für Zwecke des Immobilienleasings gegründeten 
Personengesellschaften (Leasingobjektgesellschaf-
ten), in denen das Objekt sowie die vereinzelt vom 
DZ BANK Konzern gestellte Finanzierung platziert 
werden.
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Z i n s ü b e r s c h u s s 1 . 9 1 7 1 7 . 2 7 7 1 . 5 5 2 – – 6 9 9 2 0 . 0 4 7

R i s i k o v o r s o r g e  i m  K r e d i t g e s c h ä f t – 1 4 7 – 1 7 4 9 – 1 3 – 2 9 9

P r o v i s i o n s ü b e r s c h u s s 5 7 6 5 . 5 4 2 – 1 4 6 – – 5 0 5 5 . 4 6 7

H a n d e l s e r g e b n i s 5 7 0 2 1 0 – 1 8 – – 1 0 7 5 2

E r g e b n i s  a u s  F i n a n z a n l a g e n 6 1 5 4 8 – 2 5 1 4 8

S o n s t i g e s  B e w e r t u n g s e r g e b n i s  
a u s  F i n a n z i n s t r u m e n t e n

– 3 9 1 2 4 5 4 – 8 4 3 5

V e r d i e n t e  B e i t r ä g e  a u s  d e m  
V e r s i c h e r u n g s g e s c h ä f t

– – – 1 3 . 9 2 7 – 1 3 . 9 2 7

E r g e b n i s  a u s  K a p i t a l a n l a g e n  u n d  s o n s t i g e s 
E r g e b n i s  d e r  V e r s i c h e r u n g s u n t e r n e h m e n

– – – 4 . 4 8 1 – 9 3 4 . 3 8 8

V e r s i c h e r u n g s l e i s t u n g e n – – – – 1 5 . 2 6 4 – – 1 5 . 2 6 4

A u f w e n d u n g e n  f ü r  
d e n  V e r s i c h e r u n g s b e t r i e b

– – – – 2 . 2 8 4 5 1 4 – 1 . 7 7 0

V e r w a l t u n g s a u f w e n d u n g e n – 1 . 6 7 5 – 1 4 . 8 8 0 – 7 3 5 – 3 9 5 – 1 6 . 8 9 5

S o n s t i g e s  b e t r i e b l i c h e s  E r g e b n i s – 1 6 7 – 1 9 6 5 7 – 4 2 9 – 2 8 1

K o n s o l i d i e r t e s  E r g e b n i s  v o r  S t e u e r n 1 . 0 9 6 7. 8 4 5 1 .1 8 1 8 5 6 – 3 2 3 1 0 . 6 5 5

A u f w a n d - E r t r a g s - R e l a t i o n  ( i n  P r o z e n t ) 5 7 , 4 6 5 , 0 3 8 , 5 – – 6 0 , 7

C  A n g a b e n  z u r  G e w i n n -   
 u n d  V e r l u s t r e c h n u n g
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E r g e b n i s  a u s  F i n a n z a n l a g e n – 8 8 – 4 0 8 – 2 0 – – 7 – 5 2 3

S o n s t i g e s  B e w e r t u n g s e r g e b n i s  
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E r g e b n i s  d e r  V e r s i c h e r u n g s u n t e r n e h m e n

– – – 2 . 9 2 3 – 1 0 7 2 . 8 1 6

V e r s i c h e r u n g s l e i s t u n g e n – – – – 1 3 . 1 8 1 – – 1 3 . 1 8 1

A u f w e n d u n g e n  f ü r  d e n  
V e r s i c h e r u n g s b e t r i e b

– – – – 2 . 1 2 6 4 6 4 – 1 . 6 6 2

V e r w a l t u n g s a u f w e n d u n g e n – 1 . 6 5 2 – 1 4 . 5 3 0 – 6 9 3 – 3 8 9 – 1 6 . 4 8 6
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A u f w a n d - E r t r a g s - R e l a t i o n  ( i n  P r o z e n t ) 5 7 , 5 6 5 , 5 2 9 , 7 – – 6 1 , 5
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Abgrenzung der Geschäftssegmente
Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken 
Raiffeisenbanken basiert auf subsidiären Grund-
sätzen. Ihre Basis sind die örtlichen Primärbanken, 
die in ihrer Geschäftstätigkeit einerseits durch die 
beiden Zentralbanken – DZ BANK und WGZ BANK –  
und andererseits durch Verbundunternehmen un-
terstützt werden. Diese sind in die Zentralbanken 
integriert. Der Nutzen für die Primärbanken aus der 
Zusammenarbeit mit den Verbundunternehmen und 
den Zentralbanken besteht im Wesentlichen im An-
gebot aus dem vollständigen Spektrum an Allfinanz-
produkten und -dienstleistungen.  

Im Geschäftssegment Bank sind die Aktivitäten der 
genossenschaftlichen FinanzGruppe im Firmenkun-
dengeschäft, im Geschäft mit Institutionen und 
im Kapitalmarktgeschäft zusammengefasst. Das 
Geschäftssegment ist grundsätzlich an der Kun-
dengruppe Firmenkunden ausgerichtet. In diesem 
Geschäftsfeld sind im Wesentlichen neben der DZ 
BANK und der WGZ BANK, die VR Leasing Gruppe 
und der DVB Bank Konzern sowie die Unternehmen 
DZ BANK Ireland plc und WGZ BANK Ireland plc ent-
halten. 

Das Geschäftssegment Retail umfasst das Private 
Banking sowie Aktivitäten mit Schwerpunkt in der 
Vermögensverwaltung und ist an der Kundengrup-
pe Privatkunden ausgerichtet. Hierzu zählen vor 
allem die Primärbanken sowie die DZ PRIVATBANK, 
die TeamBank AG Nürnberg (TeamBank) und die 
Union Investment Gruppe.

Im Geschäftssegment Immobilien ist das Bauspar-, 
Hypothekenbank- und Immobiliengeschäft darge-
stellt. Zu den zugeordneten Unternehmen zählen 
der Konzern Bausparkasse Schwäbisch Hall AG (BSH), 
die Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG 
(DG HYP), die WL BANK AG Westfälische Landschaft 
Bodenkreditbank sowie die MHB. Im Vorjahr waren 
hier noch die WGZ Immobilien + Treuhand Gruppe 
und die WGZ Immobilien + Management GmbH bis 
zu ihrer Entkonsolidierung berücksichtigt. 

Das Versicherungsgeschäft wird im Geschäfts-
segment Versicherung abgebildet. In diesem Ge-
schäftssegment ist ausschließlich die R+V enthalten. 

Unter Sonstige/Konsolidierung wird die Sicherungs-
einrichtung des BVR erfasst, deren Auftrag es ist, 
drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwie-
rigkeiten der Mitgliedsbanken durch Präventions- 
oder Sanierungsmaßnahmen abzuwenden. Des 
Weiteren sind die Konsolidierungen zwischen den 
Geschäftssegmenten enthalten.

Darstellung der Angaben zu Geschäftssegmenten
Die von den Geschäftssegmenten erwirtschafteten 
Zinserträge und die damit in Zusammenhang ste-
henden Zinsaufwendungen werden in den Angaben 
zu Geschäftssegmenten saldiert als Zinsüberschuss 
ausgewiesen.

Geschäftssegmentübergreifende Konsolidierungen
Die auf den Zinsüberschuss entfallenden Anpassun-
gen resultieren im Wesentlichen aus der Konsolidie-
rung von Dividendenzahlungen innerhalb der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe.

Die Konsolidierungen im Provisionsüberschuss be-
treffen insbesondere das Provisionsgeschäft zwi-
schen den Primärbanken, der TeamBank, der BSH 
und der R+V.

Die Konsolidierungen im Verwaltungsaufwand be-
inhalten die in der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe entrichteten Beiträge an die Sicherungsein-
richtung des BVR.

Die übrigen Anpassungen sind im Wesentlichen auf 
die Aufwands- und Ertragskonsolidierung zurückzu-
führen.
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Z i n s e r t r ä g e  u n d  l a u f e n d e s  E r g e b n i s 3 0 . 6 5 7 3 1 . 8 2 2 – 3 , 7

Z i n s e r t r ä g e  a u s 2 9 . 3 0 7 3 0 . 3 6 0 – 3 , 5

K r e d i t -  u n d  G e l d m a r k t g e s c h ä f t e n 2 5 . 7 0 9 2 6 . 4 4 3 – 2 , 8

d a v o n :  B a u s p a r g e s c h ä f t 1 . 0 0 8 9 9 1 1 , 7

F i n a n z i e r u n g s - L e a s i n g g e s c h ä f t 2 3 2 3 2 0 – 2 7 , 5

f e s t v e r z i n s l i c h e n  W e r t p a p i e r e n 4 . 1 2 1 4 . 4 2 2 – 6 , 8

S o n s t i g e n  A k t i v a – 5 2 3 – 5 0 5 3 , 6

L a u f e n d e  E r t r ä g e  a u s 1 . 2 2 4 1 . 3 0 0 – 5 , 8

A k t i e n  u n d  a n d e r e n  n i c h t  f e s t v e r z i n s l i c h e n  W e r t p a p i e r e n 1 . 1 4 4 1 . 1 7 2 – 2 , 4

A n t e i l e n  a n  T o c h t e r u n t e r n e h m e n  u n d  B e t e i l i g u n g e n 8 9 9 3 – 4 , 3

O p e r a t i n g - L e a s i n g v e r h ä l t n i s s e n – 9 3 5 > 1 0 0 , 0

E r g e b n i s  a u s  d e r  B i l a n z i e r u n g  n a c h  d e r  
E q u i t y - M e t h o d e  v o n

4 6 8 1 – 4 3 , 2

A n t e i l e n  a n  G e m e i n s c h a f t s u n t e r n e h m e n 3 6 6 8 – 4 7 , 1

A n t e i l e n  a n  a s s o z i i e r t e n  U n t e r n e h m e n 1 0 1 3 – 2 3 , 1

E r t r ä g e  a u s  G e w i n n g e m e i n s c h a f t e n ,  G e w i n n - 
a b f ü h r u n g s -  u n d  T e i l g e w i n n a b f ü h r u n g s v e r t r ä g e n

8 0 8 1 – 1 , 2

Z i n s a u f w e n d u n g e n – 1 0 . 6 1 0 – 11 . 8 12 – 1 0 , 2

Z i n s a u f w e n d u n g e n  f ü r – 9 . 9 6 4 – 11 .1 4 8 – 1 0 , 6

V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K r e d i t i n s t i t u t e n  u n d 
K u n d e n

– 7 . 8 8 2 – 8 . 9 9 7 – 1 2 , 4

d a v o n :  B a u s p a r g e s c h ä f t – 7 7 3 – 7 4 2 4 , 2

V e r b r i e f t e  V e r b i n d l i c h k e i t e n – 1 . 8 2 5 – 1 . 8 8 0 – 2 , 9

N a c h r a n g k a p i t a l – 2 9 7 – 3 2 3 – 8 , 0

S o n s t i g e  P a s s i v a 4 0 5 2 – 2 3 , 1

S o n s t i g e  Z i n s a u f w e n d u n g e n – 6 4 6 – 6 6 4 – 2 , 7

I n s g e s a m t 2 0 . 0 4 7 2 0 . 0 1 0 0 , 2

Die Zinserträge aus Sonstigen Aktiva beziehungsweise Zinsaufwendungen für Sonstige Passiva entstehen 
durch Ergebnisse aus der Amortisation von Wertbeiträgen aus Portfolio-Absicherungen von finanziellen 
Vermögenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten.
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P r o v i s i o n s e r t r ä g e 6 . 7 9 3 6 . 5 3 0 4 , 0

W e r t p a p i e r g e s c h ä f t 2 . 9 1 2 2 . 8 6 1 1 , 8

V e r m ö g e n s v e r w a l t u n g 2 8 3 1 7 4 6 2 , 6

Z a h l u n g s v e r k e h r  i n k l u s i v e  K a r t e n g e s c h ä f t 2 . 3 4 5 2 . 2 4 0 4 , 7

K r e d i t -  u n d  T r e u h a n d g e s c h ä f t 2 6 4 2 7 0 – 2 , 2

F i n a n z g a r a n t i e n  u n d  K r e d i t z u s a g e n 1 8 2 1 7 8 2 , 2

A u s l a n d s g e s c h ä f t 1 1 2 1 1 5 – 2 , 6

B a u s p a r g e s c h ä f t 2 9 3 5 5 – 9 1 , 8

S o n s t i g e s 6 6 3 3 3 7 9 6 , 7

E r t r ä g e  a u s  n e g a t i v e n  E f f e k t i v z i n s e n  f ü r  f i n a n z i e l l e 
V e r b i n d l i c h k e i t e n

3 – –

P r o v i s i o n s a u f w e n d u n g e n – 1 . 3 2 6 – 1 . 4 6 9 – 9 , 7

W e r t p a p i e r g e s c h ä f t – 4 2 3 – 5 8 8 – 2 8 , 1

V e r m ö g e n s v e r w a l t u n g – 8 9 – 1 0 > 1 0 0 , 0

Z a h l u n g s v e r k e h r  i n k l u s i v e  K a r t e n g e s c h ä f t – 2 8 6 – 2 5 2 1 3 , 5

K r e d i t -  u n d  T r e u h a n d g e s c h ä f t – 1 1 7 – 1 2 4 – 5 , 6

F i n a n z g a r a n t i e n  u n d  K r e d i t z u s a g e n – 1 1 – 1 5 – 2 6 , 7

A u s l a n d s g e s c h ä f t – 2 2 – 2 3 – 4 , 3

B a u s p a r g e s c h ä f t – 1 2 9 – 3 7 6 – 6 5 , 7

S o n s t i g e s – 2 4 8 – 8 1 > 1 0 0 , 0

A u f w e n d u n g e n  a u s  n e g a t i v e n  E f f e k t i v z i n s e n  
f ü r  f i n a n z i e l l e  V e r b i n d l i c h k e i t e n

– 1 – –

I n s g e s a m t 5 . 4 6 7 5 . 0 6 1 8 , 0
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Z u f ü h r u n g e n – 2 . 4 6 7 – 2 . 8 0 7 – 1 2 , 1

A u f l ö s u n g e n 2 . 0 9 2 2 . 0 2 7 3 , 2

D i r e k t e  W e r t b e r i c h t i g u n g e n – 1 8 7 – 2 3 3 – 1 9 , 7

E i n g ä n g e  a u f  d i r e k t  w e r t b e r i c h t i g t e  F o r d e r u n g e n 2 9 6 2 3 0 2 8 , 7

V e r ä n d e r u n g e n  d e r  R ü c k s t e l l u n g e n  i m  K r e d i t g e s c h ä f t 
s o w i e  d e r  V e r b i n d l i c h k e i t e n  a u s  F i n a n z g a r a n t i e n

– 2 7 2 2 > 1 0 0 , 0

W e r t b e r i c h t i g u n g e n  v o n  z u r  V e r ä u ß e r u n g  v e r f ü g b a r e n 
F o r d e r u n g e n

– 6 – 1 3 – 5 3 , 8

I n s g e s a m t – 2 9 9 – 7 7 4 – 6 1 , 4



7 5

E D I T O R I A L  5

L A G E B E R I C H T  2 0 1 4   7

K O N S O L I D I E R T E R  J A H R E S A B S C H L U S S  2 0 1 4  4 7

B E S C H E I N I G U N G  N A C H  P R Ü F E R I S C H E R  D U R C H S I C H T  1 0 1

G E W I N N -  U N D  V E R L U S T R E C H N U N G  4 8

G E S A M T E R G E B N I S R E C H N U N G  4 9 

B I L A N Z  5 0

V E R Ä N D E R U N G E N  D E S  E I G E N K A P I T A L S  5 2

K A P I T A L F L U S S R E C H N U N G  5 4

A N G A B E N  Z U M  K O N S O L I D I E R T E N  J A H R E S A B S C H L U S S  5 7

7 .
S o n s t i g e s  B e w e r t u n g s e r g e b n i s  
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E r g e b n i s  a u s  d e r  B i l a n z i e r u n g  v o n  
S i c h e r u n g s g e s c h ä f t e n

– 2 7 – 2 1 2 8 , 6

A b s i c h e r u n g e n  d e s  b e i z u l e g e n d e n  Z e i t w e r t s – 2 7 – 2 1 2 8 , 6

E r g e b n i s  a u s  S i c h e r u n g s i n s t r u m e n t e n – 3 . 7 7 6 2 . 8 4 8 > 1 0 0 , 0

E r g e b n i s  a u s  g e s i c h e r t e n  G r u n d g e s c h ä f t e n 3 . 7 4 9 – 2 . 8 6 9 > 1 0 0 , 0

E r g e b n i s  a u s  o h n e  H a n d e l s a b s i c h t  a b g e s c h l o s s e n e 
d e r i v a t i v e  F i n a n z i n s t r u m e n t e

2 6 6 – 9 7 , 0

E r g e b n i s  a u s  z u r  e r f o l g s w i r k s a m e n  B e w e r t u n g  
m i t  d e m  b e i z u l e g e n d e n  Z e i t w e r t  e i n g e s t u f t e 
F i n a n z i n s t r u m e n t e

4 6 0 1 . 0 3 2 – 5 5 , 4

I n s g e s a m t 4 3 5 1 . 0 7 7 – 5 9 , 6

6 .
E r g e b n i s  a u s  F i n a n z a n l a g e n
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E r g e b n i s  a u s  W e r t p a p i e r e n 8 3 – 5 0 2 > 1 0 0 , 0

E r g e b n i s  a u s  A n t e i l e n  a n  T o c h t e r u n t e r n e h m e n  
u n d  B e t e i l i g u n g e n

6 5 – 2 1 > 1 0 0 , 0

I n s g e s a m t 1 4 8 – 5 2 3 >1 0 0 , 0

5 .
H a n d e l s e r g e b n i s
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E r g e b n i s  a u s  d e m  H a n d e l  m i t  F i n a n z i n s t r u m e n t e n 6 3 7 2 3 5 > 1 0 0 , 0

E r g e b n i s  a u s  d e m  D e v i s e n - ,  S o r t e n -  
u n d  E d e l m e t a l l g e s c h ä f t

– 7 4 8 0 > 1 0 0 , 0

E r g e b n i s  a u s  d e m  W a r e n h a n d e l 1 8 9 1 9 2 – 1 , 6

I n s g e s a m t 7 5 2 5 0 7 4 8 , 3
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E r g e b n i s  a u s  K a p i t a l a n l a g e n  u n d  
s o n s t i g e s  E r g e b n i s  d e r  V e r s i c h e r u n g s -
u n t e r n e h m e n 2
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Z i n s e r t r ä g e  u n d  l a u f e n d e  E r t r ä g e 2 . 5 8 7 2 . 5 4 8 1 , 5

A u f w e n d u n g e n  f ü r  V e r w a l t u n g – 1 2 2 – 1 1 3 8 , 0

E r g e b n i s  a u s  d e r  B e w e r t u n g  u n d  V e r ä u ß e r u n g 1 . 8 0 9 2 5 0 > 1 0 0 , 0

S o n s t i g e s  E r g e b n i s  d e r  V e r s i c h e r u n g s u n t e r n e h m e n 1 1 4 1 3 1 – 1 3 , 0

I n s g e s a m t 4 . 3 8 8 2 . 8 1 6 5 5 , 8

8 .
V e r d i e n t e  B e i t r ä g e  a u s  
d e m  V e r s i c h e r u n g s g e s c h ä f t
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G e b u c h t e  N e t t o b e i t r ä g e 1 3 . 9 5 7 12 . 6 6 6 1 0 , 2

G e b u c h t e  B r u t t o b e i t r ä g e 1 4 . 0 4 0 1 2 . 7 5 3 1 0 , 1

A b g e g e b e n e  R ü c k v e r s i c h e r u n g s b e i t r ä g e – 8 3 – 8 7 – 4 , 6

V e r ä n d e r u n g  d e r  B e i t r a g s ü b e r t r ä g e – 3 0 2 7 >1 0 0 , 0

B r u t t o b e t r ä g e – 2 9 2 8 > 1 0 0 , 0

A n t e i l  d e r  R ü c k v e r s i c h e r e r – 1 – 1 –

I n s g e s a m t 1 3 . 9 2 7 12 . 6 9 3 9 , 7

1 0 .
V e r s i c h e r u n g s l e i s t u n g e n
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A u f w e n d u n g e n  f ü r  V e r s i c h e r u n g s f ä l l e – 9 . 4 8 7 – 8 . 7 6 5 8 , 2

A u f w e n d u n g e n  f ü r  V e r s i c h e r u n g s f ä l l e  ( b r u t t o ) – 9 . 5 2 4 – 9 . 0 5 5 5 , 2

A n t e i l  d e r  R ü c k v e r s i c h e r e r 3 7 2 9 0 – 8 7 , 2

V e r ä n d e r u n g e n  d e r  D e c k u n g s r ü c k s t e l l u n g ,  d e r  
R ü c k s t e l l u n g  f ü r  B e i t r a g s r ü c k e r s t a t t u n g  u n d  d e r 
s o n s t i g e n  v e r s i c h e r u n g s t e c h n i s c h e n  R ü c k s t e l l u n g e n

– 5 . 7 7 7 – 4 . 4 1 6 3 0 , 8

V e r ä n d e r u n g e n  d e r  B r u t t o r ü c k s t e l l u n g e n – 5 . 7 6 5 – 4 . 4 0 8 3 0 , 8

A n t e i l  d e r  R ü c k v e r s i c h e r e r – 1 2 – 8 5 0 , 0

I n s g e s a m t – 1 5 . 2 6 4 – 1 3 .1 8 1 1 5 , 8
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P e r s o n a l a u f w e n d u n g e n – 1 0 . 0 5 9 – 9 . 7 8 2 2 , 8

S a c h a u f w e n d u n g e n – 5 . 9 0 4 – 5 . 8 1 0 1 , 6

A b s c h r e i b u n g e n  u n d  W e r t b e r i c h t i g u n g e n – 9 3 2 – 8 9 4 4 , 3

I n s g e s a m t – 1 6 . 8 9 5 – 1 6 . 4 8 6 2 , 5

1 3 .
S o n s t i g e s  b e t r i e b l i c h e s  E r g e b n i s
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E r g e b n i s  a u s  z u r  V e r ä u ß e r u n g  g e h a l t e n e n  l a n g f r i s t i g e n 
V e r m ö g e n s w e r t e n  u n d  V e r ä u ß e r u n g s g r u p p e n 

1 1 0 – 9 0 , 0

S o n s t i g e  b e t r i e b l i c h e  E r t r ä g e 1 . 0 0 9 1 . 0 0 4 0 , 5

S o n s t i g e  b e t r i e b l i c h e  A u f w e n d u n g e n – 1 . 2 9 1 – 9 9 9 2 9 , 2

I n s g e s a m t – 2 8 1 1 5 >1 0 0 , 0

1 1 .
A u f w e n d u n g e n  f ü r  
d e n  V e r s i c h e r u n g s b e t r i e b
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A u f w e n d u n g e n  ( b r u t t o ) – 1 . 7 8 6 – 1 . 6 8 3 6 , 1

A n t e i l  d e r  R ü c k v e r s i c h e r e r 1 6 2 1 – 2 3 , 8

I n s g e s a m t – 1 . 7 7 0 – 1 . 6 6 2 6 , 5
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A u f w e n d u n g e n  f ü r  t a t s ä c h l i c h e  E r t r a g s t e u e r n – 2 . 5 0 8 – 2 . 4 9 0 0 , 7

A u f w e n d u n g e n  f ü r  l a t e n t e  E r t r a g s t e u e r n – 3 4 0 – 2 0 1 6 9 , 2

I n s g e s a m t – 2 . 8 4 8 – 2 . 6 9 1 5 , 8
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K o n s o l i d i e r t e s  E r g e b n i s  v o r  S t e u e r n 1 0 . 6 5 5 9 . 5 5 3 11 , 5

R e c h n e r i s c h e r  E r t r a g s t e u e r s a t z  d e r  
g e n o s s e n s c h a f t l i c h e n  F i n a n z G r u p p e  ( i n  P r o z e n t )

2 9 , 8 2 5 2 9 , 8 2 5

E r t r a g s t e u e r n  z u m  r e c h n e r i s c h e n  E r t r a g s t e u e r s a t z – 3 .17 8 – 2 . 8 4 9 11 , 5

S t e u e r a u s w i r k u n g e n 3 3 0 1 5 8 >1 0 0 , 0

S t e u e r a u s w i r k u n g  v o n  s t e u e r f r e i e n  E r t r ä g e n  
u n d  s t e u e r l i c h  n i c h t  a b z u g s f ä h i g e n  A u f w e n d u n g e n

1 7 9 1 1 2 5 9 , 8

S t e u e r a u s w i r k u n g  a n d e r e r  S t e u e r a r t e n ,  a b w e i c h e n d e r 
G e w e r b e s t e u e r h e b e s ä t z e  s o w i e  v o n  S t e u e r s a t z ä n d e r u n g e n

– 1 4 4 > 1 0 0 , 0

S t e u e r a u s w i r k u n g  a b w e i c h e n d e r  S t e u e r s ä t z e  
i n  a n d e r e n  L ä n d e r n

8 – 4 > 1 0 0 , 0

T a t s ä c h l i c h e  u n d  l a t e n t e  E r t r a g s t e u e r n ,  
d i e  v o r h e r i g e  B e r i c h t s z e i t r ä u m e  b e t r e f f e n

1 6 6 – 5 9 > 1 0 0 , 0

A u f h e b u n g  v o n  A b w e r t u n g e n  
v o n  l a t e n t e n  E r t r a g s t e u e r a n s p r ü c h e n

4 3 2 > 1 0 0 , 0

S o n s t i g e  S t e u e r a u s w i r k u n g e n – 6 5 6 3 > 1 0 0 , 0

E r t r a g s t e u e r n – 2 . 8 4 8 – 2 . 6 9 1 5 , 8

Ausgehend von einem Körperschaftsteuersatz von 15 Prozent wurde unter Berücksichtigung des Solidari-
tätszuschlags für die Berechnung der laufenden Ertragsteuern bei inländischen Kapitalgesellschaften ein ef-
fektiver Körperschaftsteuersatz in Höhe von 15,825 Prozent angewendet. Der effektive Gewerbesteuersatz 
beträgt 14 Prozent bei Zugrundelegung eines durchschnittlichen Gewerbesteuerhebesatzes von 400 Pro-
zent. Die Steuersätze entsprechen denen des Vorjahres. 

Für die Berechnung der latenten Ertragsteuern ist auf die Steuersätze abzustellen, die voraussichtlich zum 
Zeitpunkt ihrer Realisierung in Kraft sind. Dabei werden die Steuersätze verwendet, die zum Abschlussstich-
tag für diesen Zeitpunkt gültig oder angekündigt sind.  

Die Überleitungsrechnung stellt den Zusammenhang zwischen den – unter Anwendung des in Deutschland 
geltenden Steuerrechts – rechnerisch ermittelten und den erfassten Ertragsteuern dar.
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K a s s e n b e s t a n d 6 . 4 0 9 6 . 3 4 8 1 , 0  

G u t h a b e n  b e i  Z e n t r a l n o t e n b a n k e n  
u n d  a n d e r e n  s t a a t l i c h e n  I n s t i t u t i o n e n

9 . 2 4 7 9 . 5 6 0 – 3 , 3  

d a v o n :  b e i  d e r  D e u t s c h e n  B u n d e s b a n k 6 . 9 4 1 8 . 7 6 5 – 2 0 , 8  

S c h u l d t i t e l  ö f f e n t l i c h e r  S t e l l e n  u n d  W e c h s e l ,  d i e  z u r 
R e f i n a n z i e r u n g  b e i  Z e n t r a l n o t e n b a n k e n  z u g e l a s s e n  s i n d

– 7 2 – 1 0 0 , 0  

I n s g e s a m t 1 5 . 6 5 6 1 5 . 9 8 0 – 2 , 0

D  A n g a b e n  z u r  B i l a n z

1 6 .
F o r d e r u n g e n  a n  K r e d i t i n s t i t u t e  
u n d  K u n d e n
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F o r d e r u n g e n  a n  K r e d i t i n s t i t u t e 3 8 . 2 9 3 3 3 . 4 1 3 1 4 , 6

T ä g l i c h  f ä l l i g 17 . 3 3 1 10 . 623 6 3 ,1

A n d e r e  F o r d e r u n g e n 2 0 . 9 6 2 2 2 . 7 9 0 – 8 , 0

H y p o t h e k e n d a r l e h e n  u n d  a n d e r e  d u r c h  
G r u n d p f a n d r e c h t e  g e s i c h e r t e  K r e d i t e

7 4 6 6 5 – 8 8 , 9

K o m m u n a l k r e d i t e 1 0 . 5 5 7 1 1 . 0 1 9 – 4 , 2

Ü b r i g e  F o r d e r u n g e n 1 0 . 3 3 1 1 1 . 1 0 6 – 7 , 0

F o r d e r u n g e n  a n  K u n d e n 6 7 0 . 6 8 3 6 4 8 . 4 7 0 3 , 4

H y p o t h e k e n d a r l e h e n  u n d  a n d e r e  d u r c h  
G r u n d p f a n d r e c h t e  g e s i c h e r t e  K r e d i t e

2 5 6 . 7 0 3 2 3 8 . 1 4 8 7 , 8

K o m m u n a l k r e d i t e 4 1 . 3 8 3 4 3 . 4 1 8 – 4 , 7

B a u d a r l e h e n  d e r  B a u s p a r k a s s e 2 9 . 9 6 0 2 7 . 2 5 9 9 , 9

d a v o n :  a u s  Z u t e i l u n g  ( B a u s p a r d a r l e h e n ) 4 . 4 3 7 4 . 8 9 7 – 9 , 4

z u r  V o r -  u n d  Z w i s c h e n f i n a n z i e r u n g 2 3 . 3 7 7 2 0 . 2 6 4 1 5 , 4

s o n s t i g e  B a u d a r l e h e n 2 . 1 4 6 2 . 0 9 8 2 , 3

F i n a n z i e r u n g s - L e a s i n g v e r h ä l t n i s s e 4 . 1 1 8 4 . 8 7 2 – 1 5 , 5

Ü b r i g e  F o r d e r u n g e n 3 3 8 . 5 1 9 3 3 4 . 7 7 3 1 , 1
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P o s i t i v e  M a r k t w e r t e  
a u s  d e r i v a t i v e n  S i c h e r u n g s i n s t r u m e n t e n

1 . 0 9 9 1 . 3 8 2 – 2 0 , 5

f ü r  A b s i c h e r u n g e n  d e s  b e i z u l e g e n d e n  Z e i t w e r t s 1 . 0 9 5 1 . 3 7 0 – 2 0 , 1

f ü r  A b s i c h e r u n g e n  v o n  Z a h l u n g s s t r ö m e n 4 1 1 – 6 3 , 6

z u r  A b s i c h e r u n g  v o n  N e t t o i n v e s t i t i o n e n  
i n  a u s l ä n d i s c h e  G e s c h ä f t s b e t r i e b e

– 1 – 1 0 0 , 0

N e g a t i v e  M a r k t w e r t e  
a u s  d e r i v a t i v e n  S i c h e r u n g s i n s t r u m e n t e n

1 0 . 4 2 3 7.17 8 4 5 , 2

f ü r  A b s i c h e r u n g e n  d e s  b e i z u l e g e n d e n  Z e i t w e r t s 1 0 . 3 9 5 7 . 1 7 6 4 4 , 9

f ü r  A b s i c h e r u n g e n  v o n  Z a h l u n g s s t r ö m e n 2 7 2 > 1 0 0 , 0

f ü r  A b s i c h e r u n g e n  v o n  N e t t o i n v e s t i t i o n e n  
i n  a u s l ä n d i s c h e  G e s c h ä f t s b e t r i e b e

1 – –

1 7 .
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S t a n d  z u m  0 1 . 0 1 . 2 0 1 3 8 . 5 5 0 1 . 2 3 5 9 . 7 8 5

Z u f ü h r u n g e n 2 . 6 1 3 2 0 8 2 . 8 2 1

I n a n s p r u c h n a h m e n – 1 . 2 1 5 – – 1 . 2 1 5

A u f l ö s u n g e n – 1 . 8 1 8 – 2 4 5 – 2 . 0 6 3

V e r ä n d e r u n g e n  d e s  K o n s o l i d i e r u n g s k r e i s e s – 9 – 2 2 – 3 1

S o n s t i g e  V e r ä n d e r u n g e n – 1 8 5 – 1 3

S t a n d  z u m  3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 8 .1 0 3 1 .1 8 1 9 . 2 8 4

Z u f ü h r u n g e n 2 . 2 7 1 1 9 6 2 . 4 6 7

I n a n s p r u c h n a h m e n – 1 . 1 3 2 – – 1 . 1 3 2

A u f l ö s u n g e n – 1 . 8 2 4 – 3 0 5 – 2 . 1 2 9

S o n s t i g e  V e r ä n d e r u n g e n 3 6 – 7 2 9

S t a n d  z u m  3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 7. 4 5 4 1 . 0 6 5 8 . 5 1 9

G E W I N N -  U N D  V E R L U S T R E C H N U N G  4 8

G E S A M T E R G E B N I S R E C H N U N G  4 9 

B I L A N Z  5 0

V E R Ä N D E R U N G E N  D E S  E I G E N K A P I T A L S  5 2

K A P I T A L F L U S S R E C H N U N G  5 4

A N G A B E N  Z U M  K O N S O L I D I E R T E N  J A H R E S A B S C H L U S S  5 7
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P o s i t i v e  M a r k t w e r t e  
a u s  d e r i v a t i v e n  F i n a n z i n s t r u m e n t e n

3 1 . 8 8 4 2 4 . 5 5 0 2 9 , 9

Z i n s b e z o g e n e  G e s c h ä f t e 2 8 . 3 0 1 2 1 . 4 1 8 3 2 , 1

W ä h r u n g s b e z o g e n e  G e s c h ä f t e 2 . 1 0 4 1 . 0 1 3 > 1 0 0 , 0

A k t i e n - / I n d e x b e z o g e n e  G e s c h ä f t e 4 2 6 5 8 2 – 2 6 , 8

K r e d i t d e r i v a t e 4 0 0 4 6 3 – 1 3 , 6

S o n s t i g e  G e s c h ä f t e 6 5 3 1 . 0 7 4 – 3 9 , 2

W e r t p a p i e r e 17 .1 8 2 1 5 . 3 3 0 12 ,1

S c h u l d v e r s c h r e i b u n g e n  u n d  a n d e r e  f e s t v e r z i n s l i c h e 
W e r t p a p i e r e

1 6 . 4 3 3 1 4 . 7 2 3 1 1 , 6

A k t i e n  u n d  a n d e r e  n i c h t  f e s t v e r z i n s l i c h e  W e r t p a p i e r e 7 4 9 6 0 7 2 3 , 4

F o r d e r u n g e n 11 . 7 4 4 17. 2 8 8 – 3 2 ,1

W a r e n b e s t a n d  u n d  W a r e n f o r d e r u n g e n 3 7 1 3 7 1 –

I n s g e s a m t 6 1 .1 8 1 5 7. 5 3 9 6 , 3

2 0 .
F i n a n z a n l a g e n
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W e r t p a p i e r e 2 4 5 . 9 4 9 2 3 3 . 6 6 4 5 , 3

S c h u l d v e r s c h r e i b u n g e n  u n d  a n d e r e  f e s t v e r z i n s l i c h e 
W e r t p a p i e r e

1 9 7 . 2 2 8 1 8 7 . 3 8 3 5 , 3

A k t i e n  u n d  a n d e r e  n i c h t  f e s t v e r z i n s l i c h e  W e r t p a p i e r e 4 8 . 7 2 1 4 6 . 2 8 1 5 , 3

A n t e i l e  a n  T o c h t e r u n t e r n e h m e n 1 .1 0 6 1 . 2 0 2 – 8 , 0

B e t e i l i g u n g e n 2 .1 6 4 2 . 3 9 1 – 9 , 5

A n t e i l e  a n  G e m e i n s c h a f t s u n t e r n e h m e n 5 9 7 6 3 3 – 5 , 7

A n t e i l e  a n  a s s o z i i e r t e n  U n t e r n e h m e n 3 9 1 3 5 9 8 , 9

S o n s t i g e r  A n t e i l s b e s i t z 1 . 1 7 6 1 . 3 9 9 – 1 5 , 9

I n s g e s a m t 2 4 9 . 2 1 9 2 3 7. 2 5 7 5 , 0
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I n v e s t m e n t  P r o p e r t y 1 . 9 2 4 1 . 5 9 5 2 0 , 6

A n t e i l e  a n  T o c h t e r u n t e r n e h m e n ,  G e m e i n s c h a f t s - 
u n t e r n e h m e n  u n d  a s s o z i i e r t e n  U n t e r n e h m e n

5 0 4 6 4 9 – 2 2 , 3

H y p o t h e k e n d a r l e h e n 8 . 0 4 7 7 . 2 5 7 1 0 , 9

S c h u l d s c h e i n f o r d e r u n g e n  u n d  D a r l e h e n 8 . 0 4 3 8 . 2 1 3 – 2 , 1

N a m e n s s c h u l d v e r s c h r e i b u n g e n 9 . 3 7 6 9 . 0 2 7 3 , 9

S o n s t i g e  D a r l e h e n 8 9 8 1 . 1 0 1 – 1 8 , 4

N i c h t  f e s t v e r z i n s l i c h e  W e r t p a p i e r e 6 . 2 4 8 5 . 1 5 6 2 1 , 2

F e s t v e r z i n s l i c h e  W e r t p a p i e r e 3 4 . 4 5 7 2 8 . 2 8 4 2 1 , 8

P o s i t i v e  M a r k t w e r t e  a u s  d e r i v a t i v e n  F i n a n z i n s t r u m e n t e n 4 4 3 1 4 4 > 1 0 0 , 0

D e p o t f o r d e r u n g e n  a u s  d e m  i n  R ü c k d e c k u n g  
ü b e r n o m m e n e n  V e r s i c h e r u n g s g e s c h ä f t

1 7 2 1 7 4 – 1 , 1

V e r m ö g e n  f ü r  R e c h n u n g  u n d  R i s i k o  v o n  A r b e i t n e h m e r n , 
A r b e i t g e b e r n  u n d  I n h a b e r n  v o n  L e b e n s v e r s i c h e r u n g s p o l i c e n

7 . 4 3 3 6 . 2 6 8 1 8 , 6

I n s g e s a m t 7 7. 5 4 5 6 7. 8 6 8 1 4 , 3

2 2 . 
S a c h a n l a g e n  u n d  I n v e s t m e n t  P r o p e r t y
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G r u n d s t ü c k e  u n d  G e b ä u d e 6 . 7 5 2 6 . 6 9 0 0 , 9

B e t r i e b s -  u n d  G e s c h ä f t s a u s s t a t t u n g 1 . 4 5 1 1 . 4 1 1 2 , 8

L e a s i n g g e g e n s t ä n d e 1 . 2 0 0 6 3 9 8 7 , 8

I n v e s t m e n t  P r o p e r t y 9 3 8 8 5 , 7

S o n s t i g e s  S a c h v e r m ö g e n 1 . 9 3 3 1 . 8 4 0 5 , 1

I n s g e s a m t 11 . 4 2 9 1 0 . 6 6 8 7 ,1
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E r t r a g s t e u e r a n s p r ü c h e 4 . 4 8 4 4 . 9 0 7 – 8 , 6

T a t s ä c h l i c h e  E r t r a g s t e u e r a n s p r ü c h e 1 . 9 7 3 2 . 3 8 4 – 1 7 , 2

L a t e n t e  E r t r a g s t e u e r a n s p r ü c h e 2 . 5 1 1 2 . 5 2 3 – 0 , 5

E r t r a g s t e u e r v e r p f l i c h t u n g e n 1 .1 9 8 1 . 0 0 1 1 9 , 7

T a t s ä c h l i c h e  E r t r a g s t e u e r v e r p f l i c h t u n g e n 8 1 6 7 5 5 8 , 1

L a t e n t e  E r t r a g s t e u e r v e r p f l i c h t u n g e n 3 8 2 2 4 6 5 5 , 3
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S t e u e r l i c h e  V e r l u s t v o r t r ä g e 8 9 9 9

F o r d e r u n g e n  a n  K r e d i t i n s t i t u t e  u n d  K u n d e n 
i n k l u s i v e  R i s i k o v o r s o r g e

3 5 1 2 9 7 1 9 4 8 4

H a n d e l s a k t i v a / - p a s s i v a  s o w i e  p o s i t i v e  
u n d  n e g a t i v e  M a r k t w e r t e  a u s  d e r i v a t i v e n 
S i c h e r u n g s i n s t r u m e n t e n

1 . 5 1 8 1 . 0 5 7 3 7 1 6 1

F i n a n z a n l a g e n 3 8 3 4 8 1 1 . 3 6 0 4 2 6 

K a p i t a l a n l a g e n  d e r  V e r s i c h e r u n g s u n t e r n e h m e n 1 3 1 5 5 8 9 2 0 7

V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K r e d i t i n s t i t u t e n  
u n d  K u n d e n

1 . 0 7 9 7 0 5 8 3 1 3 2

V e r b r i e f t e  V e r b i n d l i c h k e i t e n 1 5 7 1 2 2 2 2 2 3

R ü c k s t e l l u n g e n 1 . 9 6 6 1 . 3 4 9 3 7 3 4

V e r s i c h e r u n g s t e c h n i s c h e  R ü c k s t e l l u n g e n 1 2 9 8 8 2 4 6 2 3 2

I m m a t e r i e l l e  V e r m ö g e n s w e r t e 1 – 2 9 –

S o n s t i g e  B i l a n z p o s t e n 1 2 6 1 4 9 2 4 5 2 1 8

I n s g e s a m t  ( B r u t t o w e r t ) 5 . 4 9 6 4 .1 9 4 3 . 3 6 7 1 . 9 17

S a l d i e r u n g  v o n  l a t e n t e n  E r t r a g s t e u e r - 
a n s p r ü c h e n  u n d  - v e r p f l i c h t u n g e n

– 2 . 9 8 5 – 1 . 6 7 1 – 2 . 9 8 5 – 1 . 6 7 1

I n s g e s a m t  ( N e t t o w e r t ) 2 . 5 11 2 . 5 2 3 3 8 2 2 4 6

Die latenten Ertragsteueransprüche und -verpflichtungen entfallen auf temporäre Differenzen der in der 
Tabelle dargestellten Bilanzposten sowie auf steuerliche Verlustvorträge.
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S o n s t i g e  A k t i v a  d e r  V e r s i c h e r u n g s u n t e r n e h m e n 3 . 7 9 0 4 . 0 9 6 – 7 , 5

G e s c h ä f t s -  o d e r  F i r m e n w e r t e 1 2 1 1 2 0 0 , 8

S o n s t i g e  i m m a t e r i e l l e  V e r m ö g e n s w e r t e 2 7 2 2 9 2 – 6 , 8

V o r a u s z a h l u n g e n  u n d  R e c h n u n g s a b g r e n z u n g s p o s t e n 2 1 1 3 1 2 – 3 2 , 4

S o n s t i g e  F o r d e r u n g e n 2 . 7 9 1 2 . 8 1 0 – 0 , 7

Z u r  V e r ä u ß e r u n g  g e h a l t e n e  V e r m ö g e n s w e r t e 3 3 1 1 > 1 0 0 , 0

W e r t b e i t r ä g e  a u s  P o r t f o l i o - A b s i c h e r u n g e n  
v o n  f i n a n z i e l l e n  V e r m ö g e n s w e r t e n

7 . 0 0 8 4 . 2 1 1 6 6 , 4

Ü b r i g e  s o n s t i g e  A k t i v a 4 6 4 5 1 3 – 9 , 6

I n s g e s a m t 1 4 . 6 9 0 12 . 3 6 5 1 8 , 8
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V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  
K r e d i t i n s t i t u t e n  u n d  K u n d e n
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V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K r e d i t i n s t i t u t e n 1 0 3 . 5 2 6 9 6 . 2 1 0 7 , 6

T ä g l i c h  f ä l l i g 1 0 . 3 4 9 1 0 . 7 4 1 – 3 , 6

M i t  v e r e i n b a r t e r  L a u f z e i t  o d e r  K ü n d i g u n g s f r i s t 9 3 . 1 7 7 8 5 . 4 6 9 9 , 0

V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K u n d e n 7 1 3 . 4 8 5 6 9 3 .1 9 1 2 , 9

S p a r e i n l a g e n  u n d  E i n l a g e n  a u s  d e m  B a u s p a r g e s c h ä f t 2 3 7 . 2 0 5 2 3 4 .1 6 0 1 , 3

S p a r e i n l a g e n  m i t  v e r e i n b a r t e r  K ü n d i g u n g s f r i s t  
v o n  d r e i  M o n a t e n

1 6 9 . 8 6 9 1 6 9 . 6 1 1 0 , 2

S p a r e i n l a g e n  m i t  v e r e i n b a r t e r  K ü n d i g u n g s f r i s t  
v o n  m e h r  a l s  d r e i  M o n a t e n

1 8 . 9 9 3 1 9 . 5 6 6 – 2 , 9

B a u s p a r e i n l a g e n 4 8 . 3 4 3 4 4 . 9 8 3 7 , 5

A n d e r e  V e r b i n d l i c h k e i t e n 4 7 6 . 2 8 0 4 5 9 . 0 3 1 3 , 8

T ä g l i c h  f ä l l i g 3 3 9 . 3 6 0 3 1 4 . 0 3 7 8 , 1

M i t  v e r e i n b a r t e r  L a u f z e i t  o d e r  K ü n d i g u n g s f r i s t 1 3 6 . 9 2 0 1 4 4 . 9 9 4 – 5 , 6
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B e g e b e n e  S c h u l d v e r s c h r e i b u n g e n 5 1 . 8 0 3 5 9 . 3 7 6 – 12 , 8

H y p o t h e k e n p f a n d b r i e f e 2 2 . 0 4 8 2 1 . 2 5 0 3 , 8

Ö f f e n t l i c h e  P f a n d b r i e f e 1 1 . 0 2 3 1 5 . 0 0 6 – 2 6 , 5

S o n s t i g e  S c h u l d v e r s c h r e i b u n g e n 1 8 . 7 3 2 2 3 . 1 2 0 – 1 9 , 0

A n d e r e  v e r b r i e f t e  V e r b i n d l i c h k e i t e n 1 5 .17 8 8 .1 3 1 8 6 , 7

I n s g e s a m t 6 6 . 9 8 1 6 7. 5 0 7 – 0 , 8
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N e g a t i v e  M a r k t w e r t e  a u s  
d e r i v a t i v e n  F i n a n z i n s t r u m e n t e n

3 2 .1 9 0 2 3 . 7 6 4 3 5 , 5

Z i n s b e z o g e n e  G e s c h ä f t e 2 7 . 3 3 2 2 0 . 9 9 3 3 0 , 2

W ä h r u n g s b e z o g e n e  G e s c h ä f t e 1 . 7 3 3 1 . 0 2 6 6 8 , 9

A k t i e n - / I n d e x b e z o g e n e  G e s c h ä f t e 7 6 2 7 7 0 – 1 , 0

K r e d i t d e r i v a t e 2 1 0 3 1 2 – 3 2 , 7

S o n s t i g e  G e s c h ä f t e 2 . 1 5 3 6 6 3 > 1 0 0 , 0

L i e f e r v e r b i n d l i c h k e i t e n  a u s  
W e r t p a p i e r l e e r v e r k ä u f e n

8 8 3 7 4 9 17 , 9

B e g e b e n e  S c h u l d v e r s c h r e i b u n g e n  u n d  
a n d e r e  v e r b r i e f t e  V e r b i n d l i c h k e i t e n

9 . 8 17 9 . 3 9 8 4 , 5

V e r b i n d l i c h k e i t e n 9 . 8 2 7 1 0 . 3 5 2 – 5 ,1

V e r p f l i c h t u n g e n  a u s  W a r e n g e s c h ä f t e n  
u n d  a u f g e n o m m e n e n  W a r e n k r e d i t e n

4 3 4 7 – 8 , 5

I n s g e s a m t 5 2 . 7 6 0 4 4 . 3 1 0 1 9 ,1
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B a r w e r t  d e r  n i c h t  ü b e r  P l a n v e r m ö g e n  f i n a n z i e r t e n 
l e i s t u n g s o r i e n t i e r t e n  P e n s i o n s v e r p f l i c h t u n g e n

8 . 5 5 8 7 . 0 6 8 2 1 , 1

B a r w e r t  d e r  ü b e r  P l a n v e r m ö g e n  f i n a n z i e r t e n  
l e i s t u n g s o r i e n t i e r t e n  P e n s i o n s v e r p f l i c h t u n g e n

1 . 7 4 5 1 . 0 9 0 6 0 , 1

B a r w e r t  d e r  l e i s t u n g s o r i e n t i e r t e n  
P e n s i o n s v e r p f l i c h t u n g e n 

1 0 . 3 0 3 8 .1 5 8 2 6 , 3

A b z ü g l i c h  d e s  b e i z u l e g e n d e n  Z e i t w e r t s  d e r  P l a n v e r m ö g e n – 1 . 2 1 5 – 1 . 1 4 5 6 , 1

L e i s t u n g s o r i e n t i e r t e  P e n s i o n s v e r p f l i c h t u n g e n 
( n e t t o )

9 . 0 8 8 7. 0 1 3 2 9 , 6

A k t i v i e r t e  Ü b e r d e c k u n g – 5 – 1 0 0 , 0

R ü c k s t e l l u n g e n  f ü r  l e i s t u n g s o r i e n t i e r t e  
P e n s i o n s p l ä n e

9 . 0 8 8 7. 0 1 8 2 9 , 5

2 8 .
R ü c k s t e l l u n g e n

3
1

.1
2

.2
0

1
4

in
 M

io
. 

E
u

ro

3
1

.1
2

.2
0

1
3

in
 M

io
. 

E
u

ro

V
e

rä
n

d
e

ru
n

g 
 

in
 P

ro
ze

n
t

R ü c k s t e l l u n g e n  f ü r  l e i s t u n g s o r i e n t i e r t e  P e n s i o n s p l ä n e 9 . 0 8 8 7 . 0 1 8 2 9 , 5

R ü c k s t e l l u n g e n  i m  K r e d i t g e s c h ä f t 4 3 2 4 2 2 2 , 4

B a u s p a r s p e z i f i s c h e  R ü c k s t e l l u n g e n 5 8 0 5 1 6 1 2 , 4

S o n s t i g e  R ü c k s t e l l u n g e n 3 . 5 6 1 3 . 4 0 0 4 , 7

I n s g e s a m t 1 3 . 6 6 1 11 . 3 5 6 2 0 , 3
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B a r w e r t  d e r  l e i s t u n g s o r i e n t i e r t e n  
P e n s i o n s v e r p f l i c h t u n g e n  z u m  0 1 . 0 1 .

8 .1 5 9 8 . 3 9 0 – 2 , 8

L a u f e n d e r  D i e n s t z e i t a u f w a n d 1 1 3 1 2 1 – 6 , 6

Z i n s a u f w e n d u n g e n 2 6 1 2 7 2 – 4 , 0

E r b r a c h t e  P e n s i o n s l e i s t u n g e n  e i n s c h l i e ß l i c h  
P l a n a b g e l t u n g e n

– 3 4 5 – 3 3 5 3 , 0

N a c h z u v e r r e c h n e n d e r  D i e n s t z e i t a u f w a n d – 1 – 1 0 0 , 0

V e r s i c h e r u n g s m a t h e m a t i s c h e  G e w i n n e  ( – ) / V e r l u s t e  ( + ) 2 . 1 0 0 – 2 9 3 > 1 0 0 , 0

S o n s t i g e  V e r ä n d e r u n g e n 1 5 3 > 1 0 0 , 0

B a r w e r t  d e r  l e i s t u n g s o r i e n t i e r t e n 
P e n s i o n s v e r p f l i c h t u n g e n  z u m  3 1 . 1 2 .

1 0 . 3 0 3 8 .1 5 9 2 6 , 3

E n t w i c k l u n g  d e r  P l a n v e r m ö g e n 2
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B e i z u l e g e n d e r  Z e i t w e r t  d e r  P l a n v e r m ö g e n  
z u m  0 1 . 0 1 .

1 .1 4 5 1 . 0 9 6 4 , 5

Z i n s e r t r ä g e 3 4 3 3 3 , 0

B e i t r ä g e  z u  P l a n v e r m ö g e n 2 2 7 6 – 7 1 , 1

G e z a h l t e  P e n s i o n s l e i s t u n g e n – 4 7 – 5 1 – 7 , 8

E r t r ä g e  a u s  P l a n v e r m ö g e n  ( o h n e  Z i n s e r t r ä g e ) 5 2 – 6 > 1 0 0 , 0

S o n s t i g e  V e r ä n d e r u n g e n 9 – 3 > 1 0 0 , 0

B e i z u l e g e n d e r  Z e i t w e r t  d e r  P l a n v e r m ö g e n  
z u m  3 1 . 1 2 .

1 . 2 1 5 1 .1 4 5 6 ,1

A n g e w e n d e t e  v e r s i c h e r u n g s m a t h e m a t i s c h e  A n n a h m e n  
f ü r  l e i s t u n g s o r i e n t i e r t e  P e n s i o n s v e r p f l i c h t u n g e n 3
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A b z i n s u n g s s a t z 1 , 8 0 – 2 , 0 0 3 ,1 4 – 3 , 2 5

G e h a l t s s t e i g e r u n g 1 , 5 0 – 3 , 5 0 0 , 0 2 – 3 , 5 0

R e n t e n e r h ö h u n g 0 , 0 0 – 3 , 0 0 0 , 0 0 – 3 , 0 0
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S o n s t i g e  P a s s i v a  d e r  V e r s i c h e r u n g s u n t e r n e h m e n 4 . 2 0 3 4 . 0 5 6 3 , 6

S o n s t i g e  V e r b i n d l i c h k e i t e n  u n d  a b g e g r e n z t e  S c h u l d e n 2 . 3 8 2 2 . 5 4 4 – 6 , 4

W e r t b e i t r ä g e  a u s  P o r t f o l i o - A b s i c h e r u n g e n  v o n  
f i n a n z i e l l e n  V e r b i n d l i c h k e i t e n

5 6 7 4 6 4 2 2 , 2

Ü b r i g e  s o n s t i g e  P a s s i v a 6 6 7 5 5 7 1 9 , 7

I n s g e s a m t 7 . 8 1 9 7. 6 2 1 2 , 6

G E W I N N -  U N D  V E R L U S T R E C H N U N G  4 8

G E S A M T E R G E B N I S R E C H N U N G  4 9 

B I L A N Z  5 0

V E R Ä N D E R U N G E N  D E S  E I G E N K A P I T A L S  5 2

K A P I T A L F L U S S R E C H N U N G  5 4
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2 9 . 
V e r s i c h e r u n g s t e c h n i s c h e  R ü c k s t e l l u n g e n
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B e i t r a g s ü b e r t r ä g e 1 . 0 7 1 1 . 0 3 5 3 , 5

D e c k u n g s r ü c k s t e l l u n g 4 9 . 7 2 4 4 6 . 4 3 1 7 , 1

R ü c k s t e l l u n g  f ü r  n o c h  n i c h t  a b g e w i c k e l t e  
V e r s i c h e r u n g s f ä l l e

8 . 3 5 2 7 . 7 9 8 7 , 1

R ü c k s t e l l u n g  f ü r  B e i t r a g s r ü c k e r s t a t t u n g 8 . 5 6 8 6 . 2 4 0 3 7 , 3

S o n s t i g e  v e r s i c h e r u n g s t e c h n i s c h e  R ü c k s t e l l u n g e n 4 0 3 7 8 , 1

P e n s i o n s f o n d s t e c h n i s c h e  u n d  v e r s i c h e r u n g s t e c h n i s c h e 
R ü c k s t e l l u n g e n ,  s o w e i t  d a s  A n l a g e r i s i k o  v o n  d e n  
A r b e i t n e h m e r n ,  A r b e i t g e b e r n  u n d  I n h a b e r n  v o n  L e b e n s -
v e r s i c h e r u n g s p o l i c e n  g e t r a g e n  w i r d

6 . 9 1 5 5 . 8 4 5 1 8 , 3

I n s g e s a m t 7 4 . 6 7 0 6 7. 3 8 6 1 0 , 8
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3
1

.1
2

.2
0

1
4

in
 M

io
. 

E
u

ro

3
1

.1
2

.2
0

1
3

in
 M

io
. 

E
u

ro

V
e

rä
n

d
e

ru
n

g 
 

in
 P

ro
ze

n
t

N a c h r a n g i g e  V e r b i n d l i c h k e i t e n 4 . 5 1 8 4 . 8 8 6 – 7 , 5

G e n u s s r e c h t s k a p i t a l 1 9 6 1 0 2 9 2 , 2

S o n s t i g e s  H y b r i d k a p i t a l – 3 6 3 – 1 0 0 , 0

A u f  V e r l a n g e n  r ü c k z a h l b a r e s  A n t e i l s k a p i t a l 2 2 6 8 – 6 7 , 6

I n s g e s a m t 4 . 7 3 6 5 . 4 1 9 – 12 , 6
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A k t i v a

B a r r e s e r v e 9 . 2 4 7 9 . 2 4 7 9 . 6 3 2 9 . 6 3 2

F o r d e r u n g e n  a n  K r e d i t i n s t i t u t e 1 3 8 . 1 8 5 3 9 . 5 7 2 3 3 . 2 5 4 3 4 . 8 5 2

F o r d e r u n g e n  a n  K u n d e n 1 6 6 2 . 2 7 2 6 6 9 . 4 2 4 6 3 9 . 3 3 2 6 4 3 . 9 0 5

P o s i t i v e  M a r k t w e r t e  a u s  d e r i v a t i v e n  
S i c h e r u n g s i n s t r u m e n t e n

1 . 0 9 9 1 . 0 9 9 1 . 3 8 2 1 . 3 8 2

H a n d e l s a k t i v a 2 6 0 . 8 1 0 6 0 . 8 1 0 5 7 . 1 6 9 5 7 . 1 6 9

F i n a n z a n l a g e n 3 2 4 8 . 2 3 1 2 4 8 . 4 9 6 2 3 6 . 2 6 5 2 3 6 . 1 1 2

K a p i t a l a n l a g e n  d e r  V e r s i c h e r u n g s u n t e r n e h m e n 2 ,  3 6 7 . 9 7 7 6 9 . 3 1 1 5 9 . 7 7 3 6 0 . 6 5 7

S o n s t i g e  A k t i v a 2 1 0 . 1 9 2 9 . 3 4 2 7 . 6 7 1 7 . 2 5 6

P a s s i v a

V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K r e d i t i n s t i t u t e n 1 0 3 . 5 2 6 1 0 5 . 0 7 0 9 6 . 2 1 0 9 7 . 8 9 0

V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K u n d e n 7 1 3 . 4 8 5 7 1 8 . 5 6 8 6 9 3 . 1 9 1 6 9 6 . 5 5 1

V e r b r i e f t e  V e r b i n d l i c h k e i t e n 6 6 . 9 8 1 6 8 . 2 3 2 6 7 . 5 0 7 6 8 . 5 4 8

N e g a t i v e  M a r k t w e r t e  a u s  d e r i v a t i v e n  
S i c h e r u n g s i n s t r u m e n t e n

1 0 . 4 2 3 1 0 . 4 2 3 7 . 1 7 8 7 . 1 7 8

H a n d e l s p a s s i v a 2 5 2 . 7 1 7 5 2 . 7 1 7 4 4 . 2 6 4 4 4 . 2 6 4

S o n s t i g e  P a s s i v a 2 3 . 1 2 2 2 . 5 6 1 3 . 1 7 1 2 . 7 1 0

N a c h r a n g k a p i t a l 4 . 7 3 6 5 . 0 3 5 5 . 4 1 9 5 . 3 4 6

1  B u c h w e r t e  a b z ü g l i c h  R i s i k o v o r s o r g e .
2  A n g a b e  d e r  b e i z u l e g e n d e n  Z e i t w e r t e  u n d  B u c h w e r t e  e r f o l g t  n u r  f ü r  F i n a n z i n s t r u m e n t e .
3  O h n e  A n t e i l e  a n  G e m e i n s c h a f t s u n t e r n e h m e n  u n d  A n t e i l e  a n  a s s o z i i e r t e n  U n t e r n e h m e n . 

Die vorliegende Tabelle enthält die in den veröffentlichten Geschäftsberichten des DZ BANK Konzerns und 
des WGZ BANK-Konzerns enthaltenen Angaben zu den beizulegenden Zeitwerten von Finanzinstrumenten. 
Für alle anderen in den Konsolidierten Jahresabschluss einbezogenen Unternehmen wurde der beizulegen-
de Zeitwert mit dem Buchwert gleichgesetzt.
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F o r d e r u n g e n  a n  K r e d i t i n s t i t u t e 1 5 . 6 0 9 4 . 4 1 6 2 4 . 3 5 6 5 6 4

F o r d e r u n g e n  a n  K u n d e n 3 8 . 3 1 9 5 5 . 6 9 0 5 7 4 . 0 1 8 2 1 . 0 6 7

V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K r e d i t i n s t i t u t e n 3 0 . 5 4 1 1 0 . 0 5 6 6 5 . 9 9 2 4 4 8

V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K u n d e n 5 4 8 . 8 8 0 3 2 . 5 3 2 8 4 . 6 5 1 5 3 . 3 1 5

V e r b r i e f t e  V e r b i n d l i c h k e i t e n 1 2 . 1 0 3 1 2 . 0 9 9 4 5 . 2 8 5 –

S t a n d  3 1 . 1 2 . 2 0 1 3

F o r d e r u n g e n  a n  K r e d i t i n s t i t u t e 1 2 . 3 8 4 4 . 4 1 7 2 3 . 7 6 1 4 2 3

F o r d e r u n g e n  a n  K u n d e n 4 1 . 4 4 2 5 2 . 7 6 6 5 5 1 . 2 4 7 1 9 . 6 2 6

V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K r e d i t i n s t i t u t e n 2 7 . 5 6 8 1 0 . 1 3 2 6 2 . 5 7 8 4 4 3

V e r b i n d l i c h k e i t e n  g e g e n ü b e r  K u n d e n 5 3 3 . 7 1 5 3 3 . 9 4 8 8 8 . 0 8 3 4 4 . 9 9 7

V e r b r i e f t e  V e r b i n d l i c h k e i t e n 1 0 . 4 1 6 7 . 9 0 3 5 3 . 1 3 1 –

3 4 .
E n g a g e m e n t s  i n  v o n  d e r  S c h u l d e n k r i s e  
b e s o n d e r s  b e t r o f f e n e n  S t a a t e n
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P o r t u g a l 7 2 5 7 8 6 – 7 , 8

I t a l i e n 8 . 1 8 2 6 . 3 0 5 2 9 , 8

I r l a n d 5 6 3 5 0 6 1 1 , 3

G r i e c h e n l a n d 1 1 0 – 9 0 , 0

S p a n i e n 4 . 4 5 1 3 . 9 1 8 1 3 , 6

I n s g e s a m t 1 3 . 9 2 2 11 . 5 2 5 2 0 , 8

Die in der Tabelle dargestellten vertraglich vereinbarten Fälligkeiten entsprechen nicht den tatsächlich  
erwarteten Zahlungsmittelzu- und -abflüssen.

Die Tabelle stellt die Buchwerte von Anleihen der von der Schuldenkrise besonders betroffenen Staaten und 
Gebietskörperschaften dar. 

Anleihen, die im Rahmen des Versicherungsgeschäfts gehalten werden, werden nur in dem Umfang berück-
sichtigt, soweit sie den Anteilseignern der genossenschaftlichen FinanzGruppe zuzurechnen sind. 
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F i n a n z g a r a n t i e n 1 7 . 0 2 0 1 6 . 8 3 1 1 , 1

K r e d i t z u s a g e n 5 9 . 4 7 7 5 5 . 3 8 2 7 , 4

I n s g e s a m t 7 6 . 4 9 7 7 2 . 2 1 3 5 , 9

3 6 .
T r e u h a n d g e s c h ä f t
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T r e u h a n d v e r m ö g e n 2 . 1 6 9 4 . 3 7 4 – 5 0 , 4

d a v o n :  T r e u h a n d k r e d i t e 1 . 1 2 7 3 . 3 4 0 – 6 6 , 3

T r e u h a n d v e r b i n d l i c h k e i t e n 2 . 1 6 9 4 . 3 7 4 – 5 0 , 4

d a v o n :  T r e u h a n d k r e d i t e 1 . 1 2 7 3 . 3 4 0 – 6 6 , 3

F  S o n s t i g e  A n g a b e n

Die Angabe der Finanzgarantien und der Kreditzusagen erfolgt in Höhe der Nominalwerte der eingegange-
nen Verpflichtungen.
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F o n d s v e r m ö g e n 2 0 5 . 0 61 1 8 2 .12 1 12 , 6

V o l u m e n  i n  a n d e r e n  F o r m a t e n 3 5 .1 3 2 3 0 . 0 07 17 ,1

F o n d s g e b u n d e n e  V e r m ö g e n s v e r w a l t u n g 5 0 0 3 3 0 5 1 , 5

I n s t i t u t i o n e l l e  V e r m ö g e n s v e r w a l t u n g 8 . 4 0 1 6 . 2 2 1 3 5 , 0

A d v i s o r y  u n d  O u t s o u r c i n g 2 6 . 2 3 1 2 3 . 4 5 6 1 1 , 8

F r e m d v e r g e b e n e  M a n d a t e – 8 .1 3 6 – 5 . 9 6 7 3 6 , 3

I n s g e s a m t 2 3 2 . 0 5 7 2 0 6 .1 6 1 12 , 6

Unter dem Dach der Union Asset Management Holding verwaltet die Union Investment Gruppe am Abschluss- 
stichtag insgesamt 232.057 Millionen Euro (Vorjahr: 206.161 Millionen Euro) Assets under Management 
(AuM). Das Fondsvermögen verteilt sich auf von ihr aufgelegte Aktienfonds, Rentenfonds, Geldmarktfonds, 
Mischfonds, Sonstige Wertpapierfonds, Wertgesicherte Fonds, Immobilienfonds, Alternative Anlagefonds 
und Hybridfonds. 

Daneben verwaltet die Union Investment Gruppe am Abschlussstichtag Vermögenswerte im Rahmen von 
fondsgebundener Vermögensverwaltung, institutioneller Vermögensverwaltung sowie Advisory und 
Outsourcing. Als Abzugsposten wird das Fondsvolumen derjenigen Fonds berücksichtigt, die von der Union 
Investment Gruppe aufgelegt werden, deren Portfoliomanagement aber fremdvergeben ist. Die Definition 
der AuM orientiert sich hierbei an der Gesamtstatistik des BVI Bundesverbands Investment und Asset Mana- 
gement e. V. (BVI), Frankfurt am Main.

3 7 . V e r m ö g e n s v e r w a l t u n g  d e r  U n i o n  I n v e s t m e n t  G r u p p e
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L e a s i n g v e r h ä l t n i s s e

F i n a n z i e r u n g s - L e a s i n g g e b e r v e r h ä l t n i s s e 
d e r  g e n o s s e n s c h a f t l i c h e n  F i n a n z G r u p p e 3
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B r u t t o i n v e s t i t i o n s w e r t 4 . 6 2 8 5 . 5 87 – 17 , 2

B i s  1  J a h r 1 . 3 3 6 1 . 5 0 0 – 1 0 , 9

M e h r  a l s  1  J a h r  b i s  5  J a h r e 2 . 6 5 5 2 . 9 5 7 – 1 0 , 2

M e h r  a l s  5  J a h r e 6 3 7 1 . 1 3 0 – 4 3 , 6

A b z ü g l i c h  n o c h  n i c h t  r e a l i s i e r t e n  F i n a n z e r t r a g s – 5 4 0 – 7 1 6 – 2 4 , 6

N e t t o i n v e s t i t i o n s w e r t 4 . 0 8 8 4 . 8 7 1 – 1 6 ,1

A b z ü g l i c h  B a r w e r t  d e r  n i c h t  g a r a n t i e r t e n  R e s t w e r t e – 9 4 – 11 3 – 1 6 , 8

B a r w e r t  d e r  F o r d e r u n g e n  a u s  M i n d e s t l e a s i n g z a h l u n g e n 3 . 9 9 4 4 . 7 5 8 – 1 6 ,1

B i s  1  J a h r 1 . 1 4 6 1 . 2 7 1 – 9 , 8

M e h r  a l s  1  J a h r  b i s  5  J a h r e 2 . 3 0 4 2 . 5 2 3 – 8 , 7

M e h r  a l s  5  J a h r e 5 4 4 9 6 4 – 4 3 , 6

Die kumulierten Wertberichtigungen für ausstehende Mindestleasingzahlungen bei Leasinggebern betra-
gen zum Abschlussstichtag 63 Millionen Euro (Vorjahr: 63 Millionen Euro).

In der genossenschaftlichen FinanzGruppe sind der DVB Bank Konzern und die VR Leasing Gruppe als Finan- 
zierungs-Leasinggeber tätig. Die Unternehmen des DVB Bank Konzerns schließen vor allem Leasingverträge  
für Schiffe, Schiffscontainer, Flugzeuge und Flugzeugtriebwerke ab. Die Unternehmen der VR Leasing 
Gruppe schließen mit Kunden überwiegend Leasingverträge über Mobilien ab.
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E i g e n m i t t e l  i n s g e s a m t 8 1 . 5 6 5 8 3 . 5 0 3 – 2 , 3

K e r n k a p i t a l 6 2 . 0 9 2 5 9 . 8 4 3 3 , 8

d a v o n :  h a r t e s  K e r n k a p i t a l 6 0 . 8 3 8 – –

z u s ä t z l i c h e s  K e r n k a p i t a l 1 . 2 5 4 – –

E r g ä n z u n g s k a p i t a l 1 9 . 4 7 3 2 4 . 6 9 4 – 2 1 , 1

D r i t t r a n g m i t t e l 1 – 1 –

A b z u g s p o s t e n  v o m  K e r n -  u n d  E r g ä n z u n g s k a p i t a l 2 – – 1 . 0 3 5 –

E i g e n m i t t e l a n f o r d e r u n g e n 4 3 . 3 1 5 4 1 . 4 5 1 4 , 5

H a r t e  K e r n k a p i t a l q u o t e  ( i n  P r o z e n t ) 11 , 2 –

K e r n k a p i t a l q u o t e  ( i n  P r o z e n t ) 11 , 5 11 , 4

G e s a m t k a p i t a l q u o t e  ( i n  P r o z e n t ) 1 5 ,1 1 6 ,1

K e r n k a p i t a l q u o t e  i n k l u s i v e  § - 3 4 0 f - H G B - R e s e r v e n  
( n a c h r i c h t l i c h ,  i n  P r o z e n t ) 3

1 3 , 8 1 3 , 8

1  D r i t t r a n g m i t t e l  ( s o g e n a n n t e s  T i e r - 3 - K a p i t a l )  s i n d  a l s  K a p i t a l b e s t a n d t e i l  n a c h  d e r  C R R  
 n i c h t  m e h r  z u l ä s s i g  u n d  f ü r  d a s  G e s c h ä f t s j a h r  2 0 1 4  n i c h t  m e h r  a n r e c h e n b a r .
2  A u s w e i s  d i e s e r  P o s i t i o n e n  e n t f ä l l t  i m  R a h m e n  d e r  n e u e n  C R R - R e g e l u n g e n .  D i e  a u s g e w i e s e n e n  
 E i g e n m i t t e l  ( T i e r - 1 -  u n d  T i e r - 2 - K a p i t a l )  s i n d  b e r e i t s  u m  d i e  A b z u g s p o s t e n  r e d u z i e r t .
3  D e r  B e s t a n d  a n  § - 3 4 0 f - H G B - R e s e r v e n  z u m  3 1 . 1 2 . 2 0 1 4  b a s i e r t  a u f  d e n  g e m e l d e t e n  J a h r e s a b s c h l u s s d a t e n  
 d e r  P r i m ä r i n s t i t u t e .  D e r  B e s t a n d  z u m  3 1 . 1 2 . 2 0 1 3  r e s u l t i e r t  a u s  d e n  M e l d u n g e n  g e m ä ß  S o l v V . 

Die Werte per 31. Dezember 2013 wurden nach den Vorschriften der SolvV ermittelt. Die Angaben zum  
31. Dezember 2014 folgen den Regelungen der CRR. Die Angaben beziehen sich jeweils auf den genossen- 
schaftlichen Haftungsverbund und den jeweiligen Meldestichtag. Die Angaben zu den Eigenmitteln bezie-
hungsweise Eigenmittelanforderungen per 31. Dezember 2014 beruhen auf den Ergebnissen der Erweiterten 
Zusammenfassungsrechnung nach Artikel 49 Absatz 3 CRR in Verbindung mit Artikel 113 Absatz 7 CRR.

G E W I N N -  U N D  V E R L U S T R E C H N U N G  4 8

G E S A M T E R G E B N I S R E C H N U N G  4 9 
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K A P I T A L F L U S S R E C H N U N G  5 4

A N G A B E N  Z U M  K O N S O L I D I E R T E N  J A H R E S A B S C H L U S S  5 7
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B e s t a n d  z u m  3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 7.1 8 2 . 4 8 3 2 3 8 . 7 9 3 9 6 0 . 8 3 8 2 5 . 3 0 3 8 .1 4 3 . 3 2 1 2 6 4 . 0 9 6

Z u g a n g  i m  G e s c h ä f t s -
j a h r  d u r c h

N e u a b s c h l u s s  
( e i n g e l ö s t e  V e r t r ä g e ) 1

7 7 2 . 5 1 5 2 8 . 4 6 5 – – 7 7 2 . 5 1 5 2 8 . 4 6 5

Ü b e r t r a g u n g 2 3 . 3 6 5 6 6 3 1 . 8 8 3 4 8 2 5 . 2 4 8 7 1 1

Z u t e i l u n g s v e r z i c h t  u n d 
W i d e r r u f  d e r  Z u t e i l u n g

9 . 2 2 0 3 7 5 – – 9 . 2 2 0 3 7 5

T e i l u n g 2 3 0 . 2 4 9 – 2 5 4 – 2 3 0 . 5 0 3 –

Z u t e i l u n g  b e z i e h u n g s w e i s e  
Z u t e i l u n g s a n n a h m e

– – 3 6 9 . 2 6 0 9 . 7 9 7 3 6 9 . 2 6 0 9 . 7 9 7

S o n s t i g e s 1 3 1 . 0 2 5 4 . 5 6 8 4 7 3 1 3 1 . 0 7 2 4 . 5 7 1

I n s g e s a m t 1 .1 6 6 . 3 7 4 3 4 . 0 7 1 3 7 1 . 4 4 4 9 . 8 4 8 1 . 5 3 7 . 8 1 8 4 3 . 9 1 9

A b g a n g  i m  G e s c h ä f t s -
j a h r  d u r c h

Z u t e i l u n g  b e z i e h u n g s w e i s e  
Z u t e i l u n g s a n n a h m e

– 3 6 9 . 2 6 0 – 9 . 7 9 7 – – – 3 6 9 . 2 6 0 – 9 . 7 9 7

H e r a b s e t z u n g – – 8 6 9 – – – – 8 6 9

A u f l ö s u n g – 3 0 3 . 8 1 9 – 7 . 0 2 1 – 2 4 3 . 7 1 9 – 5 . 7 1 2 – 5 4 7 . 5 3 8 – 1 2 . 7 3 3

Ü b e r t r a g u n g – 2 3 . 3 6 5 – 6 6 3 – 1 . 8 8 3 – 4 8 – 2 5 . 2 4 8 – 7 1 1

Z u s a m m e n l e g u n g 1 – 9 1 . 3 7 7 – – 2 – – 9 1 . 3 7 9 –

V e r t r a g s a b l a u f – – – 1 7 0 . 8 9 7 – 4 . 6 7 0 – 1 7 0 . 8 9 7 – 4 . 6 7 0

Z u t e i l u n g s v e r z i c h t  u n d 
W i d e r r u f  d e r  Z u t e i l u n g

– – – 9 . 2 2 0 – 3 7 5 – 9 . 2 2 0 – 3 7 5

S o n s t i g e s – 1 3 1 . 0 2 5 – 4 . 5 6 8 – 4 7 – 3 – 1 3 1 . 0 7 2 – 4 . 5 7 1

I n s g e s a m t – 918 . 8 4 6 – 2 2 . 9 1 8 – 4 2 5 . 7 6 8 – 1 0 . 8 0 8 – 1 . 3 4 4 . 6 1 4 – 3 3 . 7 2 6

Z u - / A b g a n g  ( n e t t o ) 2 4 7 . 5 2 8 1 1 . 1 5 3 – 5 4 . 3 2 4 – 9 6 0 1 9 3 . 2 0 4 1 0 . 1 9 3

B e s t a n d  z u m  3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 7. 4 3 0 . 0 11 2 4 9 . 9 4 6 9 0 6 . 5 1 4 2 4 . 3 4 3 8 . 3 3 6 . 5 2 5 2 7 4 . 2 8 9

1  E i n s c h l i e ß l i c h  E r h ö h u n g e n .

B e s t a n d  a n  n o c h  n i c h t  e i n g e l ö s t e n  V e r t r ä g e n A
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A b s c h l ü s s e  v o r  d e m  0 1 . 0 1 . 2 0 1 4 6 8 . 5 8 5 2 . 4 9 2

A b s c h l ü s s e  i m  G e s c h ä f t s j a h r 2 3 7 . 4 8 4 1 0 . 6 1 4

G E W I N N -  U N D  V E R L U S T R E C H N U N G  4 8

G E S A M T E R G E B N I S R E C H N U N G  4 9 

B I L A N Z  5 0

V E R Ä N D E R U N G E N  D E S  E I G E N K A P I T A L S  5 2

K A P I T A L F L U S S R E C H N U N G  5 4

A N G A B E N  Z U M  K O N S O L I D I E R T E N  J A H R E S A B S C H L U S S  5 7



9 6

E D I T O R I A L  5

L A G E B E R I C H T  2 0 1 4   7

K O N S O L I D I E R T E R  J A H R E S A B S C H L U S S  2 0 1 4  4 7

B E S C H E I N I G U N G  N A C H  P R Ü F E R I S C H E R  D U R C H S I C H T  1 0 1

G E W I N N -  U N D  V E R L U S T R E C H N U N G  4 8

G E S A M T E R G E B N I S R E C H N U N G  4 9 

B I L A N Z  5 0

V E R Ä N D E R U N G E N  D E S  E I G E N K A P I T A L S  5 2

K A P I T A L F L U S S R E C H N U N G  5 4

A N G A B E N  Z U M  K O N S O L I D I E R T E N  J A H R E S A B S C H L U S S  5 7

4 1 .
B e w e g u n g  d e r  Z u t e i l u n g s m a s s e  
d e r  B a u s p a r k a s s e  S c h w ä b i s c h  H a l l

2
0

1
4
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E
u

ro

Z u f ü h r u n g e n

V o r t r a g  a u s  d e m  V o r j a h r  ( Ü b e r s c h u s s )

N o c h  n i c h t  a u s g e z a h l t e  B e t r ä g e 4 1 . 1 4 2

Z u f ü h r u n g e n  i m  G e s c h ä f t s j a h r

S p a r b e t r ä g e  ( e i n s c h l i e ß l i c h  v e r r e c h n e t e r  W o h n u n g s b a u p r ä m i e n ) 9 . 2 7 5

T i l g u n g s b e t r ä g e  ( e i n s c h l i e ß l i c h  v e r r e c h n e t e r  W o h n u n g s b a u p r ä m i e n ) 1 2 . 0 2 6

Z i n s e n  a u f  B a u s p a r e i n l a g e n 6 8 3

I n s g e s a m t 5 3 .12 6

E n t n a h m e n

E n t n a h m e n  i m  G e s c h ä f t s j a h r

Z u g e t e i l t e  S u m m e n ,  s o w e i t  a u s g e z a h l t

       B a u s p a r e i n l a g e n 5 . 3 3 1

       B a u d a r l e h e n 1 . 5 5 6

R ü c k z a h l u n g  v o n  B a u s p a r e i n l a g e n  a u f  n o c h  n i c h t  z u g e t e i l t e  B a u s p a r v e r t r ä g e 1 . 0 2 4

Ü b e r s c h u s s  d e r  Z u f ü h r u n g e n 

( N o c h  n i c h t  a u s g e z a h l t e  B e t r ä g e )  a m  E n d e  d e s  G e s c h ä f t s j a h r s 2 4 5 . 2 1 5

I n s g e s a m t 5 3 .12 6

1   T i l g u n g s b e t r ä g e  s i n d  d i e  a u f  d i e  r e i n e  T i l g u n g  e n t f a l l e n d e n  A n t e i l e  d e r  T i l g u n g s b e i t r ä g e .
2   I n  d e m  Ü b e r s c h u s s  d e r  Z u f ü h r u n g e n  s i n d  u n t e r  a n d e r e m  e n t h a l t e n :
   a  d i e  n o c h  n i c h t  a u s g e z a h l t e n  B a u s p a r e i n l a g e n  d e r  z u g e t e i l t e n  B a u s p a r v e r t r ä g e  1 0 7  M i l l i o n e n  E u r o
   b  d i e  n o c h  n i c h t  a u s g e z a h l t e n  B a u s p a r d a r l e h e n  a u s  Z u t e i l u n g e n   3 . 9 7 7  M i l l i o n e n  E u r o
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O r d e n t l i c h e  D e c k u n g 4 4 . 7 3 0 4 2 . 8 3 0 4 , 4 3 6 . 2 4 3 4 2 . 7 5 1 – 1 5 , 2

F o r d e r u n g e n  a n  K r e d i t i n s t i t u t e 2 4 3 8 – 3 6 , 8 2 . 2 6 1 3 . 4 9 7 – 3 5 , 3

d a v o n :  H y p o t h e k e n d a r l e h e n 2 4 3 8 – 3 6 , 8 – – –

K o m m u n a l d a r l e h e n – – – 2 . 2 6 1 3 . 4 9 7 – 3 5 , 3

F o r d e r u n g e n  a n  K u n d e n 4 4 . 5 6 0 4 2 . 6 4 6 4 , 5 2 4 . 9 3 9 2 7 . 5 6 5 – 9 , 5

d a v o n :  H y p o t h e k e n d a r l e h e n 4 4 . 5 6 0 4 2 . 6 4 6 4 , 5 9 7 5 8 1 – 8 3 , 3

K o m m u n a l d a r l e h e n – – – 2 4 . 8 4 2 2 6 . 9 8 4 – 7 , 9

S c h u l d v e r s c h r e i b u n g e n  u n d  
a n d e r e  f e s t v e r z i n s l i c h e  W e r t p a p i e r e  
d e r  F i n a n z a n l a g e n

– – – 6 . 6 1 3 8 . 1 5 4 – 1 8 , 9

S a c h a n l a g e n 1 4 6 1 4 6 – 2 . 4 3 0 3 . 5 3 5 – 3 1 , 3

E r w e i t e r t e  D e c k u n g 1 . 7 2 6 2 .1 8 8 – 2 1 ,1 3 4 8 1 .1 9 0 – 7 0 , 8

F o r d e r u n g e n  a n  K r e d i t i n s t i t u t e – 1 5 0 – 1 0 0 , 0 1 8 7 9 3 9 – 8 0 , 1

S c h u l d v e r s c h r e i b u n g e n  u n d  
a n d e r e  f e s t v e r z i n s l i c h e  W e r t p a p i e r e  
d e r  F i n a n z a n l a g e n

1 . 7 2 6 2 . 0 3 8 – 1 5 , 3 1 6 1 2 5 1 – 3 5 , 9

S u m m e  D e c k u n g 4 6 . 4 5 6 4 5 . 0 1 8 3 , 2 3 6 . 5 9 1 4 3 . 9 4 1 – 1 6 , 7

D e c k u n g s p f l i c h t i g e  P f a n d b r i e f e – 3 9 . 7 9 4 – 3 8 . 4 5 2 3 , 5 – 32 . 5 8 3 – 3 8 . 0 6 4 – 1 4 , 4

N o m i n a l e  Ü b e r d e c k u n g 6 . 6 6 2 6 . 5 6 6 1 , 5 4 . 0 0 8 5 . 8 7 7 – 3 1 , 8

B a r w e r t i g e  Ü b e r d e c k u n g 9 . 3 8 0 9 . 0 5 9 3 , 5 4 . 9 5 4 6 . 6 0 5 – 2 5 , 0

R i s i k o b a r w e r t i g e  Ü b e r d e c k u n g 8 . 4 8 2 8 .1 6 4 3 , 9 4 . 3 91 6 .1 5 3 – 2 8 , 6

Die barwertige Deckungsrechnung führt zu höheren Überdeckungswerten als die nominale Überdeckung, 
da hier auch Zinsanteile berücksichtigt werden.
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L a u f z e i t s t r u k t u r  d e r  i m  U m l a u f  
b e f i n d l i c h e n  H y p o t h e k e n p f a n d b r i e f e  
u n d  ö f f e n t l i c h e n  P f a n d b r i e f e 3
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H y p o t h e k e n p f a n d b r i e f e 3 9 . 7 9 4 3 8 . 4 5 2 3 , 5

≤  6  M o n a t e 2 . 8 6 8 3 . 9 5 2 3 3 , 2

>  6  M o n a t e  u n d  ≤  1 2  M o n a t e 2 . 3 9 6

>  1 2  M o n a t e  u n d  ≤  1 8  M o n a t e 4 . 6 6 4 5 . 2 0 7 1 7 , 4

>  1 8  M o n a t e  u n d  ≤  2  J a h r e 1 . 4 5 0

>  2  J a h r e  u n d  ≤  3  J a h r e 3 . 5 2 2 5 . 7 8 4 – 3 9 , 1

>  3  J a h r e  u n d  ≤  4  J a h r e 2 . 2 7 4 3 . 4 6 0 – 3 4 , 3

>  4  J a h r e  u n d  ≤  5  J a h r e 3 . 1 9 3 2 . 0 5 4 5 5 , 5

>  5  J a h r e  u n d  ≤  1 0  J a h r e 1 1 . 9 4 7 1 1 . 0 2 2 8 , 4

>  1 0  J a h r e 7 . 4 8 0 6 . 9 7 3 7 , 3

Ö f f e n t l i c h e  P f a n d b r i e f e 3 2 . 5 8 3 3 8 . 0 6 4 – 1 4 , 4

< =  6  M o n a t e 2 . 2 6 7 7 . 8 9 4 – 4 6 , 0

>  6  M o n a t e  u n d  ≤  1 2  M o n a t e 1 . 9 9 6

>  1 2  M o n a t e  u n d  ≤  1 8  M o n a t e 1 . 7 5 8 4 . 0 3 3 3 2 , 3

>  1 8  M o n a t e  u n d  ≤  2  J a h r e 3 . 5 7 8

>  2  J a h r e  u n d  ≤  3  J a h r e 3 . 1 5 1 4 . 8 9 0 – 3 5 , 6

>  3  J a h r e  u n d  ≤  4  J a h r e 2 . 7 3 2 2 . 5 8 4 5 , 7

>  4  J a h r e  u n d  ≤  5  J a h r e 2 . 2 7 1 2 . 7 0 4 – 1 6 , 0

>  5  J a h r e  u n d  ≤  1 0  J a h r e 6 . 8 3 7 6 . 8 7 3 – 0 , 5

>  1 0  J a h r e 7 . 9 9 3 9 . 0 8 6 – 1 2 , 0
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Z i n s b i n d u n g s f r i s t  d e r  D e c k u n g s m a s s e n 3
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H y p o t h e k e n p f a n d b r i e f e 4 6 . 4 5 6 4 5 . 0 1 8 3 , 2

≤  6  M o n a t e 3 . 2 6 4 6 . 2 4 2 – 0 , 6

>  6  M o n a t e  u n d  ≤  1 2  M o n a t e 2 . 9 4 2

>  1 2  M o n a t e  u n d  ≤  1 8  M o n a t e 2 . 3 0 6 5 . 3 8 0 – 6 , 8

>  1 8  M o n a t e  u n d  ≤  2  J a h r e 2 . 7 0 7

>  2  J a h r e  u n d  ≤  3  J a h r e 4 . 9 9 9 5 . 1 8 9 – 3 , 7

>  3  J a h r e  u n d  ≤  4  J a h r e 4 . 7 0 6 4 . 4 9 7 4 , 6

>  4  J a h r e  u n d  ≤  5  J a h r e 4 . 3 4 2 4 . 1 1 8 5 , 4

>  5  J a h r e  u n d  ≤  1 0  J a h r e 1 5 . 6 6 1 1 5 . 1 4 4 3 , 4

>  1 0  J a h r e 5 . 5 2 9 4 . 4 4 8 2 4 , 3

Ö f f e n t l i c h e  P f a n d b r i e f e 3 6 . 5 9 1 4 3 . 9 4 1 – 1 6 , 7

≤  6  M o n a t e 2 . 3 0 0 6 . 4 4 8 – 2 4 , 0

>  6  M o n a t e  u n d  ≤  1 2  M o n a t e 2 . 5 9 9

>  1 2  M o n a t e  u n d  ≤  1 8  M o n a t e 1 . 6 8 7 5 . 4 8 3 – 2 4 , 3

>  1 8  M o n a t e  u n d  ≤  2  J a h r e 2 . 4 6 1

>  2  J a h r e  u n d  ≤  3  J a h r e 3 . 9 8 9 4 . 3 9 6 – 9 , 3

>  3  J a h r e  u n d  ≤  4  J a h r e 2 . 2 2 9 4 . 2 7 5 – 4 7 , 9

>  4  J a h r e  u n d  ≤  5  J a h r e 1 . 8 8 3 2 . 5 0 8 – 2 4 , 9

>  5  J a h r e  u n d  ≤  1 0  J a h r e 7 . 6 6 5 8 . 5 0 8 – 9 , 9

>  1 0  J a h r e 1 1 . 7 7 8 1 2 . 3 2 3 – 4 , 4

Zum Abschlussstichtag befinden sich 213 Objekte (Vorjahr: 230) in Zwangsverwaltung. Bei den in Deckung 
befindlichen Hypothekendarlehen bestehen keine Leistungsrückstände auf zu leistende Zinsen (Vorjahr:  
1 Million Euro).
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4 3 .
V o r s t a n d  d e s  B V R

Uwe Fröhlich (Präsident)
Gerhard P. Hofmann
Dr. Andreas Martin

Berlin, den 30. Juni 2015

Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken
BVR

Der Vorstand

Uwe Fröhlich  Gerhard P. Hofmann  Dr. Andreas Martin
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B e s c h e i n i g u n g  n a c h 
p r ü f e r i s c h e r  D u r c h s i c h t

An den Bundesverband der Deutschen Volksbanken 
und Raiffeisenbanken e. V. (BVR)

Wir haben den beigefügten „Konsolidierten Jahres-
abschluss der Genossenschaftlichen FinanzGruppe 
Volksbanken Raiffeisenbanken“ des Bundesverbandes  
der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken 
e. V. (BVR), Berlin, bestehend aus Gewinn- und Ver-
lustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Ver-
änderungen des Eigenkapitals, Kapitalflussrechnung 
sowie Angaben zum konsolidierten Jahresabschluss 
für die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014 ei- 
ner prüferischen Durchsicht unterzogen.

Die Aufstellung des „Konsolidierten Jahresabschlus-
ses der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volks-
banken Raiffeisenbanken“ nach den in Kapitel A der 
Angaben zum Konsolidierten Jahresabschluss dar-
gestellten maßgebenden Rechnungslegungsgrund-
sätzen liegt in der Verantwortung des Vorstandes 
des BVR. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung 
zu dem „Konsolidierten Jahresabschluss der Genos-
senschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken“ auf der Grundlage unserer prüferischen 
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die prüferische Durchsicht des „Konsoli-
dierten Jahresabschlusses der Genossenschaftlichen 
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken“ unter 
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprüfer 
(IDW) festgestellten deutschen Grundsätze für die 
prüferische Durchsicht von Abschlüssen vorgenom-
men. Danach ist die prüferische Durchsicht so zu pla-
nen und durchzuführen, dass wir bei kritischer Wür-
digung mit einer gewissen Sicherheit ausschließen 
können, dass der „Konsolidierte Jahresabschluss der 
Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken 
Raiffeisenbanken“ in wesentlichen Belangen nicht 
nach den in der in Kapitel A der Angaben zum Kon-
solidierten Jahresabschluss dargestellten maßge-
benden Rechnungslegungsgrundsätzen aufgestellt 
worden ist. Eine prüferische Durchsicht beschränkt 
sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbei-
tern und auf analytische Beurteilungen und bietet 
deshalb nicht die durch eine Abschlussprüfung er-
reichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemäß keine 
Abschlussprüfung vorgenommen haben, können wir 
einen Bestätigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer prüferischen Durchsicht 
sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die 
uns zu der Annahme veranlassen, dass der „Konso-
lidierte Jahresabschluss der Genossenschaftlichen  
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken“ in 
wesentlichen Belangen nicht nach den in Kapitel A 
der Angaben zum Konsolidierten Jahresabschluss 
dargestellten maßgebenden Rechnungslegungs-
grundsätzen aufgestellt worden ist.

Ohne unsere Schlussfolgerung einzuschränken, 
weisen wir auf Kapitel A der Angaben zum Konso-
lidierten Jahresabschluss hin, in dem die maßge-
benden Rechnungslegungsgrundsätze beschrieben 
werden. Der „Konsolidierte Jahresabschluss der 
Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken 
Raiffeisenbanken“ dient ausschließlich zu Informati-
onszwecken und der Darstellung der geschäftlichen 
Entwicklung der unter Risiko- und Strategiegesichts-
punkten als wirtschaftliche Einheit betrachteten ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe. Der Konsolidierte 
Jahresabschluss ersetzt nicht die Analyse der Ab-
schlüsse der einbezogenen Unternehmen. Folglich 
ist der „Konsolidierte Jahresabschluss der Genossen-
schaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisen-
banken“ möglicherweise für einen anderen Zweck 
nicht geeignet. 

Unsere Bescheinigung ist ausschließlich für den BVR 
bestimmt. Dritten gegenüber übernehmen wir keine 
Verantwortung oder Haftung.
 
Dem Auftrag, in dessen Erfüllung wir vorstehend 
benannte Leistungen für den BVR erbracht haben, 
lagen die „Allgemeinen Auftragsbedingungen für 
Wirtschaftsprüfer und Wirtschaftsprüfungsgesell-
schaften“ in der Fassung vom 1. Januar 2002 zugrun-
de. Durch Kenntnisnahme und Nutzung der in dieser 
Bescheinigung enthaltenen Informationen bestätigt 
der jeweilige Empfänger, die dort getroffenen Re-
gelungen (einschließlich der Haftungsregelungen 
unter Nr. 9 dieser Allgemeinen Auftragsbedingun-
gen) zur Kenntnis genommen zu haben und erkennt 
deren Geltung im Verhältnis zu uns an.

Eschborn/Frankfurt am Main, 3. Juli 2015

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

  
Wagner (Wirtschaftsprüfer)
Müller (Wirtschaftsprüfer)
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