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Ertragslage
ZinslUberschuss 20.047 20.010 0,2
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -299 -774 -61,4
Provisionsliberschuss 5.467 5.061 8,0
Ergebnis aus Finanz- und Warengeschaften' 1.335 1.061 25,8
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft? 1.281 666 92,3
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 10.655 9.553 11,5
Konsolidierter Jahresiberschuss 7.807 6.862 13,8
Aufwand-Ertrags-Relation (in Prozent) 60,7 61,5
Vermogenslage
Forderungen an Kreditinstitute 38.293 33.413 14,6
Forderungen an Kunden 670.683 648.470 3,4
Risikovorsorge -8.519 -9.284 -8,2
Handelsaktiva 61.181 57.539 6,3
Finanzanlagen 249.219 237.257 5,0
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 77.545 67.868 14,3
Ubrige Aktiva 47.358 45.302 4,5
Finanzlage
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 103.526 96.210 7,6
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 713.485 693.191 2,9
Verbriefte Verbindlichkeiten 66.981 67.507 -0,8
Handelspassiva 52.760 44.310 19,1
Versicherungstechnische Rickstellungen 74.670 67.386 10,8
Ubrige Passiva 37.837 32.575 16,2
Eigenkapital 86.501 79.386 9,0
Bilanzsumme 1.135.760 1.080.565 5.1
Geschéaftsvolumen? 1.446.483 1.363.313 6,1
Bankaufsichtsrechtliche Kennziffern*
Kernkapitalquote (in Prozent) 11,5 11,4
Gesamtkapitalquote (in Prozent) 15,1 16,1
Beschaftigte zum Stichtag 190.544 191.243 -0,4

1 Handelsergebnis, Ergebnis aus Finanzanlagen, Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten.
2 Verdiente Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft, Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis
der Versicherungsunternehmen, Versicherungsleistungen, Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb.

3 Bilanzsumme einschlieBlich Finanzgarantien und Kreditzusagen, Treuhandgeschaft sowie Vermogensverwaltung

der Union Investment Gruppe.

4 Die Werte per 31.12.2013 wurden nach den Vorschriften der SolvV ermittelt. Die Angaben zum 31.12.2014

folgen den Regelungen der CRR.
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EDITORIAL 5

Vorwort des

Das Jahr 2014 war fur die Genossenschaftliche
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken ein
gutes Jahr. Die Gruppe - bestehend aus den 1.047 Ge-
nossenschaftsbanken, der DZ BANK, der WGZ BANK
und den zentralen Produktspezialisten Bausparkasse
Schwabisch Hall, R+V Versicherung, Union Invest-
ment, VR LEASING, TeamBank, DZ PRIVATBANK so-
wie den drei Hypothekenbanken DG HYP, WL BANK
und Munchner Hypothekenbank - setzte den Wachs-
tumskurs des Vorjahrs fort und erzielte einen kon-
solidierten Jahrestberschuss von 7,8 Milliarden Euro.

Die genossenschaftliche FinanzGruppe erwies sich
erneut als starker Kreditgeber und verlasslicher Part-
ner der mittelstandischen Wirtschaft in Deutsch-
land. Das groBe Vertrauen der Kundinnen und Kun-
den sowie der 18 Millionen Mitglieder spiegelt sich
zum wiederholten Mal in den Volumensteigerungen
im Kundengeschaft wider. Die Kundenkredite nah-
men um 3,4 Prozent auf 671 Milliarden Euro zu, ins-
besondere bei den Unternehmenskunden und durch
private Wohnungsbaufinanzierungen. Auch auf der
Passivseite legten, trotz des intensiven Wettbewerbs,
die Kundeneinlagen nochmals von 693 Milliarden
Euro auf 713 Milliarden Euro zu.

Die Zukunft allerdings halt groBe Herausforderun-
gen bereit. So drickt die nun schon seit Langem belas-
tende Zinssituation vermehrt auf die Ertragslage der
Kreditinstitute. Parallel zu den notwendigen Prozess-
optimierungen stellt sich die genossenschaftliche
FinanzGruppe — in Form vieler gemeinsamer unter-
nehmerischer Schritte und GroBprojekte — den digi-
talen Herausforderungen unserer Zeit. Dies ist eine
gezielte Investition in die Weiterentwicklung des
genossenschaftlichen Geschaftsmodells mit seiner
Kombination aus persénlicher Nahe und kunden-
freundlichem Onlinezugang.

VORWORT DES VORSTANDES 5

Vorstandes

Eine stetig wachsende Belastung stellen zudem die
vielen regulatorischen Anforderungen dar, denen
die Genossenschaftsbanken gegenuberstehen. Lau-
ter werdenden europdischen Forderungen nach einer
gemeinschaftlichen Haftung der Einlagensicherungs-
systeme in der Eurozone stehen wir im Interesse der
Sparerinnen und Sparer in Deutschland klar ableh-
nend gegenuber. Dies ware keine sinnvolle Weiter-
entwicklung der Eurozone, sondern der klare Einstieg
in eine Transferunion.

Uwe Frohlich
Gerhard Hofmann
Dr. Andreas Martin






GESCHAFTSVERLAUF
LAGEBERICHT 2014 7

Lagebericht 2014

Geschaftsverlauf



LAGEBERICHT 2014 7

GESCHAFTSVERLAUF 7

Gesamtwirtschaftliche
Rahmenbedingungen

Im Jahr 2014 wurde die konjunkturelle Entwicklung
Deutschlands erneut durch das insgesamt schwierige
internationale Umfeld beeintrachtigt. Das preisberei-
nigte Bruttoinlandsprodukt ist nach derzeitigem Da-
tenstand aber mit 1,6 Prozent deutlich starker gestie-
gen als 2012 (+0,4 Prozent) und 2013 (+0,1 Prozent).

Zu Beginn des Jahres fiel das Wirtschaftswachstum
witterungsbegunstigt noch sehr kraftig aus. Im
weiteren Jahresverlauf lieB die Konjunkturdynamik
aber spurbar nach, bevor sie zum Jahresende wie-
der Fahrt aufnahm. Faktoren wie die gewalttatigen
Auseinandersetzungen in der Ostukraine, in Syrien
und im Irak sowie die unerwartet schwach verlau-
fende wirtschaftliche Erholung im Euroraum lieBen
auf Jahressicht die Hoffnung auf eine kréaftige Be-
lebung der inldndischen Investitionstatigkeit uner-
fallt. Auch vom AuBenhandel kamen insgesamt nur
verhaltene Impulse. Die Konsumausgaben blieben
aber eine verlassliche Wachstumsstutze.

Die privaten Konsumausgaben wurden merklich aus-
geweitet und trugen zusammen mit den Konsum-
ausgaben des Staates mit 0,9 Prozentpunkten zum
Anstieg des Bruttoinlandsprodukts bei. Angeregt
wurde der Privatkonsum insbesondere durch die
nach wie vor positive Beschaftigungsentwicklung
und die tendenziell deutlich zunehmenden Realein-
kommen.

Der grenzuberschreitende Handel der deutschen
Wirtschaft legte 2014 erneut zu, allerdings weni-
ger schwungvoll als in friheren Jahren. Das Export-
geschaft wurde durch den nur schleppend in Fahrt
kommenden Aufschwung im Euroraum, die in Re-
aktion auf den Ukraine-Konflikt ergriffenen Wirt-
schaftssanktionen gegen Russland und die insge-
samt schwache weltwirtschaftliche Entwicklung
gedampft. Wegen der globalen Unsicherheiten sind
die Ausrlstungsinvestitionen ebenfalls nur moderat
gestiegen. In Bauten wurde aber deutlich mehr in-
vestiert.

Die Inflationsrate hat sich 2014 gegentber dem
Vorjahr von 1,5 Prozent auf niedrige 0,9 Prozent
vermindert. Zum Jahresende kam die Teuerung fast
vollstandig zum Stillstand. Hauptgrund fur den riuick-
laufigen Preisauftrieb waren die Energiepreise, die
spurbar nachgaben.

Der Arbeitsmarkt zeigte sich weiter in einer guten
Grundverfassung. Die Zahl der Erwerbstatigen mit
Arbeitsort in Deutschland stieg im Jahresdurch-
schnitt 2014 gegentber dem Vorjahr um 357.000
auf einen neuen Hochststand von gut 42,6 Millionen
Menschen. Der Anstieg basierte vor allem auf einem
merklichen Zuwachs von sozialversicherungspflich-
tigen Beschaftigungsverhaltnissen. Die Anzahl der
Arbeitslosen ist allerdings nur leicht gesunken. Sie
ging im Jahresdurchschnitt um 52.000 auf knapp
2,9 Millionen zurick. Die Arbeitslosenquote sank um
0,2 Prozentpunkte auf 6,7 Prozent.
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Geschaftsentwicklung

Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken hat sich auch im Geschaftsjahr 2014
als tragende Saule der deutschen Kreditwirtschaft
bewahrt. Im Verlauf des Berichtsjahrs standen die
Bemuhungen einer geldpolitischen Unterstiitzung
der wirtschaftlichen Entwicklung sowie dartber hin-
aus einer Vermeidung deflationarer Tendenzen im
Euroraum im Vordergrund. Im Jahr 2014 senkte die
Europaische Zentralbank (EZB) ihren Leitzins nochmals
in zwei Zinsschritten auf ein Niveau von 0,05 Prozent,
um die gesamtwirtschaftliche Erholung zu starken.
Des Weiteren beschloss die EZB Anfang Septem-
ber 2014, die von Banken bei ihr geparkten Gelder
mit einem negativen Einlagenzins von -0,2 Prozent
zu belegen. Sie stellt die Kreditwirtschaft damit je-
doch ebenso wie mit dem umfassenden Katalog regu-
latorischer Vorgaben vor groBe Herausforderungen.

In diesem anspruchsvollen wirtschaftlichen Umfeld
hat sich das regional verankerte sowie wert- und
kundenorientierte Geschaftsmodell der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe als robust und zuverlassig
erwiesen. GegenlUber dem anspruchsvollen Vorjah-
reswert konnte das Ergebnis vor Steuern nochmals
um +1.102 Millionen Euro auf 10.655 Millionen Euro
gesteigert werden. Erneut prasentierte sich die ge-
nossenschaftliche FinanzGruppe als eine der ertrags-
starksten Bankengruppen in Europa.

Im Kreditgeschaft mit Privat- und Firmenkunden
konnte die genossenschaftliche FinanzGruppe im
Jahr 2014 erneut Marktanteile hinzugewinnen. Ins-
gesamt nahmen die Forderungen an Kunden um
+3,4 Prozent zu. Insbesondere die Primarbanken
konntenhier an ihre Rekordmarken der beiden Vor-
jahre anknupfen und bauten das Kreditgeschaft mit
Privat- und Firmenkunden um +4,3 Prozent gegen-
Uber dem Vorjahr aus. Der Gesamtmarkt wuchs im
Geschéftsjahr lediglich um +1,0 Prozent, wodurch
der Marktanteil der Primarbanken um +0,5 Prozent
auf 15,4 Prozent gesteigert werden konnte. Bei einer
im Markt insgesamt rucklaufigen Kreditvergabe an
Firmenkunden konnte sich die entsprechende Kre-
ditvergabe der Primédrbanken mit einem Zuwachs
von +3,7 Prozent gegenlber dem Vorjahr besonders
deutlich vom Branchendurchschnitt abheben. Auch
bei der Kreditvergabe seitens der Primarbanken an

Privatkunden konnte im Geschaftsjahr eine Steige-
rung erzielt werden, und zwar in Héhe von 3,9 Pro-
zent. Dieser Zuwachs ging hauptsachlich auf private
Wohnungsbaufinanzierungen zurtick.

Auch auf der Einlagenseite konnte die genossen-
schaftliche FinanzGruppe trotz intensiven Wettbe-
werbs Marktanteile hinzugewinnen. Die Kunden-
einlagen stiegen gegenlUber dem Vorjahr erneut
an, und zwar um +2,9 Prozent. Wahrend ausreichen-
de Finanzierungsmittel fur viele Banken zu einem
Engpass fuhren kdnnen, ist die genossenschaftliche
FinanzGruppe somit gut im Wettbewerb positioniert
und verflugt Gber ausreichend Wachstumsspielraum,
um den Kreditwlnschen von Privat- und Firmenkun-
den nachzukommen.

Das Eigenkapital erhdhte sich nochmals von 79,4 Mil-
liarden Euro im Vorjahr auf 86,5 Milliarden Euro
im Geschaftsjahr. Der gegentber dem Vorjahr mit
+7,1 Milliarden Euro (2013: +7,2 Milliarden Euro) wie-
derholt deutliche Eigenkapitalzuwachs, trotz anhal-
tend schwieriger Rahmenbedingungen, unterstreicht
die Nachhaltigkeit des erfolgreichen Wirtschaftens
und starkt die Zukunftsfahigkeit der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe. Die solide bilanzielle Kapital-
ausstattung verschafft der genossenschaftlichen
FinanzGruppe eine gute Ausgangsposition im Hin-
blick auf die Erfullung steigender aufsichtsrechtli-
cher Anforderungen; sie wird damit ihrem Anspruch
gerecht, zu den am besten kapitalisierten Banken-
gruppen in Europa zu zdhlen.

Die Vitalitat und finanzielle Stabilitat des Geschafts-
modells der genossenschaftlichen FinanzGruppe mit
ihrer starken Marktposition im Privatkunden- und
Firmenkundengeschaft wird durch ein im Branchen-
vergleich erfreuliches Langfristrating von ,AA-"
mit unverandert stabilem Ausblick durch die beiden
Ratingagenturen Standard & Poor’s und Fitch Ratings
gewdurdigt (Stand: Marz 2015).

Die hohe Marktakzeptanz der genossenschaftlichen
FinanzGruppe kommt insbesondere in dem seit Jah-
ren unverandert anhaltenden Mitgliederzuwachs
zum Ausdruck. Genossenschaftsbanken definieren
sich in ihren Geschaftsaktivitaten in erster Linie Uber
Kundenbeziehungen und stehen ihren Kunden part-
nerschaftlich und nachhaltig zur Seite. Dies schafft
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weitreichenden Ruckhalt in der Bevélkerung und
lenkt das Interesse potenzieller Anleger auf die mit
der genossenschaftlichen Mitgliedschaft verbun-
denen Marktvorteile. Im Geschaftsjahr 2014 ver-
zeichneten die deutschen Genossenschaftsbanken
einen Zuwachs in Héhe von 312.000 Mitgliedern und
zahlten damit zum Jahresende 2014 insgesamt Uber
18 Millionen Mitglieder.

Ertragslage

Der Zinsuiberschuss, traditionell die groBte Ertrags-
quelle der Gruppe, konnte durch erfreuliche Volu-
mensteigerungen im Kundengeschaft mit 20.047 Mil-
lionen Euro auf dem guten Vorjahresniveau von
20.010 Millionen Euro gehalten werden. Vor dem
Hintergrund der anhaltenden Niedrigzinsphase mit
einhergehender Margenverschlechterung und ei-
nem vom Wettbewerb gepragten Marktumfeld ein
respektables Ergebnis.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft verrin-
gerte sich von -774 Millionen Euro im Vorjahr auf
—-299 Millionen Euro im Geschaftsjahr. Hintergrund
ist die erfreulich rucklaufige Zahl sowohl der Privat-
als auch der Unternehmensinsolvenzen. Die Unter-
nehmen profitierten von der guten Konjunkturlage
in Deutschland und haben ihre Eigenkapitalpolster
immer weiter ausgebaut. Auch trug die mit der
Niedrigzinsphase einhergehende Verringerung der
Zinslast zu dieser Entwicklung bei.

Der Provisionsiiberschuss ist im Vergleich zum Vor-
jahr um +8,0 Prozent auf 5.467 Millionen Euro ge-
stiegen. Der Ergebniszuwachs resultiert vor allem
aus verbesserten Ergebnisbeitragen im Wertpapier-
und Fondsgeschaft sowie im Zahlungsverkehr.

Das Handelsergebnis der genossenschaftlichen
FinanzGruppe erreichte einen Wert in Héhe von
752 Millionen Euro gegenliber einem Vergleichswert
des Vorjahrs in Hohe von 507 Millionen Euro. Im Ge-
schaft mit Firmen- und institutionellen Kunden bil-
deten wie in den Vorjahren Anlage- und Risikoma-
nagementprodukte die wesentliche Grundlage fur
den erzielten Ergebnisbeitrag.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen weist nach einem
Wert in Hohe von -523 Millionen Euro im Vorjahr

GESCHAFTSVERLAUF 7

einen Betrag von 148 Millionen Euro aus. Dieser
resultiert im Wesentlichen aus dem Verkauf von in
friheren Perioden wertberichtigten Wertpapieren.
Im Vorjahr wurden hier noch Verluste aus Verkaufen
und Wertberichtigungen von Wertpapieren ausge-
wiesen.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzins-
trumenten reduzierte sich von 1.077 Millionen Euro
im Vorjahr auf 435 Millionen Euro im Berichtsjahr.
Ein Ruckgang der positiven Bewertungseffekte bei
Anleihen aus den Peripheriestaaten des Euroraums
fuhrte zu dieser Abnahme.

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft
verbesserte sich im Geschaftsjahr deutlich um 92,3 Pro-
zent auf 1.281 Millionen Euro. Diese Ergebnisveran-
derung ist vor allem auf die gestiegenen Beitragsein-
nahmen und das deutlich héhere Ergebnis aus
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen, de-
nen erhéhte Versicherungsleistungen gegentber-
standen, zuruckzufuhren.

Auch angesichts gestiegener regulatorischer Anfor-
derungen und Gehaltsanpassungen im tariflichen
Kontext nahmen die Verwaltungsaufwendungen im
Geschaftsjahr leicht um +2,5 Prozent von -16.486 Mil-
lionen Euro auf -16.895 Millionen Euro zu.

Die Ertragsteuern des Geschaftsjahrs in Hohe von
-2.848 Millionen Euro (Vorjahr: -2.691 Millionen
Euro) entfallen mit -2.508 Millionen Euro im We-
sentlichen auf tatsachliche Ertragsteuern. Dies un-
terstreicht unverandert den besonderen Stellenwert
der genossenschaftlichen FinanzGruppe fur die Re-
gionen mit Blick auf ihre Rolle als einer der gréBten
kommunalen Steuerzahler.

Der Konsolidierte Jahresiiberschuss nach Bertick-
sichtigung von Ertragsteuern belief sich im Geschafts-
jahr 2014 auf 7.807 Millionen Euro nach 6.862 Millio-
nen Euro im Vorjahreszeitraum.

Die Aufwand-Ertrags-Relation der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe verbessert sich aufgrund der
dargestellten Ertragssteigerungen. Sie betragt im
Geschéaftsjahr 2014 60,7 Prozent nach 61,5 Prozent
im Vorjahr.
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Risikovorsorge im Kreditgeschaft -299 -774 -61,4
Provisionsiberschuss 5.467 5.061 8,0
Handelsergebnis 752 507 48,3
Ergebnis aus Finanzanlagen 148 -523 >100,0
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 435 1.077 -59,6
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft 1.281 666 92,3
Verwaltungsaufwendungen -16.895 -16.486 2,5
Sonstiges betriebliches Ergebnis -281 15 >100,0
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 10.655 9.553 11,5
Ertragsteuern -2.848 -2.691 5,8
Konsolidierter Jahresiiberschuss 7.807 6.862 13,8
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Vermoéogens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der Genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe Volksbanken Raiffeisenbanken stieg im Ge-
schaftsjahr um +55,2 Milliarden Euro auf 1.135,8 Mil-
liarden Euro (Vorjahr: 1.080,6 Milliarden Euro). Das
Geschaftsvolumen erhohte sich im gleichen Zeit-
raum um 6,1 Prozent auf 1.446,5 Milliarden Euro.

Die Bilanzsumme entfiel zu 59,2 Prozent auf die Pri-
marbanken (Vorjahr: 59,3 Prozent), zu 30,5 Prozent
auf die DZ BANK Gruppe (Vorjahr: 30,6 Prozent) und
zu 7,2 Prozent auf den WGZ BANK-Konzern (Vorjahr:
7,2 Prozent).

Auf der Aktivseite stiegen die Forderungen an Kun-
den um +3,4 Prozent auf 670,7 Milliarden Euro (Vor-
jahr: 648,5 Milliarden Euro). Auch im Geschaftsjahr
2014 ging dieses — seit Jahren nachhaltige — Wachs-
tum vorrangig auf die Primarbanken zurick, die mit
einem Wachstum von +4,1 Prozent an die Marke
von +4,1 Prozent aus dem Vorjahr ankntpften. Im
Kreditgeschaft mit Firmenkunden (Kredite an nicht-
finanzielle Unternehmen und Selbststédndige) legten
die Volksbanken und Raiffeisenbanken mit einem
Zuwachs von +3,7 Prozent zu, wahrend der Gesamt-
markt um -0,8 Prozent ruckldufig war. Die Kredite
an Privatkunden stiegen um +3,9 Prozent. Wachs-
tumstreiber im Privatkundenbereich waren erwar-
tungsgemanB die langfristigen Baufinanzierungen.

Die Handelsaktiva stiegen im Berichtsjahr um +3,7 Mil-
liarden Euro beziehungsweise +6,3 Prozent auf
61,2 Milliarden Euro. Die Erhohung der Handelsakti-
va resultierte im Wesentlichen aus einem Anstieg der
positiven Marktwerte derivativer Finanzinstrumen-
te um +29,9 Prozent auf 31,9 Milliarden Euro sowie
der Wertpapiere um +12,1 Prozent auf 17,2 Milli-
arden Euro, begleitet von einem Ruckgang der For-
derungen um -5,5 Milliarden Euro auf 11,7 Milli-
arden Euro.

Auf der Passivseite wuchsen trotz des intensiven
Wettbewerbs auch die Verbindlichkeiten gegentber
Kunden nochmals von 693,2 Milliarden Euro im Vor-
jahr auf 713,5 Milliarden Euro im Geschaftsjahr 2014.
Auch die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstitu-
ten erhohten sich im Geschaftsjahr 2014 erneut, und
zwar um +7,6 Prozent auf 103,5 Milliarden Euro.
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Die Handelspassiva zeigten korrespondierend zur
Entwicklung der Handelsaktiva eine Veranderung in
Ho6he von 48,5 Milliarden Euro oder +19,1 Prozent
auf 52,8 Milliarden Euro. Wahrend sich der Bestand
der unter den Handelspassiva ausgewiesenen Ver-
bindlichkeiten um -0,5 Milliarden Euro auf 9,8 Mil-
liarden Euro verringerte, erhéhten sich die negati-
ven Marktwerte der derivativen Finanzinstrumente
deutlich um +35,5 Prozent auf 32,2 Milliarden Euro.

Als robust prasentierte sich erneut das Eigenkapital
der genossenschaftlichen FinanzGruppe. Es erhohte
sich im Geschaftsjahr um +9,0 Prozent auf 86,5 Mil-
liarden Euro (Vorjahr: 79,4 Milliarden Euro), im We-
sentlichen aufgrund der Starkung der Rucklagen aus
dem im Geschaftsjahr erzielten Ergebnis.

Aufsichtsrechtliche
Kennziffern gemaB CRR

GeméB der am 1. Januar 2014 in Kraft getretenen
Capital Requirements Regulation (CRR) betragen die
Eigenmittel der genossenschaftlichen FinanzGruppe
zum 31. Dezember 2014 81,6 Milliarden Euro. Das
Kernkapital weist einen Wert von 62,1 Milliarden Euro
auf.

Die Werte wurden zum Stichtag erstmals nach dem
Verfahren der sogenannten erweiterten Zusammen-
fassungsrechnung gemaB Artikel 49 Absatz 3 CRR in
Verbindung mit Artikel 113 Absatz 7 CRR ermittelt.

Die Gesamtkapitalquote betragt 15,1 Prozent und
die Kernkapitalquote 11,5 Prozent. Nachrichtlich
liegt die Kernkapitalquote materiell - inklusive der
HGB-Reserven nach § 340f — bei 13,8 Prozent. Die
FinanzGruppe verfugt damit Uber eine starke Eigen-
mittelausstattung.
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/usammensetzung der
Bilanzsumme der Genossen -
schaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken
zum 31.12.2014

in Prozent

Primdrbanken DZ BANK Gruppe
59 31
WGZ BANK-Konzern Minchener Hypothekenbank

7 3
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Geschaftssegmente
FinanzGruppe
Raiffeisenbanken

schaftlichen
Volksbanken

Geschaftssegment Bank

Der Zinsiiberschuss im Geschaftssegment Bank
verringerte sich im Geschaftsjahr 2014 leicht um
179 Millionen Euro auf 1.917 Millionen Euro (Vorjahr:
2.096 Millionen Euro). Im Firmenkundengeschaft
konnte er aufgrund des wachsenden Wettbewerbs
und des daraus resultierenden Margendrucks sowie
der nach wie vor verhaltenen Nachfrage nach Unter-
nehmenskrediten nicht an den Wert des Vorjahrs an-
kntpfen. Viele Firmenkunden zeigten sich vor allem
vor dem Hintergrund der instabilen Lage in einigen
Weltregionen wie beispielsweise der Ukraine sowie
im Nahen und Mittleren Osten verunsichert. Die Inves-
titionstatigkeit der deutschen Wirtschaft blieb da-
her trotz einer stabilen Inlandskonjunktur und his-
torisch niedriger Zinsen hinter den Erwartungen
zurlck. Durch die nach wie vor gute Ertrags- und
Ligquiditatslage finanzieren viele Unternehmen ihre
Investitionen weiterhin aus eigenen Mitteln.

Im Forderkreditgeschaft hat das Neugeschaftsvolu-
men des Berichtsjahrs nicht an das Niveau des Vor-
jahrs anknUpfen kénnen. Neben der rucklaufigen
Kreditnachfrage bei den Firmenkunden wirkte sich
hier das Zuruckfahren der Subventionen in bestimm-
ten Fordersegmenten negativ aus. Das Wohnungs-
baugeschaft mit Privatkunden konnte im Geschafts-
jahr 2014 dagegen stabil gehalten werden.

Der Zinsuberschuss im Produktfeld Konsortialge-
schaft/Erneuerbare Energien konnte im Geschaftsjahr
deutlich gesteigert werden. Das erste Halbjahr 2014
war gekennzeichnet durch Vorzieheffekte aufgrund
der anstehenden Anderung des Erneuerbare-Energien-
Gesetzes (EEG) zum 1. August 2014. Das zweite Halb-
jahr entwickelte sich infolgedessen verhaltener als
im Vorjahr. In der Akquisitionsfinanzierung kam es
aufgrund der hohen Liquiditat in den Anleihemark-
ten zur Ruckfuhrung von Krediten. Dies und die
selektive Ausreichung von Neukrediten, insbeson-
dere im Ausland, fuhrten zu einer Portfolioreduzie-
rung. In der internationalen Handels- und Exportfi-
nanzierung sowie im Projektfinanzierungsgeschaft
konnte der Zinstberschuss im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum leicht gesteigert werden.

Liqguide Markte und das merklich niedrige Zinsniveau
fahrten bei zunehmendem Wettbewerb in der Trans-
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der Genossen -

portfinanzierung zu unerwartet hohen Tilgun-
gen von Krediten. Der dadurch erhoéhte Liquidi-
tatsbestand belastete den Zinstberschuss, da die
Ruckzahlungen nur zum Teil und auch nur zeitlich
versetzt durch zusatzliches Neugeschaft kompen-
siert werden konnten. Der weltweite GUter- und
Passagierverkehr konnte zum einen vom robusten
Wachstum der US-Wirtschaft profitieren. Zum an-
deren wurde er jedoch von der schwachen Kon-
junktur in den Schwellenlandern und im Euroraum
gebremst und von den sich im Verlauf des Ge-
schaftsjahrs verstarkenden geopolitischen Krisen
und Konflikten beeinflusst. Dartber hinaus war
die internationale Verkehrswirtschaft von einem
insbesondere in einzelnen Teilmarkten der inter-
nationalen Seeschifffahrt bestehenden Uberange-
bot an Transportkapazitaten gepragt.

Der Zinstberschuss im Leasinggeschaft reduzierte
sich insbesondere auch aufgrund der anhaltenden
Niedrigzinsphase und des sich dadurch verschar-
fenden Wettbewerbs- und Margendrucks. Das in
Deutschland hinter den Erwartungen zurlckge-
bliebene Wirtschaftswachstum trug zur Investiti-
onszuruckhaltung der Unternehmen bei. Auch die
Wachstumsdynamik im Mittelstand verbesserte
sich nur leicht. Dartber hinaus wurden Investitio-
nen haufig mit Eigenmitteln finanziert. Dennoch
wies das inldndische Leasing-Neugeschaftsvolumen
im Geschaftsjahr 2014 branchenweit eine erfreu-
liche Entwicklung auf. Die erneute Steigerung der
Leasingquote unterstreicht den hohen Stellenwert
der deutschen Leasing-Wirtschaft als geschatzter
Investitionspartner vor allem auch der mittelstandi-
schen Unternehmen.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft verminderte
sich von -416 Millionen Euro im Vorjahr auf -147 Mil-
lionen Euro im Geschaftsjahr, im Wesentlichen be-
dingt durch eine stabile Inlandskonjunktur.

Der Provisionsuberschuss betragt im Geschafts-
jahr 576 Millionen Euro und liegt damit leicht Gber
dem Niveau des Vorjahrs (Vorjahr: 567 Millionen
Euro). Die im Kreditgeschaft und im Zahlungsver-
kehr erzielten Ergebnisse lagen tUber dem Niveau
des Vorjahrs. Im Auslandsgeschaft blieb der Ergeb-
nisbeitrag leicht unter dem Vorjahr. Der im Wert-
papiergeschaft erzielte hohere Ergebnisbeitrag
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resultiert maBgeblich aus geringeren Bonifikations-
aufwendungen. Im Kreditgeschaft des Transport
Finance stand der Provisionstberschuss im Zeichen
eines verhaltenen globalen Wachstums und der da-
mit verbundenen Auswirkungen auf die internatio-
nalen Guter- und Verkehrsmarkte.

Das Handelsergebnis im Geschaftssegment Bank
erreichte einen Wert in Hohe von 570 Millionen
Euro gegentber dem Vergleichswert des Vorjahrs
in Hohe von 269 Millionen Euro. Die deutlichen
Spreadeinengungen, die im Vorjahr zu einer Er-
gebnisbelastung fuhrten, fielen dieses Jahr nicht
im selben MaBe aus. Des Weiteren berucksich-
tigt das Handelsergebnis des Geschaftsjahrs po-
sitive zinsinduzierte Bewertungsanderungen der
Cross-Currency-Basisswaps. Ferner ergab sich im
Segment Bank ein positiver Ergebnisbeitrag aus
dem Saldo aus unrealisierten und realisierten Er-
gebnissen bei den Asset-backed Securities.

Wesentliche Grundlage fuar das im Berichtszeit-
raum erzielte Handelsergebnis war wie in den
Vorjahren das Kundengeschaft mit Anlage- und
Risikomanagementprodukten in den Assetklassen
Zins, Aktien, Kredit, Wahrung und Rohstoffe. Bei
den Privatanlegern lag der Absatzschwerpunkt im
Berichtszeitraum auf Kapitalschutzprodukten (Ga-
rantie und Teilabsicherung) und auf strukturierten
Zinsprodukten.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen verbesserte sich
von —-88 Millionen Euro im Vorjahr auf 61 Millionen
Euro im Berichtsjahr. Die Ergebnisverbesserung resul-
tiert im Wesentlichen aus VerduBerungen aus dem
der Bilanzkategorie ,,Zur VerauBerung verfugbare
finanzielle Vermégenswerte” zugehorigen Wertpa-
pierbestand sowie aus positiven Ergebniseffekten
aus der VerauBerung von in friheren Perioden wert-
berichtigten Asset-backed Securities.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzins-
trumenten verringerte sich von 39 Millionen Euro
im Vorjahr auf -39 Millionen Euro im Geschaftsjahr
2014, im Wesentlichen aufgrund eines im Vergleich
zum Vorjahr geringeren Ergebnisses aus Derivaten
ohne Handelsabsicht sowie eines niedrigeren Er-
gebnisses von nicht derivativen Finanzinstrumen-
ten im Rahmen der Fair Value Option.
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Die Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich im
Berichtszeitraum marginal um +23 Millionen Euro
auf -1.675 Millionen Euro. Ursachlich hierfar wa-
ren hohere Projektkosten aufgrund gestiegener
regulatorischer Anforderungen sowie eine héhere
Mitarbeiteranzahl und vorgenommene Gehaltsan-
passungen.

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern des Ge-
schaftssegments Bank legte im Vergleich zum Vor-
jahr um +293 Millionen Euro auf 1.096 Millionen Euro
(Vorjahr: 803 Millionen Euro) zu. Die Aufwand-
Ertrags-Relation verbesserte sich von 57,5 Prozent
im Vorjahr auf 57,4 Prozent im Berichtszeitraum.



LAGEBERICHT 2014 7

18

Geschaftssegment Retail
Der Zinsiiberschuss des Geschaftssegments Retail in
Héhe von 17.277 Millionen Euro konnte gegenlber
dem Vorjahr (17.083 Millionen Euro) nochmals leicht
gesteigert werden. Die aufgrund der anhaltend nie-
drigen Zinsen gesunkenen Margen im Einlagen-
und Kreditgeschaft konnten dank eines lebhaften
Kundengeschafts kompensiert werden. Das auf ei-
nen EinlagenlUberhang gestlUtzte Kreditgeschaft der
Primarbanken entwickelte sich im Geschaftsjahr
weiterhin stabil. Der Zinstiberschuss im Ratenkre-
ditgeschaft legte im Geschaftsjahr erneut spurbar
zu. In dem sich seitwarts bewegenden Markt fur
Konsumfinanzierungen konnte der Marktanteil der
genossenschaftlichen FinanzGruppe im Ratenkre-
ditmarkt trotz eines unverandert hohen Preis- und
Verdrangungswettbewerbs erfolgreich verteidigt
werden. Im Wahrungskreditgeschaft , LuxCredit”
fahrten reduzierte Volumina zu einem rucklaufigen
Zinsuberschuss.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft verringerte
sich von -291 Millionen Euro im Vorjahr auf -174 Mil-
lionen Euro im Geschéaftsjahr. Die Risikoentwicklung
erwies sich im Geschaftssegment insbesondere vor
dem Hintergrund einer guten inlandischen konjunk-
turellen Entwicklung und sinkender Insolvenzzah-
len als stabil.

Der Provisionsiiberschuss des Geschaftssegments
Retail erhéhte sich leicht von 5.239 Millionen Euro
im Vorjahr auf 5.542 Millionen Euro im Berichts-
jahr. Das Ergebnis wurde hier insbesondere von
den Zahlungsverkehrsertragen, Kontoftihrungsge-
buhren, der hohen Kundennachfrage nach Bau-
spar- und Versicherungsprodukten sowie einer
sich belebenden Nachfrage nach Fonds und teil-
weise Wertpapieren getragen. Der erfreuliche
Anstieg der durchschnittlichen Assets under Ma-
nagement geht maBgeblich auf das im Berichts-
jahr erzielte Nettoneugeschaft sowie auf die gute
Markt- und Eigenperformance des Geschaftsjahrs
zuriick.

Das Handelsergebnis verringerte sich gegenuber
dem Wert des Vorjahrs leicht um -17 Millionen
Euro auf 210 Millionen Euro.

GESCHAFTSVERLAUF 7

Das Ergebnis aus Finanzanlagen verbesserte sich
im Berichtsjahr deutlich um +462 Millionen Euro auf
54 Millionen Euro (Vorjahr: —-408 Millionen Euro).

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzins-
trumenten des Segments Retail in Hohe von 12 Milli-
onen Euro (Vorjahr: 21 Millionen Euro) bertcksichtigt
im Wesentlichen Bewertungsverluste (Vorjahr: Be-
wertungsgewinne) von Cross-Currency-Basisswaps
zur Absicherung langfristiger Liquiditatsrisiken in
Fremdwé&hrungen.

Auf der Kostenseite haben die Primarbanken weite-
re Anstrengungen unternommen, um effizienter zu
werden. Insgesamt sind die Verwaltungsaufwen-
dungen im Geschaftssegment Retail im Berichtsjahr
dennoch um +2,4 Prozent auf —-14.880 Millionen Euro
angestiegen, vor allem bedingt durch héhere Perso-
nalaufwendungen mit Blick auf die regulatorischen
Anforderungen und umfangreichen Berichtspflich-
ten sowie die letzten Tariferhéhungen.

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern des Ge-
schaftssegments Retail stieg von 7.346 Millionen Euro
im Vorjahr auf 7.845 Millionen Euro im Geschaftsjahr
an. Die Aufwand-Ertrags-Relation belief sich im Be-
richtsjahr auf 65,0 Prozent (Vorjahr: 65,5 Prozent).
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Geschaftssegment
Immobilien

Der Zinsiiberschuss im Geschaftssegment Immobi-
lien liegt mit einem Betrag in H6he von 1.552 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: 1.554 Millionen Euro) nahezu
auf dem Niveau des Vorjahrs. Die spurbar erhéhte
Nachfrage nach Krediten der Vor- und Zwischenfi-
nanzierung fuhrte im auBerkollektiven Baufinanzie-
rungsgeschéft zu einem Anstieg der Zinsertrage und
kompensierte die niedrigere Durchschnittsverzins-
ung. Im Bauspardarlehensgeschaft hatten ein ver-
ringerter Bestand sowie ruckldufige durchschnitt-
liche Zinsen einen verminderten Zinsertrag zur Folge.
Insgesamt blieb der Zinstberschuss des Geschafts-
jahrs 2014 im Bauspargeschaft geringfigig hinter
dem fiur das Vorjahr ausgewiesenen Betrag zurick.

Gegenlaufig entwickelte sich der Zinsuberschuss im
Hypothekenbankgeschaft. Vor dem Hintergrund sta-
biler wirtschaftlicher und politischer Rahmenbedin-
gungen hat das Transaktionsvolumen far gewerblich
genutzte Immobilien in Deutschland im Geschafts-
jahr mit 39,8 Milliarden Euro einen neuen Rekord-
wert erzielt. Ausschlaggebend hierfiir war neben
dem fundamental glnstigen Umfeld vor allem auch
die historische Niedrigzinsphase, die die Wertstabi-
litat eines Immobilieninvestments in den Fokus der
Anleger rickte. Dabei steht die hohe Attraktivitat
des deutschen gewerblichen Immobilienmarkts zu-
nehmend im Blickpunkt sowohl inlandischer Kre-
ditinstitute wie auch institutioneller und auslandi-
scher Investoren.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft des Ge-
schaftssegments Immobilien reduzierte sich von
—-34 Millionen Euro im Vorjahr auf 9 Millionen Euro
im Jahr 2014.

Der Provisionsiiberschuss verbesserte sich im Jahr
2014 im Wesentlichen aufgrund einer Anderung bei
der Abgrenzung des Provisionssaldos im Bausparge-
schaft um +146 Millionen Euro auf -146 Millionen
Euro (Vorjahr: =292 Millionen Euro).

Das Ergebnis aus Finanzanlagen verzeichnete
im Geschaftsjahr 2014 einen leicht positiven Saldo
und belduft sich auf 8 Millionen Euro (Vorjahr:
-20 Millionen Euro). Im Ergebnis des Vorjahrs waren
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Verluste enthalten, die insbesondere auf der Redu-
zierung von Risikoaktiva-Aquivalenten im Hypothe-
kenbankgeschaft beruhten. Im Geschéaftsjahr 2014
stand dem ein positives Ergebnis aus Verkdufen von
in frtheren Perioden wertberichtigten Mortgage-
backed Securities gegenuber.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzin-
strumenten schloss im Geschaftsjahr mit einem
Wert in Hohe von 454 Millionen Euro erneut deut-
lich positiv ab (Vorjahr: 1.021 Millionen Euro). Das
erzielte Ergebnis des Vorjahrs war im Wesentlichen
durch positive Ergebniseffekte von Anleihen aus
den Peripheriestaaten des Euroraums im Hypo-
thekenbankgeschaft beeinflusst. Im Berichtsjahr
spiegelt das Ergebnis die gegenlber dem Vorjahr
abgeschwachten Einengungen der Credit Spreads
fur Anleihen aus den Peripheriestaaten des Euro-
raums wider.

Die Verwaltungsaufwendungen nahmen im Ge-
schaftsjahr auf -735 Millionen Euro (Vorjahr: —-693 Mil-
lionen Euro) aufgrund von Personalkostensteigerun-
gen sowie Ruckstellungsbildungen zu.

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern im Ge-
schaftssegment Immobilien reduzierte sich im Ge-
schaftsjahr deutlich um -424 Millionen Euro auf
1.181 Millionen Euro (Vorjahr: 1.605 Millionen Euro).
Fur den Ruckgang dieses Ergebnisses ist maBgeb-
lich das gegentber dem Vorjahr niedrigere Sonstige
Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten im
Hypothekenbankgeschaft verantwortlich.
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Geschaftssegment
Versicherung

Die Verdienten Beitrdge aus dem Versiche-
rungsgeschaft stiegen auf der Grundlage der fes-
ten Verankerung der R+V in der genossenschaftli-
chen FinanzGruppe um +1.234 Millionen Euro auf
13.927 Millionen Euro. Damit wurde das bereits sehr
hohe und von starken Wachstumsimpulsen geprag-
te Beitragsniveau des Vorjahrs erneut Uberschritten.
Auch die gebuchten Bruttobeitrage des Berichtsjahrs
Ubertrafen mit einem Anstieg in H6he von 10,1 Pro-
zent auf 14.040 Millionen Euro (Vorjahr: 12.753 Mil-
lionen Euro) das anspruchsvolle Niveau des Vorjahrs.
Im Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft wuch-
sen die Beitragseinnahmen in Hohe von 12,4 Prozent
spUrbar gegentiber dem Vorjahr an. Dieser Anstieg
entfiel im Wesentlichen auf die ,Fondsgebundene
Lebensversicherung” sowie auf die R+V-Privat-Rente
JIndexinvest”. Im Schaden- und Unfallversicherungs-
geschaft belief sich das Beitragswachstum auf +4,2 Pro-
zent, wobei dieser Zuwachs vor allem in der Kraft-
fahrtversicherung und im Bereich Firmenkunden
erzielt wurde. In der Ubernommenen Ruckversiche-
rung ergab sich eine Veranderung der Beitragsein-
nahmen in Héhe von +15,8 Prozent.

Das Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstige
Ergebnis der Versicherungsunternehmen stieg um
+53,3 Prozent auf 4.481 Millionen Euro (Vorjahr:
2.923 Millionen Euro). Dem im Vergleich zur Vorjah-
resperiode deutlich rtcklaufigen langfristigen Zins-
niveau stand im Vorjahr ein merklich gestiegenes
Zinsniveau gegenuUber. Die fur die R+V relevanten
Aktienmarkte haben sich im Verlauf des Geschafts-
jahrs zwar besser entwickelt, wiesen im Vorjahr je-
doch einen noch starkeren Anstieg auf. Zudem haben
sich die Wahrungskurse im Berichtszeitraum fur die
R+V deutlich glnstiger entwickelt als im Vorjahres-
zeitraum. Die beschriebenen Marktentwicklungen
fuhrten im Kapitalanlageergebnis insgesamt zu einem
hoheren realisierten sowie nicht realisierten Ergebnis
und zu héheren Wahrungskursgewinnen, vor allem
aufgrund des Kursanstiegs des US-Dollars und des
britischen Pfunds. Die Verédnderung des Kapital-
anlageergebnisses wirkt sich infolge gegenlaufiger
Effekte aufgrund der Berlcksichtigung von Ruck-
stellungen fur Beitragsriickerstattungen, insbeson-
dere im Geschaftsbereich Leben/Kranken, sowie der
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Anspruche der Versicherungsnehmer im fondsgebun-
denen Geschaft in dem nachfolgend dargestellten
Posten ,Versicherungsleistungen” jedoch nur zum Teil
auf das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft des
Berichtsjahrs aus.

Die Versicherungsleistungen spiegeln mit einer
Veréanderung von +15,8 Prozent auf -15.264 Milli-
onen Euro (Vorjahr: -13.181 Millionen Euro) insbe-
sondere die hoheren Beitragseinnahmen sowie das
gestiegene Ergebnis aus Kapitalanlagen gegenuber
dem Vorjahr wider.

Bei den Personenversicherungsunternehmen waren
korrespondierend zur positiven Entwicklung der
Beitragseinnahmen sowie des Ergebnisses aus Kapi-
talanlagen héhere versicherungstechnische Rick-
stellungen zu dotieren. Nachdem das Schaden- und
Unfallversicherungsgeschaft im Vorjahr im Bereich
der Erstversicherung noch von erheblichen GroBscha-
den aus Hochwasser und Unwettern belastet war,
haben sich die Schadenaufwendungen im Geschafts-
jahr stabilisiert. In der Ubernommenen Rickversiche-
rung lagen die Belastungen aus GroBschaden, ins-
besondere aus Naturkatastrophen, im Rahmen der
Erwartungen.

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
sind im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
in Hohe von +7,4 Prozent auf -2.284 Millionen Euro
(Vorjahr: -2.126 Millionen Euro) gestiegen.

Das Ergebnis vor Steuern im Segment Versicherung
hat sich im Berichtsjahr um +604 Millionen Euro auf
856 Millionen Euro (Vorjahr: 252 Millionen Euro)
erhéht.
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Technisierung und Digitalisierung sowie gesell-
schaftliche, rechtliche und regulatorische Verande-
rungen beeinflussen zunehmend die Arbeitswelt.
Immer haufiger werden einfache Aufgaben und Ta-
tigkeiten durch technische beziehungsweise digitale
Lésungen ersetzt — gleichzeitig entstehen neue hoch
spezialisierte Berufsbilder. Dem wachsenden Bedarf
an Spezialisten steht jedoch ein — durch den demogra-
fischen Wandel ausgeléster — Fachkraftemangel ge-
genuber. Die Aufgabe, qualifizierte und motivierte
Mitarbeiter fur sich zu gewinnen, wird fur Unter-
nehmen von Jahr zu Jahr schwerer.

Die Mitglieder der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe haben sich intensiv mit diesen Veranderun-
gen auseinandergesetzt. Sich abzeichnende perso-
nelle Engpasse konnten so fruhzeitig erkannt und
entsprechende Lésungsstrategien entwickelt wer-
den. Dabei spielt auch die Qualifizierung der vor-
handenen Mitarbeiter eine wichtige Rolle, um sie
far die Anforderungen der Zukunft fit zu machen.

Ein wichtiger Stutzpfeiler der Personalstrategie der
Volksbanken und Raiffeisenbanken ist weiterhin die
Ausbildung und Entwicklung von Nachwuchskraften
aus im eigenen Haus. Mit 8,0 Prozent liegt die Aus-
bildungsquote der Volksbanken, Raiffeisenbanken
und genossenschaftlichen Zentralbanken im Jahr 2014
(siehe Seite 23) auf einem im Branchenvergleich
hohen Niveau. Die Genossenschaftsbanken koén-
nen sich offensichtlich mit ihrem Ausbildungsan-
gebot auf einem aus Arbeitgebersicht zunehmend
enger werdenden Ausbildungsmarkt gut gegentber
anderen Unternehmen positionieren. Diese Attraktivi-
tat wird auch durch Umfragen bestatigt: So wurden
die Volksbanken und Raiffeisenbanken fur das Jahr
2014 erneut in die Liste von Deutschlands 100 Top-
Arbeitgebern gewahlt. Das entsprechende Siegel
wurde Uber das ,trendence Schilerbarometer” ver-
geben.

Auch fur Personen mit einer abgeschlossenen aka-
demischen Ausbildung wird die Tatigkeit in einer
Volksbank, Raiffeisenbank oder genossenschaftli-
chen Zentralbank zunehmend attraktiver. Dies zeigt
der Anstieg der Akademikerquote von 7,9 Prozent
im Jahr 2013 auf 8,4 Prozent im Jahr 2014 (siehe
Seite 24). Dass die Volksbanken und Raiffeisenban-
ken auch bei zuktnftigen Hochschulabsolventen gut
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ankommen, bestadtigen die Ergebnisse des ,tren-
dence Graduate Barometer — Deutschlands 100 Top-
Arbeitgeber”. Bei dieser Umfrage, die unter rund
14.000 examensnahen Studenten durchgefuhrt wur-
de, konnte fur 2014 erneut eine Platzierung unter
den 100 Top-Arbeitgebern erreicht werden.

Die Genossenschaftsbanken sind sich ihrer wichtigen
Rolle als Beschaftigungs- und Ausbildungsbetrieb in
der Region bewusst. Unterstitzt werden sie durch
die vielfaltigen Angebote der regionalen Verban-
de und Akademien zur Aus- und Weiterbildung der
Mitarbeiter. Dazu zéhlt auch das Angebot, einen du-
alen Studiengang zu absolvieren. Seit Jahren liegt
der Anteil der Auszubildenden, die ihre Berufsaus-
bildung mit einem Studium kombinieren, konstant
Uber 8,0 Prozent.

Die Moglichkeiten zur Weiterentwicklung werden
von den Mitarbeitern insgesamt gut angenommen
und starken die Bindung an das Unternehmen. Dies
spiegelt sich auch in der Betriebszugehérigkeit wider.
Nahezu jeder dritte Mitarbeiter halt ,seiner Bank”
seit mehr als 25 Jahren die Treue (siehe Seite 25).

Insgesamt betrug die Summe der Beschaftigten in
den Unternehmen der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe zum 31. Dezember 2014 190.544 Mitarbeiter
(siehe Seite 26).

Auch in Zukunft wird es das Ziel sein, die Arbeitge-
berattraktivitat zu erhéhen und gezielt die Allein-
stellungsmerkmale der Volksbanken und Raiffei-
senbanken als Arbeitgeber in ihrer Region in den
Vordergrund zu rucken.
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Ausbildungsquote®*

in Prozent

21

8,5

2010
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* Volksbanken, Raiffeisenbanken, Zentralbanken.
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Akademikerquote®*

in Prozent

21

8.5

2011
2012

* Volksbanken, Raiffeisenbanken, Zentralbanken.

2013
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Dauer der Betriebs-
zugehorigkeit der Mitarbeiter

in Prozent

ab 25 Jahre

10 bis unter 25 Jahre

5 bis unter 10 Jahre

unter 5 Jahre
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Zahl der Mitarbeiter™

191.243

191.000

190000 190.095

189.000

188.256

188.000

187.296
187.000

186.791
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*Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.

2010
2011
2012
2013
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Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksban-
ken Raiffeisenbanken war im Jahr 2014 trotz aller
Marktwidrigkeiten wirtschaftlich erneut sehr er-
folgreich und hat damit unveréandert ihre sowohl
stabile als auch stabilisierende Rolle in der deut-
schen Finanzwirtschaft wahrgenommen. Diese po-
sitive Wirkung erreicht sie dank ihres nachhaltig
tragfahigen Geschaftsmodells. Die Stabilitat der ge-
samten genossenschaftlichen FinanzGruppe und das
Vertrauen in die Bonitat aller ihrer Mitglieder wer-
den durch die Sicherungseinrichtung des BVR ge-
wahrleistet. Hierbei ist die Sicherungseinrichtung
des BVR das wirtschaftliche und organisatorische
Bindeglied im Solidarsystem der genossenschaft-
lichen Institute.

Die Sicherungseinrichtung des BVR ist das alteste,
ausschlieBlich privat finanzierte Sicherungssystem
fur Banken weltweit und hat ihre Wirksamkeit und
Funktionalitat stets bewiesen. Seit ihrer Grindung
vor Uber 80 Jahren gewahrleistet sie den umfas-
senden Schutz aller Mitgliedsinstitute und folg-
lich der Einlagen der Kunden. So hat noch nie ein
Kunde einer Volksbank oder Raiffeisenbank oder
einer anderen dieser Sicherungseinrichtung ange-
schlossenen Bank seine Einlagen verloren. Auch
unter den neuen regulatorischen Bedingungen des
Einlagensicherungsgesetzes (ab 3. Juli 2015) bleibt
die Sicherungseinrichtung des BVR zukunftig er-
halten.

Die Ratings der genossenschaftlichen FinanzGruppe
waren bis zum 31. Dezember 2014 unverandert.
Standard & Poor’s beurteilte die genossenschaft-
liche FinanzGruppe mit AA- und Fitch mit A+. Im
Marz 2015 hat Fitch Ratings das Rating auf AA-
angehoben. Die Starke der genossenschaftlichen
FinanzGruppe zeigt sich darin, dass die Ratings allein
durch die Individualratings gepragt sind und nicht
durch Annahmen zur staatlichen Unterstitzungs-
wahrscheinlichkeit. Die Ratingagenturen begrin-
den ihre positive Einschatzung mit dem nachhaltig
erfolgreichen, auf das Retailgeschaft ausgerichteten
Geschaftsmodell. Dadurch sind Liquiditat und Fun-
ding gesichert. Die Kapitalausstattung wird als
Uberdurchschnittlich bewertet. Die granulare Kre-
ditstruktur und der hohe Anteil an Hypothekar-
krediten préagen die insgesamt hohe Qualitat des
Kundenkreditgeschafts.

RISIKOBERICHT
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Risikomanagement in ei
Organisation

dezentralen

Aufgaben der
Sicherungseinrichtung des
BVR

GemaB §4 seiner Satzung besteht beim BVR eine
Sicherungseinrichtung. Diese wurde im Gesetz zur
Umsetzung der (zum Berichtszeitpunkt immer noch
geltenden) aus dem Jahr 1994 stammenden und zu-
letzt im Jahr 2010 modifizierten EU-Einlagensiche-
rungs- und Anlegerentschadigungsrichtlinie in § 12
ausdrucklich als institutssicherndes System genannt.
Damit unterliegt die Sicherungseinrichtung seit dem
1. August 1998 der Uberwachung durch die Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (§ 12 Ab-
satz 1 in Verbindung mit § 7 Absatz 3 des Einlagen-
sicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes);
die Mitgliedsinstitute mussten 2014 daher keiner
gesetzlichen Entschadigungseinrichtung angehoren.

Zentrale Aufgabe der Sicherungseinrichtung des BVR
ist, sicherzustellen, dass die Bonitat der Mitglied-
sinstitute nicht durch drohende oder bestehende
wirtschaftliche Schwierigkeiten geféhrdet ist und
das Vertrauen in die genossenschaftlichen Institute
insgesamt nicht beschadigt wird. Zur Bewaltigung
eventuell notwendiger StitzungsmaBnahmen ste-
hen der Garantiefonds und der Garantieverbund zur
Verfugung. Die Grundstrukturen der Aufgaben der
Sicherungseinrichtung bestehen auch nach Inkraft-
treten des Einlagensicherungsgesetzes am 3. Juli 2015
fort.

Die Sicherungseinrichtung hat 2014 ihre gesetzli-
chen und satzungsgemaBen Aufgaben als instituts-
sichernde Einrichtung uneingeschrankt erfullt. Am
31. Dezember 2014 gehorten der Sicherungseinrich-
tung des BVR insgesamt 1.062 (Vorjahr: 1.093) Insti-
tute der genossenschaftlichen FinanzGruppe an; der
Mitgliederrickgang ist ausschlieBlich auf Verschmel-
zungen zuruckzufuhren.

RISIKOBERICHT 27
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Risikoidentifikation
und -analyse

Grundstrukturen

Die genossenschaftliche FinanzGruppe ist eine de-
zentrale Organisation von rechtlich selbststandigen
Instituten, die geschafts- und Uber die Sicherungs-
einrichtung haftungsmafBig miteinander verbunden
sind. Im Unterschied zu Bankengruppen mit einer hi-
erarchisch an der Spitze stehenden Obergesellschaft
weist die genossenschaftliche FinanzGruppe eine
dezentrale Struktur auf, in der die Entscheidungs-
kompetenzen in der Verantwortung der einzelnen
Institute liegen. Der Fokus des Risikomanagements
in diesem System liegt insofern primar nicht auf der
isolierten Analyse von Risikoarten, sondern sehr
wesentlich auf der Analyse der Risikotrager, also
der Institute. Dieses methodische Grundverstandnis
stellt sicher, dass bei Feststellung einer geordne-
ten Vermogens- und Risikolage und angemessener
Ertragsverhéltnisse eines jeden einzelnen Instituts
somit auch das Gesamtsystem — also die gesamte ge-
nossenschaftliche FinanzGruppe - als Einheit wirt-
schaftlich geordnet ist.

Die Sicherungseinrichtung des BVR verfugt Uber
ein verlassliches System zur Risikoidentifikation und
-einstufung sowie zur RisikoUberwachung aller ihrer
Mitglieder und des institutsbezogenen Sicherungs-
systems insgesamt. Basis der Risikoeinstufung bildet
das seit 2003 angewendete Klassifizierungssystem
der Sicherungseinrichtung des BVR. Es handelt sich
dabei um ein jahresabschlussbasiertes Ratingverfah-
ren mit dem Ziel, einen vollstdndig transparenten
Uberblick zur Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
aller Mitglieder und somit der Sicherungseinrichtung
des BVR und der gesamten genossenschaftlichen
FinanzGruppe zu erhalten. Die Einstufung der Bank
nach dem Klassifizierungsverfahren bildet zum einen
die Grundlage fur die Erhebung risikoadjustierter
Garantiefondsbeitrage und ist zum anderen Aus-
gangspunkt fur das Praventionsmanagement.

Die aus der Klassifizierung gewonnenen Erkenntnis-
se werden um weitere Analysen ergéanzt, insbeson-
dere aus der Auswertung der Daten des sogenann-
ten jahrlichen Betriebsvergleichs. Dabei handelt
es sich um einen Datenpool, den der BVR selbst bei
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seinen Mitgliedsinstituten erhebt. Er wird vor allem
aus Zahlen aus dem Rechnungs- und Meldewesen
der Institute gespeist. Die Daten des jahrlichen Be-
triebsvergleichs bilden die Grundlage fur Analysen
zur Feststellung und Untersuchung besonderer Auf-
falligkeiten anhand von Risikokennzahlen. Dartuber
hinaus entwickelt der BVR themenbezogene Son-
deranalysen (zum Beispiel Untersuchungen tber die
Auswirkungen der Niedrigzinsphase oder Analyse
der Kapitalausstattungen unter Basell IIl).

Nach MaBgabe ihrer risikoorientierten Vorgehens-
weise fuhrt die Sicherungseinrichtung Einzelbank-
analysen durch, die sich auf Institute erstrecken, die
fur das Sicherungssystem insgesamt von wirtschaft-
lich wesentlicher Bedeutung sind. Hierin werden
auch die nicht klassifizierten Mitgliedsbanken ein-
bezogen. Die Sicherungseinrichtung setzt dabei das
Konzept der Analyse groBer Banken um. Damit tragt
sie den Risiken aus der GroéBenklassenstruktur der
angeschlossenen Institute Rechnung.

Fur die Risikotragfahigkeit der Sicherungseinrich-
tung werden auf Basis verschiedener Stressszenarien
mogliche Ausfallwahrscheinlichkeiten ermittelt und
durch Monte-Carlo-Simulationen das moégliche Sanie-
rungsvolumen berechnet. Hierfur werden szenario-
bezogene Klassifizierungen unter verschiedenen
Annahmen (zum Beispiel Zinsentwicklungen, Ver-
schlechterung der Bonitaten im Kundenkreditge-
schaft) durchgefuhrt.

Neben der Beurteilung jedes einzelnen Mitgliedsins-
tituts konzipiert die Sicherungseinrichtung des BVR
einheitliche Instrumente, Methoden und Leitlinien,
sodass auf diesem Weg jedem Mitgliedsinstitut des
gesamten Sicherungssystems eine gleichartige inne-
re Struktur der Steuerung von Risiken zur Verfigung
gestellt wird (unter anderem VR-Control, VR-Rating-
verfahren). Diese einheitliche Konzeption nutzen
die Institute zur Bewaltigung ihrer strategischen
und operativen Herausforderungen.

Die Prafungsverbande Uberwachen die einheitliche
Umsetzung unter Anwendung des BeurteilungsmaB-
stabs der Risikoproportionalitat im Rahmen der Jah-
resabschlussprtfung.

RISIKOBERICHT 27

Klassifizierungsverfahren und Beitrage zur
Sicherungseinrichtung

Mit dem Klassifizierungssystem werden die Ban-
ken anhand von acht Kennzahlen zur Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage einer von neun Bonitéats-
klassen A++ bis D zugeordnet. Dabei stutzt sich das
Klassifizierungssystem auf quantitative Kennzahlen,
fur die im Wesentlichen geprufte Jahresabschlussda-
ten der Banken und Daten aus ihren Prtfungsberich-
ten herangezogen werden. Mit diesen Daten wird
die Sicherungseinrichtung durch die — fur die jewei-
ligen Banken zustandigen - regionalen Prafungsver-
bande EDV-technisch versorgt.

In das Klassifizierungsverfahren werden grundsatz-
lich alle der Sicherungseinrichtung angeschlossenen
Banken einbezogen. Hiervon ausgenommen sind
Verbundinstitute, die von einer externen Ratingge-
sellschaft geratet werden; hierunter fallen insbe-
sondere die Zentralbanken, die Hypothekenbanken
sowie die Bausparkasse Schwabisch Hall AG.

Die Ergebnisse der Klassifizierung auf Basis der Jah-
resabschlisse 2013 liegen, insgesamt betrachtet,
nahezu unverdandert auf dem hohen Niveau des Ge-
schaftsjahrs 2012. Ursachlich fur die weiterhin guten
Ergebnisse sind unter anderem die trotz Niedrigzins-
phase stabilen Zinstberschisse, die aufgrund des
anhaltenden Wachstums im privaten wie gewerbli-
chen Kreditgeschaft in Summe sogar leicht zulegen
konnten. Auch die Risiken im Kreditgeschaft blieben
weiterhin Uberschaubar. Ferner zeigen die Auswer-
tungen, dass in den oberen Klassen A++ bis A der
Anteil kleinerer und mittelgroBer Institute weiter-
hin leicht Uberproportional ausfallt.

Der Beitragssatz zum Garantiefonds der Sicherungs-
einrichtung wurde mit 1,2 Promille der Bemessungs-
grundlage fur das Jahr 2014 konstant gehalten.
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Risikosteuerung und

-iberwachung

Praventionsmanagement

Die Ergebnisse aus dem Klassifizierungsverfahren
des BVR bilden auch eine Basis fur das systematische
Préaventionsmanagement der Sicherungseinrichtung.
In das Praventionsmanagement werden nach wie
vor alle Banken spatestens dann aufgenommen,
wenn auf der Basis ihres Jahresabschlusses ein Klas-
sifizierungsergebnis von B— oder schlechter ausge-
wiesen wird. Jedoch sind in den vergangenen Jah-
ren immer starker andere Kennzahlen und Daten
hinzugezogen worden, um bei den Instituten Auf-
falligkeiten bereits sehr fruh zu identifizieren. Die
der Pravention vorgeschaltete Phase des Monito-
rings auffalliger Institute leistet hier einen kontinu-
ierlich wichtiger werdenden Beitrag zur frihzeiti-
gen Analyse von Instituten. Somit verstarkt sich die
nachhaltige Tendenz zur Verschiebung der Arbeits-
schwerpunkte der Sicherungseinrichtung weg von
der Sanierung hin zum — um das Monitoring erwei-
terte — systematisch ganzheitlichen Praventionsma-
nagement. Es befinden sich signifikant mehr Insti-
tute in der Pravention als in der Stutzungsphase der
Sanierung.

Ziel des Praventionsmanagements ist es, wirtschaft-
liche Fehlentwicklungen frihzeitig zu identifizieren
und ihnen entgegenzuwirken, um somit zur pra-
ventiven Abwendung von StitzungsmaBnahmen
beizutragen. Dafur werden mit allen infrage kom-
menden Banken die vorhandenen Daten und weitere
Informationen analysiert und auf der Basis ergéanzen-
der Gesprache mit dem Management der Banken
adaquate MaBnahmen vereinbart, die zu einer Sta-
bilisierung und Verbesserung der geschaftlichen
Entwicklung dieser Banken fuhren sollen.

Zur Ergédnzung der Phase der statutarisch veranker-
ten Prévention hat die Sicherungseinrichtung inzwi-
schen seit einigen Jahren das Monitoringverfahren
vorgelagert. Unabhangig von den Ergebnissen der
Klassifizierung werden hier auch weitere, der Siche-
rungseinrichtung zugangliche Informationsquellen
genutzt, anhand derer die Institute auf Auffallig-
keiten analysiert werden, die in einem frihen Sta-
dium auf ungewdhnliche Entwicklungen hindeuten.
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Sanierungsmanagement

Die Tatigkeit der Sicherungseinrichtung bei Sanie-
rungen von Mitgliedsinstituten hat zunachst die
Aufstellung eines testierfahigen Jahresabschlusses
durch Gewahrung von SanierungsmaBnahmen zum
Ziel. Im Anschluss wird Uber die vertragliche Verein-
barung adaquater MaBnahmen die Wiedererlan-
gung der Wettbewerbs- beziehungsweise Zukunfts-
fahigkeit der einzelnen Bank — unter Wahrung der
Interessen aller Mitglieder der Solidargemeinschaft -
sichergestellt.

Grundlage fur die Gewahrung und Durchflhrung von
SanierungsmaBnahmen ist das im Jahr 2012 entwickel-
te und seitdem im Kern unverénderte und erfolgreich
eingesetzte ,Handbuch fur die Neuausrichtung und
Restrukturierung von Genossenschaftsbanken”, das
die Standards aus dem Jahr 2003 und die bewéahrte
Sanierungspraxis fortschreibt, zugleich aber die stei-
gende Bedeutung der Pravention bertcksichtigt. Die
in diesem Handbuch dokumentierten Grundsatze bil-
den fur die betroffenen Banken eine Leitlinie bei der
Sanierung und zeigen auf, wie die Wiederherstellung
ihrer Grundrentabilitat konzeptionell erreicht werden
kann. Ziel ist es, diese Sanierungsphase spéatestens
nach funf Jahren zu erreichen. Daneben wendet sich
das Handbuch der Sicherungseinrichtung explizit auch
an Praventionsbanken sowie grundsatzlich ebenfalls
an Institute mit (partiellem oder umfassendem) selbst
identifiziertem Neuausrichtungsbedarf.

Die positive Entwicklung der Sicherungseinrichtung
hat sich fortgesetzt. Fur das Geschaftsjahr 2014
wurden keine erstmaligen StitzungsmaBnahmen
zugunsten eines angeschlossenen Instituts durch-
gefuhrt. Somit entfielen Belastungen lediglich auf
Altfalle, bei denen bereits abgeschirmte Risiken
nunmehr akut geworden sind oder die insoweit im
Jahresabschluss der Sicherungseinrichtung gebilde-
te Risikovorsorge erhéht wurde. Die abzuschirmen-
den Sanierungsvolumina lagen in Summe nicht nur
unter der erwarteten Hohe, sondern netto auch
unterhalb der Ruckfihrungen aus Besserungsschein-
und sonstigen Freistellungsverpflichtungen. Dies fuhr-
te insgesamt erneut dazu, dass die Substanz der
Sicherungseinrichtung im Jahr 2014 weiter gestarkt
und der Bestand an Garantiefondsmitteln weiter
ausgebaut werden konnte.
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Ausblick fiar die
Sicherungseinrichtung

Wirtschaftlich erwartet die Sicherungseinrichtung
far das Jahr 2015 eine weitere positive Entwicklung.

Materiell bedrohliche, aus dem statutarisch definier-
ten Auftrag resultierende Szenarien fur die Stabili-
tat der BVR-Sicherungseinrichtung sind derzeit nicht
erkennbar. Far 2015 ist — auch vor dem Hintergrund
einer robusten Lage der Binnenwirtschaft — kein An-
stieg der Stutzungsleistungen zu erwarten. In der
Sitzung am 27. November 2014 hat der Verbandsrat
des BVR mit einstimmigem Beschluss auf der Grund-
lage des Statuts der Sicherungseinrichtung den
Garantiefondsbeitrag 2015 fur die Mitgliedsbanken
gegenuber dem Vorjahr unverandert auf 1,2 Pro-
mille festgelegt. Damit durften die gesamten Bei-
tragseinnahmen fur das Geschaftsjahr 2015 wieder
jenen des Vorjahrs entsprechen. Unter Berucksich-
tigung der Ertrage aus der Anlage von Garantie-
fondsmitteln, der Verwaltungsaufwendungen und
der zu erwartenden Belastungen aus Sanierungs-
maBnahmen (Alt- und potenzielle Neufélle) wird ein
Jahrestuberschuss erwartet, der erneut eine signifi-
kante Zufuhrung zum Garantiefondskapital ermég-
lichen sollte.

Die Sicherungseinrichtung befasste sich 2014 insbe-
sondere mit regulatorischen beziehungsweise ge-
setzgeberischen Vorhaben. Dazu gehdrte neben der
Auseinandersetzung mit diversen, von der Europai-
schen Kommission angestoBenen Initiativen zur Re-
gulierung des Bankensektors in Europa die intensive
Begleitung der Schlussgespréache zur EU-Einlagen-
sicherungsrichtlinie, einem fur die genossenschaft-
liche FinanzGruppe essenziellen Thema. Darunter
fiel zudem die Konzipierung der dann 2015 umge-
setzten Anderungen an den rechtlichen Grundlagen
der bestehenden sowie der Schaffung der satzungs-
gemaBen Grundlagen fur das neue, amtlich aner-
kannte genossenschaftliche Sicherungssystem. Hier
waren umfangreiche Vorarbeiten erforderlich, um
das neue ,duale System” der Institutssicherung zu
konzipieren und die entscheidende Mitgliederver-
sammlung am 6. Mai 2015 durchzufUhren.

Um die europaweit geltenden neuen Anforde-
rungen zu erfallen, wurde anschlieBend die BVR
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Institutssicherung GmbH (BVR-ISG) gegrindet. Die
BVR-ISG ist in ihrer satzungsmaBigen Funktion als
Institutsschutzsystem amtlich als Einlagensicherungs-
system anerkannt und erfullt den gesetzlichen Auf-
trag, im Falle einer Bankinsolvenz die Entschadigung
der Einleger nach MaBgabe des Einlagensicherungs-
gesetzes vorzunehmen. DarlUber hinaus ist sie ge-
setzlich berechtigt, MaBnahmen zur Abwendung
einer Bestandsgefdahrdung, also zur Verhinderung
einer Insolvenz, vornehmen zu durfen. Parallel zur
BVR-ISG besteht die Sicherungseinrichtung des BVR
fort. Das ,duale System” aus amtlich anerkanntem
und zusatzlich freiwilligem institutsbezogenem
Sicherungssystem gewahrleistet kunftig die Stabi-
litat der und das Vertrauen in die genossenschaft-
liche FinanzGruppe.

Instrumente und Methoden
zur Ildentifikation und
Bewertung von Risiken

Mit der Entwicklung des VR-Control-Konzepts verfu-
gen die genossenschaftlichen Primérinstitute Gber ein
Verfahren zur einheitlichen Messung der Marktpreis-
und Kreditrisiken fur alle Geschafte eines Instituts.
Im Einklang mit der individuellen Geschaftsstrategie
und den Mindestanforderungen an das Risikoma-
nagement (MaRisk) entscheiden die Kreditgenos-
senschaften eigenverantwortlich Uber den Einsatz
der verfigbaren Methoden.

Die Marktpreisrisiken werden nach einem Verfah-
ren der historischen Simulation berechnet. Fur die
Ermittlung der Kreditausfallrisiken aus dem Kunden-
kreditgeschaft kommt mit einer Variante des Credit-
Suisse-Modells (Credit Risk*) ein Modell zum Einsatz,
das als Risikotreiber die Branchen in den Vorder-
grund stellt. Das Modell stellt dabei auf den Value at
Risk (VaR) als zentrale GroBe ab. Fur die angefuhr-
ten Risiken besteht neben der VaR-Berechnung fur
die Banken auch die Méglichkeit zur Entwicklung
von Stressszenarien.

Fur die Kreditrisiken im Eigengeschaft steht ein un-
ter Federfuhrung des BVR entwickelter integrierter
Messansatz zur Verfligung. Die Risikofacetten des
Wertpapiergeschéfts werden Uber die Simulation von
Spread-, Migrations- und Ausfallrisiken im Wertpa-
pierportfolio umfassend bertcksichtigt. Die Risiken
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aus Wertpapieren der Verbundemittenten werden
dabei Uber vereinfachte Spreadshifts ermittelt. Im
Ergebnis erhélt die Bank neben einem erwarteten
Portfoliowert auch entsprechende unerwartete Ver-
lustgréBen und kann fur die bilanzielle Steuerung
erwartete sowie unerwartete Bewertungsergebnisse
errechnen. Eine Kalkulation von Stressszenarien ist
ebenso moglich. Das Portfolio-Modell und seine Pa-
rameter unterliegen einer regelmafBigen Validierung.

Die Bankenaufsicht interessiert sich verstarkt fur
die bankinterne Ermittlung der gesamtbankweiten
Risikotragfahigkeit. Mit den MaRisk geht sie dabei
dezidiert auf die Ermittlung der Risikodeckungsmas-
sen und der Risikoprofile in den unterschiedlichen
Ansatzen der Banken ein. Die Mehrzahl der genos-
senschaftlichen Kreditinstitute ermittelt dabei die
Risikotragfahigkeit des jeweiligen Instituts nach
dem Going-Concern-Ansatz auf periodischer Basis.
In groBeren Kreditgenossenschaften wird diese
Rechnung h&ufig noch durch eine barwertige Risiko-
tragfahigkeitsbetrachtung erganzt. Im Rahmen der
Risikotragféhigkeitsrechnung fihren die genossen-
schaftlichen Institute zahlreiche Stresstests durch.

RISIKOBERICHT



LAGEBERICHT 2014 7

34

RISIKOBERICHT 27

Risikokapitalmanagement

Die genossenschaftlichen Institute sind als rechtlich
selbststandige Unternehmen fur ihr Kapitalmanage-
ment verantwortlich. Die Risikotragfahigkeit wird
daher in den genossenschaftlichen Instituten im
Einklang mit ihrer Geschaftsstrategie und nach den
Erfordernissen der MaRisk gesteuert.

Aus der Sicherungseinrichtung heraus wird der
einheitliche Einsatz von Instrumenten zur Messung
und Steuerung des Risikokapitals unterstitzt. Ge-
meinsam mit Primarbanken, Zentralbanken, Ver-
banden und Rechenzentralen wurde ein auf dem
Ansatz einer Vermdégensbilanz aufsetzendes Kon-
zept zur gesamtbankweiten Allokation von Risiken
entwickelt. Die methodische Grundidee des Kon-
zepts folgt dem Markowitz-Ansatz zum Aufbau
effizienter Portfolien. Durch die Umsetzung des
Konzepts wird die jeweilige Bank in die Lage ver-
setzt, Uber die von ihr ausgewéahlten strategischen
Risikoklassen einen Allokationsprozess unter Effi-
zienzgesichtspunkten durchzufiuhren und rechne-
risch mogliche Allokationen zu ermitteln.

Mit der Erstellung des Konsolidierten Jahresab-
schlusses liefert die genossenschaftliche Finanz-
Gruppe einen umfassenden Uberblick Gber ihre Ver-
moégens-, Finanz- und Ertragslage. Hierbei wird unter
anderem auf Gruppenebene das Eigenkapital sowie
die Kernkapitalquote und die Gesamtkapitalquote
dargestellt.

Gednderte
Rahmenbedingungen
durch Basel 111
und CRD 1V

Das neue aufsichtsrechtliche Rahmenwerk Basel Il
trat am 1. Januar 2014 unter Berucksichtigung ver-
schiedener Ubergangsregelungen in Kraft. Ein we-
sentlicher Kernbereich der neuen regulatorischen
MaBnahmen zielt auf eine grundlegende Verbesse-
rung der Eigenkapital- und Liquiditatsausstattung
der Institute ab. Auf europaischer Ebene erfolgt
die Umsetzung der Basel-lll-Regelungen durch das
sogenannte CRD-1V-Paket, das aus der geanderten
Kapitaladaquanzrichtlinie ,Capital Requirements
Directive IV” (CRD IV) und der dazugehérenden Ver-
ordnung ,Capital Requirements Regulation”(CRR)
besteht.

Das CRD-1V-Paket verscharfte die Anrechnungs- und
Bewertungsvorschriften mit wesentlichen Auswir-
kungen auf die Berechnung von Kernkapital und
risikogewichteten Aktiva. Deshalb sind die Kernka-
pitalquoten aus dem Jahr 2013 nicht unmittelbar mit
den Quoten aus dem Jahr 2014 vergleichbar. Neben
der strengeren Definition fur die Kernkapitalquoten
sind auch neu definierte Standards fur Mindestliqui-
ditédtsquoten von den Banken zu erfullen. Die auf-
sichtsrechtlichen Anpassungen werden stufenweise
bis 2021 eingefihrt.

Die CRR hat fur Kreditinstitute auch das Konzept
einer Hochstverschuldungsquote (Leverage Ratio)
eingefuhrt. Diese Kennziffer zeigt das Verhaltnis
des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals zu den nicht
risikogewichteten bilanziellen und auBerbilanziel-
len Positionen. Obwohl die Pflicht zur Offenlegung
dieser Kennziffer auf Einzelinstitutsebene bereits
2015 beginnt, wird fruhestens 2017 auf Basis der
gewonnenen Erkenntnisse entschieden, ob und ge-
gebenenfalls in welcher Hohe die Mindestkapitalan-
forderung flr eine Leverage Ratio ab dem Jahr 2018
verbindlich gilt.

Gemeinsam mit Zentralbanken, Verbanden und Re-
chenzentren beschaftigt sich der BVR weiterhin in-
tensiv mit den verschérften regulatorischen Rahmen-
bedingungen und ihren Auswirkungen.

Kapitalausstattung

Die konsolidierten Kapitalquoten fur das Geschafts-
jahr 2014 wurden erstmals nach den Verfahren der
erweiterten Zusammenfassungsrechnung geman
Artikel 49 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 113 Ab-
satz 7 CRR ermittelt. Die Vorjahreswerte per 31. De-
zember 2013 wurden nach den bis dahin gultigen
Vorschriften der Solvabilitatsverordnung (SolvV) be-
rechnet.

Mit Erlaubnis der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) vom 2. Januar 2014 kénnen die
Institute der genossenschaftlichen FinanzGruppe,
die der Sicherungseinrichtung des BVR angeschlos-
sen sind, den Nichtabzug ihrer Verbundbeteiligun-
gen gemafB Artikel 49 Absatz 3 CRR bei der Ermitt-
lung ihrer Kapitalquoten nutzen. Diese Ausnahme
vom Beteiligungsabzug ist unter anderem davon
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abhéngig, dass eine Mehrfachbelegung der Eigen-
mittel unter den Mitgliedern des institutsbezogenen
Sicherungssystems ausgeschlossen ist.

Die aufsichtsrechtliche Gesamtkapitalquote der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe betragt per 31. De-
zember 2014 15,1 Prozent (per 31. Dezember 2013:
16,1 Prozent). Insgesamt haben sich die regula-
torischen Eigenmittel um 1,9 Milliarden Euro auf
81,6 Milliarden Euro reduziert. Der Riickgang ist im
Wesentlichen in der neuen Berechnungssystematik
der Kapitalausstattung nach den CRR-Vorschriften
zu sehen.

Die Kernkapitalquote zeigt sich mit 11,5 Prozent (per
31. Dezember 2013: 11,4 Prozent) nahezu unveréan-
dert. Nachrichtlich betragt die Kernkapitalquote
materiell, das heiBt inklusive HGB-Reserven nach
§ 340f, 13,8 Prozent. Das Kapital der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe wird im Wesentlichen durch die
Primarinstitute gehalten.

Die Eigenmittelanforderungen belaufen sich per
31. Dezember 2014 auf 43,3 Milliarden Euro (per
31. Dezember 2013: 41,5 Milliarden Euro).

Auf Einzelinstitutsebene analysiert die Sicherungs-
einrichtung die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel-
quoten der Mitgliedsbanken. Die folgende Grafik
zeigt die Verteilung der Gesamtkapitalquote in der
genossenschaftlichen FinanzGruppe zum Melde-
stichtag 31. Dezember 2014. Sie verdeutlicht die so-
lide Eigenkapitalausstattung der einzelnen Banken.
Der ungewichtete Mittelwert der Gesamtkapital-
quote lag Ende 2014 bei 19,0 Prozent.

Mit einem bilanziellen Eigenkapital in Hohe von
86,5 Milliarden Euro verfiigt die genossenschaftliche
FinanzGruppe Uber eine solide Kapitalausstattung.
Trotz der Finanzmarktkrise konnte die Kapitalaus-
stattung in den letzten Jahren kontinuierlich aus
eigener Kraft durch Gewinnthesaurierung weiter
ausgebaut werden. Dies belegt, wie tragfahig das
Geschaftsmodell der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe mit breiter Risiko- und Ertragsdiversifizie-
rung ist.

RISIKOBERICHT
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Kreditrisiko

Aufgrund des hohen Volumens der Genossenschafts-
banken im Kundenkreditgeschaft stellt das Kredit-
risiko die wichtigste Risikokategorie dar. Mittels
umfangreicher, qualitativ hochwertiger Verfahren
zur Risikomessung steuern die Genossenschaftsban-
ken ihre Kreditrisiken effizient und nachhaltig. Zur
Bonitatseinschatzung der einzelnen Kreditnehmer
stehen den Genossenschaftsbanken bedarfsorien-
tierte Ratingverfahren zur Verfligung, die vom BVR
in Zusammenarbeit mit Verbundpartnern entwi-
ckelt wurden und die aufsichtsrechtlichen Normen
erfullen. Die Bewertung der Kreditausfallrisiken
auf Portfolioebene erfolgt auf Basis von Value-at-
Risk-Ansatzen und mithilfe von Strukturanalysen zu
Bonitaten, GroBenklassen, Blankoanteilen und Bran-
chenkonzentrationen.

Im Mittelpunkt der strategischen Ausrichtung der
genossenschaftlichen FinanzGruppe stehen das
ertragsorientierte Eingehen von Risiken unter Be-
rucksichtigung des Eigenkapitals sowie eine vor-
sichtige Kreditpolitik. Die Kreditvergabe der Ge-
nossenschaftsbanken bewegt sich im konservativen
Rahmen. Dabei spielen das Kennen der Kunden und
die Tragbarkeit der Verpflichtungen fur die Kredit-
nehmer eine zentrale Rolle. Das Kundenkreditge-
schaft der genossenschaftlichen FinanzGruppe ist
insgesamt durch eine granulare Kreditstruktur und
einen hohen Anteil an Hypothekenkrediten gekenn-
zeichnet. Die Granularitat und die weitgehend re-
gionale Diversifizierung der Geschaftstatigkeit der
genossenschaftlichen FinanzGruppe begrenzen Risi-
kokonzentrationen.

Im Geschaftsjahr 2014 konnte die genossenschaftli-
che FinanzGruppe erneut einen deutlichen Zuwachs
im Kreditgeschaft verzeichnen. Die Kreditvergabe an
Privat- und Firmenkunden erhéhte sich gegentber
2013 deutlich um 3,4 Prozent. Ein wesentlicher Fak-
tor daftr war weiterhin der Anstieg der Wohnungs-
bau- und Unternehmenskredite. Das Wachstum im
Firmenkundengeschaft wurde tUberwiegend durch
die Kreditvergabe an das Dienstleistungsgewerbe
sowie an Unternehmen aus dem Bereich Energie
und Bergbau getragen. Aufgrund ihrer regionalen
Verankerung nehmen die Kreditgenossenschaften
eine starke Marktposition im Wirtschaftsbereich

RISIKOBERICHT 27

Marktpreis-
Liquiditatsrisiken

.Erneuerbare Energien” ein und begleiten finanziell
Unternehmensvorhaben sowohl zur Erhéhung der
Energieeffizienz als auch zur regenerativen Energie-
erzeugung.

Die ungebrochene Nachfrage nach Immobilienkredi-
ten fuhrte auch 2014 zur Ausweitung der langfristi-
gen Forderungen der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe. In einem Umfeld sehr niedriger Zinsen und
hoher Liquiditat gehort die Marktkenntnis der Ge-
nossenschaftsbanken vor Ort zur Starke der Finanz-
Gruppe. Um die Mitgliedsinstitute bei der Uberwa-
chung der regionalen Markte zu unterstitzen, hat
der BVR gemeinsam mit der vdp Research GmbH ein
Marktschwankungskonzept auf Postleitzahl-Ebene
entwickelt: das BVR-Immobilienmarkt-Monitoring.
Die Messungen von Marktschwankungen anhand
des BVR-Immobilienmarkt-Monitorings erganzen
das Marktschwankungskonzept der Deutschen Kre-
ditwirtschaft auf regionaler Ebene. Somit kénnen
die Genossenschaftsbanken ihre relevanten Markte
raumlich zutreffend bestimmen und die aufsichts-
rechtlichen Anforderungen besser erfullen.

Der Risikovorsorgeaufwand im Kreditgeschaft ver-
ringerte sich im Geschaftsjahr 2014 um 61,4 Prozent
auf 299 Millionen Euro und bleibt mit einer Quote
von 0,04 Prozent des Gesamtkreditvolumens weiter-
hin niedrig. In der Zusammenfassung betreiben die
Genossenschaftsbanken ihr Kreditgeschaft in geord-
neten Verhaltnissen.

Die Engagements der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe aus Anleihen 6ffentlicher Schuldner in von
der Schuldenkrise besonders betroffenen Staaten
bewegen sich wie in den Vorjahren in einem be-
herrschbaren Rahmen. Der Gesamtbuchwert dieser
Anleihen lag 2014 bei 13,9 Milliarden Euro (2013:
11,6 Milliarden Euro).

Marktpreisrisiko

Zinsanderungsrisiken haben einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Ertragslage der Banken. Trotz des nied-
rigen Zinsniveaus im Jahr 2014 ist das Zinsergebnis
der genossenschaftlichen FinanzGruppe leicht um
0,2 Prozent gestiegen. Vor dem Hintergrund anhal-
tender Niedrigzinsen und steigenden Wettbewerbs
um Einlagen rechnen die Kreditinstitute in Zukunft



LAGEBERICHT 2014 7

39

mit niedrigeren Zinsmargen. Zudem bestehen bei
einer Zinswende Risiken fur die Finanzmarkte, da
sich die Refinanzierungskosten der in der aktuellen
Niedrigzinsphase vergebenen Kredite im Falle eines
Zinsanstiegs erhéhen werden.

Das Zinsanderungsrisiko spielt neben den Kreditri-
siken eine wichtige Rolle in den meisten Genossen-
schaftsbanken. Sowohl die European Banking Au-
thority (EBA) und das Basel Committee on Banking
Supervision (BCBS) als auch der nationale Aufse-
her sind derzeit bestrebt, sich einen Uberblick
Uber die Anfalligkeit der Institute hinsichtlich stei-
gender Zinsen zu verschaffen. Hier sind Anfragen
zur Niedrigzinsphase, die kurzlich veroffentlichten
EBA-,Guidelines on the management of interest
rate risk” sowie das BCBS , Consultative Document:
Interest rate risk in the banking book (IRRBB)"” und
die Aktivitaten einer Taskforce des Baseler Commit-
tee zur moglichen Abbildung der Zinsdnderungs-
risiken im Bankbuch innerhalb der Saule 1 zu nennen.

Die Sicherungseinrichtung Uberwacht die Angemes-
senheit der Zinsanderungsrisiken der Mitglieds-
institute. Sie fuhrt Simulationsrechnungen fur das
Zinsergebnis durch und analysiert die Zinsrisikoko-
effizienten.

Liquiditatsrisiko

Wie in den vergangenen Jahren zeichnet sich die ge-
nossenschaftliche FinanzGruppe durch eine verlass-
liche Liquiditatsstruktur aus, die sich bislang stets
als krisenresistent erwiesen hat. Die Loan to Deposit
Ratio der genossenschaftlichen FinanzGruppe liegt
bei 94 Prozent. Grundlage hierfur ist die stabile und
eher kleinteilige Geschaftsstruktur der Banken, die
sich diversifizierend und im Ergebnis risikomindernd
auswirkt, sowie vor allem die traditionell ausgepragte
Finanzierung der Institute Uber Kundeneinlagen.
Die Kundschaft honoriert damit die Wirksamkeit der
Institutssicherung, die die Sicherungseinrichtung des
BVR insbesondere zum Zweck des Einlagenschutzes
betreibt und die Uber den gesetzlich geforderten
Einlagenschutz hinausgeht. Die genossenschaftlichen
Zentralbanken bundeln die Liquiditatsuberschusse
der Einzelinstitute und sorgen innerhalb des Netz-
werks der Primarbanken und Verbundunternehmen
far einen Liquiditatsausgleich.

RISIKOBERICHT 27

Seit dem Stichtag 31. Méarz 2014 besteht eine Mel-
depflicht fur die einzelnen Positionen der Liquidity
Coverage Ratio (LCR). Diese Kennzahl bezieht sich
auf einen kurzfristigen Zeithorizont von 30 Kalen-
dertagen und soll sicherstellen, dass die Nettoliqui-
ditatsabflusse einer Bank durch einen ausreichenden
Liquiditatspuffer gedeckt sind. Ab Oktober 2015
muss der Liquiditatspuffer mindestens 60 Prozent
der Nettoliquiditatsabflusse betragen. Ab Januar
2016 liegt die Mindestanforderung bei 70 Prozent,
ab Januar 2017 bei 80 Prozent und ab Januar 2018
bei 100 Prozent, womit der Phasein des Mindest-
standards abgeschlossen ist.

In der genossenschaftlichen FinanzGruppe wird die
Einfihrung der Kennzahl durch umfangreiche Un-
terstltzungsleistungen der Prufungsverbande, der
Zentralinstitute und des BVR begleitet.






AAAAAAAAAAAAAAA

RRRRRRRRRRRRRRR

41

Lagebericht 2014

Prognosebericht



EDITORIAL

LAGEBERICHT 2014

KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS 2014
BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT

47
101

GESCHAFTSVERLAUF 7

PERSONALBERICHT 21
RISIKOBERICHT 27
PROGNOSEBERICHT 41



LAGEBERICHT 2014 7

43

Gesamt-

Die deutsche Wirtschaft befindet sich zu Beginn des
Jahres 2015 weiterhin im Aufschwung. Nach ersten
amtlichen Schatzungen ist das Bruttoinlandsprodukt
Deutschlands im ersten Quartal mit einer Verlaufs-
rate von 0,3 Prozent gestiegen. Der Zuwachs fiel
damit in etwa so stark aus wie im Durchschnitt der
Jahre nach der Wiedervereinigung. Konjunkturelle
Fruhindikatoren wie der ifo Geschaftsklimaindex
legen zudem nahe, dass sich das Wirtschaftswachs-
tum auch im weiteren Verlauf des Jahres fortsetzen
wird.

Der BVR geht auf Basis der im Frihjahr vorliegenden
Daten davon aus, dass das preisbereinigte Bruttoin-
landsprodukt Deutschlands im Jahresdurchschnitt
2015 um rund 2 Prozent expandieren wird. Grund-
lage fur diese Wachstumsprognose ist die Annahme,
dass die konjunkturelle Entwicklung im Euroraum
und in der Ubrigen Welt Fahrt aufnehmen wird. Da-
riber hinaus wird angenommen, dass der Wechsel-
kurs des Euros gegenltber dem US-Dollar auf nied-
rigem Niveau bleibt und der Olpreis nur moderat
steigt.

Die privaten Konsumausgaben durften 2015 starker
als im Vorjahr zulegen und weiterhin die wichtigs-
te Triebfeder des Wirtschaftswachstums sein. Sie
werden durch die nach wie vor gunstige Arbeits-
marktentwicklung und die tendenziell deutlich
steigenden Verdienste beférdert. Dartber hinaus
durften die Investitionsausgaben zum gesamtwirt-
schaftlichen Wachstum beitragen, wenn auch in
geringerem Umfang als im Jahr 2014. Vom AuBen-
handel sind hingegen insgesamt kaum Impulse zu
erwarten. Zwar durfte das Exportgeschaft im Zuge
der erwarteten weltwirtschaftlichen Belebung star-
ker expandieren als im Vorjahr. Angesichts der ro-
busten Binnennachfrage ist jedoch auch mit einem
dynamischeren Anstieg der Importe zu rechnen.

Am deutschen Arbeitsmarkt werden die positiven
Trends voraussichtlich anhalten. Die Erwerbstatigen-
zahl durfte im Jahresdurchschnitt 2015 gegenuber
dem Vorjahr um etwa 200.000 auf 42,8 Millionen
steigen. Bei der Arbeitslosenquote zeichnet sich ein
geringflgiger Rickgang um 0,2 Prozentpunkte auf
6,5 Prozent ab.

PROGNOSEBERICHT 41

und Kreditwirtschaft

Wie alle Wachstumsprognosen ist auch der hier
skizzierte Ausblick mit erheblichen Unsicherheiten
behaftet. So ist denkbar, dass die Konflikte in der
Ukraine und im Nahen Osten eine weitere Eskalati-
onsstufe erreichen oder dass das Wachstum in den
Schwellenlandern unerwartet nachlasst. In diesen
Fallen warde das Wirtschaftswachstum Deutsch-
lands Gber den Export- und Investitionskanal merk-
lich gedampft werden. Auch gehen von der immer
noch ungeldsten Griechenlandkrise Risiken aus.

Die EZB durfte ihre Leitzinsen in diesem Jahr unver-
andert lassen. Das im Marz 2015 gestartete erweiterte
Wertpapier-Ankaufprogramm wird, wie von der EZB
angekindigt, bis mindestens September 2016 fortge-
fuhrt werden. Die Renditen von langfristigen Bun-
desanleihen durften sich dementsprechend weiterhin
auf einem im langfristigen Vergleich sehr niedrigen
Niveau bewegen.

Fur die Kreditwirtschaft bleibt der Ausblick vor dem
Hintergrund der vorgenannten Rahmenbedingun-
gen aus der Geldpolitik analog zum Vorjahr ver-
halten positiv. Das Umfeld der politisch motivierten
Niedrigzinsphase zur Bewaltigung der européischen
Staatsschuldenkrise wirkt auf das Geschaftsrisiko,
denn es wird den Kreditinstituten das Wirtschaften
auf mittlere Sicht voraussichtlich erschweren.

Hinzu kommen die weiter zunehmenden burokrati-
schen Anforderungen, die mit einem regulatorisch
bedingten Kostenauftrieb einhergehen werden.
Das fur die gesamte Kreditwirtschaft geltende re-
gulatorische Umfeld ist weiterhin durch sich stéandig
verscharfende aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und
Liquiditatsstandards sowie Prozess- und Reporting-
Anforderungen gepragt.

Die europadische Staatsschuldenkrise und die Ent-
wicklung der weiteren globalen Krisenherden haben
potenziell negative Auswirkungen auf das Kreditrisi-
ko, das Beteiligungsrisiko, das Marktpreisrisiko, das
versicherungstechnische Risiko, das Geschaftsrisiko
und das Reputationsrisiko. Dartber hinaus unter-
liegt die FinanzGruppe unternehmensspezifischen
Risikofaktoren mit Ubergeordnetem Charakter, die
auf mehrere Risikoarten wirken.
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Der Ausblick auf die Geschaftsentwicklung der
genossenschaftlichen FinanzGruppe ist von einer
anhaltenden extremen Niedrigzinsphase, einem regu-
latorisch induzierten Kostenauftrieb und insbeson-
dere der Einfuhrung der europaischen Bankenabgabe
gepragt. Demgegenlber werden vom konjunkturellen
Umfeld fur Realwirtschaft und Mittelstand und da-
mit auch fur die genossenschaftliche FinanzGruppe
positive Impulse erwartet. Insbesondere das lebhafte
Kundengeschaft durfte zu einem weiteren Ausbau
der Marktposition fuhren.

Der Zinsiiberschuss wird sich vor allem aufgrund des
weiterhin bestehenden niedrigen Zinsniveaus verrin-
gern. Speziell die zinsniveauabhéangigen Geschafts-
modelle werden unter zunehmendem Ertragsdruck
stehen. Eine erneut aufkommende Verschlechterung
der Stimmungslage in Bezug auf die konjunkturellen
Aussichten der Eurozone sowie die Diskussion Uber
den Verbleib von Griechenland in der Eurozone kén-
nen im Geschaftsjahr 2015 den Zinstuberschuss negativ
belasten.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft wird gegen-
Uber dem Vorjahr voraussichtlich ansteigen. Die h6-
heren Auflosungen in der Portfoliorisikovorsorge
fuhrten im Geschaftsjahr zu einem positiven Impuls
in der Risikovorsorge und sind in der Planung fur die
folgenden Geschéaftsjahre nicht bertcksichtigt. Far
das Geschaftsjahr 2015 wird erwartet, dass sich die
Risikovorsorge im Kreditgeschaft auf ein Normal-
niveau einpendeln und sich im Einklang mit dem
Kreditbestand entwickeln wird. Risiken bestehen im
Wesentlichen aus einem eventuellen Konjunkturein-
bruch in Europa, dem sich dann auch Deutschland
nicht entziehen kénnte. Eine solche konjunkturelle
Entwicklung wirde sich dann auch belastend auf die
Risikovorsorge auswirken.

Der Provisionsiiberschuss wird im Geschaftsjahr
2015 das Niveau des Geschaftsjahrs 2014 voraus-
sichtlich leicht Ubertreffen. Der erwartete Anstieg
resultiert insbesondere aus dem gestiegenen durch-
schnittlichen Volumen der Assets under Manage-
ment, infolgedessen die direkt volumenabhéngigen
Ertrage deutlich héher ausfallen. Eine erneute Ver-
unsicherung an den Kapital- und Finanzmarkten
kénnte das Vertrauen und die Stimmung privater
und institutioneller Anleger negativ beeinflussen
und damit das Provisionsergebnis belasten.

Das Handelsergebnis wird durch Impulse aus dem
kundengetriebenen Kapitalmarktgeschaft im Ge-
schaftsjahr 2015 leicht ansteigen. Im Kapitalmarkt-
geschaft werden auch im Geschéaftsjahr 2016 strate-
gische MaBBlnahmen geplant, die das Ergebnis positiv
entwickeln sollen. Die Voraussetzungen fur diesen
Anstieg des Handelsergebnisses sind ein nicht weiter
deutlich absinkendes Zinsniveau und stabile Kapital-
markte.

Aufgrund des Ausbleibens positiver Sondereffekte
wird sich das Ergebnis aus Finanzanlagen im Ge-
schaftsjahr 2015 voraussichtlich deutlich verringern.
Fur das Geschaftsjahr 2016 wird allerdings mit einem
geringen Anstieg von einem sehr niedrigen Niveau
aus gerechnet.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzins-
trumenten, das im Geschaftsjahr hauptsachlich
durch positive Ergebniseffekte gepragt war, wird im
Geschaftsjahr 2016 geringer ausfallen. Die erwartete
Entwicklung spiegelt das reduzierte Wertaufholungs-
potenzial wider.

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft
sollte sich im Geschaftsjahr 2015 deutlich verhal-
tener entwickeln, obwohl die Beitragseinnahmen
fur das Geschaftsjahr 2015 auf einem &hnlich hohen
Niveau wie im Geschaftsjahr 2014 erwartet werden.
Der Grund liegt in der erhdhten Zinszusatzreserve
und dem negativen Umkehreffekt 2015 nach auBer-
ordentlichem Ertrag im Kapitalanlageergebnis im
Geschaftsjahr 2014. AuBBerordentliche Ereignisse auf
dem Kapitalmarkt und Anderungen in der Versiche-
rungstechnik kénnen die Ergebniserwartungen aus
dem Versicherungsgeschaft beeinflussen.

Die Verwaltungsaufwendungen werden voraus-
sichtlich auch im Geschéaftsjahr 2015 steigen. Ein sol-
cher Anstieg wird die Reaktion auf die verscharften
regulatorischen und gesetzlichen Bestimmungen
widerspiegeln, die sich insbesondere in steigenden
Personalaufwendungen und héheren Projektkosten
auswirken durften.

Vor dem Hintergrund der fortdauernden Anstrengun-
gen zur Bewaltigung der europdischen Finanz- und
Schuldenkrise stehen die Banken und Versicherungen
weiterhin im Mittelpunkt des 6ffentlichen Interes-
ses. Insbesondere die makro- und mikrofinanziellen
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Risiken aus der Interaktion zwischen der Realwirt-
schaft und den unterschiedlichen Teilen des Finanz-
sektors finden Beachtung in der 6ffentlichen Dis-
kussion. In diesem Zusammenhang kommt dem
krisenfesten und bewahrten Geschaftsmodell der
genossenschaftlichen FinanzGruppe und seinen
Wesensmerkmalen der Selbstverantwortung, der
Partnerschaftlichkeit und der Verlasslichkeit eine
besondere Bedeutung zu. Ein hoher Mitglieder-
und Kundenzuspruch und nicht zuletzt eine starke
Eigenkapitalquote ermdglichen es dieser Finanz-
Gruppe, die ihr sich bietenden Wachstumschancen
konsequent zu nutzen und damit ihre hervorragende
Marktposition auch weiterhin erfolgreich unter Be-
weis zu stellen.

PROGNOSEBERICHT
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Konsolidierter Jahresabschluss 2014

der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken
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(= o = o = (<3} =
<< ~ = ~ = > =
Zinsiberschuss 2. 20.047 20.010 0,2
Zinsertrage und laufendes Ergebnis 30.657 31.822 -3,7
Zinsaufwendungen -10.610 -11.812 -10,2
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 3. -299 -774 -61,4
Provisionsiberschuss 4. 5.467 5.061 8,0
Provisionsertrdage 6.793 6.530 4,0
Provisionsaufwendungen -1.326 —1.469 -9,7
Handelsergebnis 5. 752 507 48,3
Ergebnis aus Finanzanlagen 6. 148 -523 >100,0
Sonstiges Bewertungsergebnis 7. 435 1.077 -59,6
aus Finanzinstrumenten
Verdiente Beitréage 8. 13.927 12.693 9,7
aus dem Versicherungsgeschaft
Ergebnis aus Kapitalanlagen und 9. 4.388 2.816 55,8
sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen
Versicherungsleistungen 10. -15.264 -13.181 15,8
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb 1. -1.770 -1.662 6,5
Verwaltungsaufwendungen 12. -16.895 -16.486 2,5
Sonstiges betriebliches Ergebnis 13. -281 15 >100,0
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 10.655 9.553 11,5
Ertragsteuern 14. -2.848 -2.691 5,8
Konsolidierter Jahresiiberschuss 7.807 6.862 13,8
davon entfallen auf:
Anteilseigner der genossenschaftlichen FinanzGruppe 7.555 6.664 13,4
Nicht beherrschende Anteile 252 198 27,3
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Gesamtergebnisrechnung
far die Zeit vom Januar
bis 31. Dezember 2014
o o ()]
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Konsolidierter Jahresiiberschuss 7.807 6.862 13,8
Erfolgsneutrales Ergebnis -513 555 >100,0
Bestandteile, die in die Gewinn- und 956 353 >100,0
Verlustrechnung umgegliedert werden
Gewinne und Verluste aus zur VerduBerung verfiigharen 1.397 460 >100,0
finanziellen Vermdgenswerten
Gewinne und Verluste aus Absicherungen -31 - -
von Zahlungsstrémen
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung 12 -10 >100,0
auslandischer Geschdaftsbetriebe
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Netto- -16 5 >100,0
investitionen in ausldndische Geschéaftsbetriebe
Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach 27 -19 >100,0
der Equity-Methode bilanzierten Gemeinschaftsunter-
nehmen und assoziierten Unternehmen
Ertragsteuern -433 -83 >100,0
Bestandteile, die nicht in die Gewinn- und -1.469 202 >100,0
Verlustrechnung umgegliedert werden
Gewinne und Verluste aus Neubewertungen -2.092 365 >100,0
von leistungsorientierten Pldnen
Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach -4 -1 >100,0
der Equity-Methode bilanzierten Gemeinschaftsunter-
nehmen und assoziierten Unternehmen
Ertragsteuern 627 -162 >100,0
Gesamtergebnis 7.294 7.417 -1,7
davon entfallen auf:
Anteilseigner der genossenschaftlichen FinanzGruppe 6.950 7.173 -3,1
Nicht beherrschende Anteile 344 244 41,0
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Bilanz zum 31. Dezember 2014

o o o>

< = " = =
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o o > S
2 i s 23
o - = - = ©
Aktiva < - - 2 e
Barreserve 15. 15.656 15.980 -2,0
Forderungen an Kreditinstitute 16. 38.293 33.413 14,6
Forderungen an Kunden 16. 670.683 648.470 3,4
Risikovorsorge 17. -8.519 -9.284 -8,2
Positive Marktwerte 18. 1.099 1.382 -20,5

aus derivativen Sicherungsinstrumenten

Handelsaktiva 19. 61.181 57.539 6,3
Finanzanlagen 20. 249.219 237.257 5,0
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 21. 77.545 67.868 14,3
Sachanlagen und Investment Property 22. 11.429 10.668 7,1
Ertragsteueranspriiche 23. 4.484 4.907 -8,6
Sonstige Aktiva 24. 14.690 12.365 18,8

Summe der Aktiva 1.135.760 1.080.565 5,1
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Passiva b - = m = S =

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 25. 103.526 96.210 7,6

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 25. 713.485 693.191 2,9

Verbriefte Verbindlichkeiten 26. 66.981 67.507 -0,8

Negative Marktwerte 18. 10.423 7.178 45,2
aus derivativen Sicherungsinstrumenten

Handelspassiva 27. 52.760 44.310 19,1

Rickstellungen 28. 13.661 11.356 20,3

Versicherungstechnische Rickstellungen 29. 74.670 67.386 10,8

Ertragsteuerverpflichtungen 23. 1.198 1.001 19,7

Sonstige Passiva 30. 7.819 7.621 2,6

Nachrangkapital 31. 4.736 5.419 -12,6

Eigenkapital 86.501 79.386 9,0

Gezeichnetes Kapital 10.762 10.424 3,2

Kapitalricklage 754 708 6,5

Gewinnricklagen 62.807 58.019 8,3

Neubewertungsricklage 1.258 435 >100,0

Ricklage aus der Absicherung von Zahlungsstrémen -15 4 >100,0

Ricklage aus der Wahrungsumrechnung 32 12 >100,0

Nicht beherrschende Anteile 3.348 3.120 7,3

Konsolidierter Gewinn 7.555 6.664 13,4

Summe der Passiva 1.135.760 1.080.565 5,1
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Verdanderungen
des Eigenkapitals
in Mio. Euro — o =
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Eigenkapital 9.994 703 58.414 104 4 36 69.255 2.943 72.198
zum 01.01.2013
Konsolidierter - - 6.664 = = - 6.664 198 6.862
Jahresiberschuss
Erfolgsneutrales - - 201 332 - -24 509 46 555
Ergebnis
Gesamtergebnis - - 6.865 332 - -24 7.173 244 7.417
Ausgabe und 430 5 - - - - 435 -8 427
Rickzahlung von
Eigenkapital
Veranderungen des - - -14 - - - -14 -3 -17
Konsolidierungskreises
Erwerb/VerduBerung - - -62 -1 - - -63 -2 -65
von nicht beherrschen-
den Anteilen
Gezahlte Dividenden - - =520 - - - =520 -54 -574
Eigenkapital 10.424 708 64.683 435 4 12 76.266 3.120 79.386
zum 31.12.2013
Konsolidierter - - 7.555 - - - 7.555 252 7.807
Jahrestberschuss
Erfolgsneutrales - - -1.441 835 -19 20 -605 92 -513
Ergebnis
Gesamtergebnis - - 6.114 835 -19 20 6.950 344 7.294
Ausgabe und 338 46 = = = = 384 144 528
Rickzahlung von
Eigenkapital
Verdnderungen des - - 46 -12 - - 34 1 35
Konsolidierungskreises
Erwerb/VerduBerung = = 101 = = = 101 -198 -97
von nicht beherrschen-
den Anteilen
Gezahlte Dividenden - - -582 - - - -582 -63 -645
Eigenkapital 10.762 754 70.362 .258 -15 32 83.153 3.348 86.501

zum 31.12.2014
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Das gezeichnete Kapital - = - = T a
. . — — 2]
setzt sich wie folgt zusammen: = - = > =
Geschaftsguthaben 10.271 9.768 5,1
Grundkapital 176 176
Anteile stiller Gesellschafter 315 480 -34,4
Insgesamt 10.762 10.424 3,2
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Kapitalflussrechnung
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Konsolidierter Jahresiiberschuss 7.807 6.862
Im Konsolidierten Jahresiiberschuss enthaltene
zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf den
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Wertaufholungen von -1.676 203
Vermogenswerten sowie sonstige zahlungsunwirksame Verdanderungen
von finanziellen Vermdégenswerten und Verbindlichkeiten
Zahlungsunwirksame Veranderungen der Rickstellungen 2.305 —452
Veranderungen der Versicherungstechnischen Rickstellungen 9.977 3.709
Sonstige zahlungsunwirksame Ertréage und Aufwendungen 981 1.069
Ergebnis aus der VerduBerung von Vermdgenswerten und Schulden -152 495
Saldo sonstige Anpassungen -18.746 -19.502
Zwischensumme 496 -7.616
Zahlungswirksame Veranderungen der Vermodgenswerte
und Schulden aus der operativen Geschaftstatigkeit
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden -27.134 -9.959
Andere Aktiva aus der operativen Geschaftstatigkeit 1.075 720
Positive und negative Marktwerte aus derivativen 434 -681
Sicherungsinstrumenten
Handelsaktiva und -passiva 4.812 803
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten und Kunden 26.543 14.547
Verbriefte Verbindlichkeiten -909 -15.596
Andere Passiva aus der operativen Geschaftstdtigkeit -2.676 465
Erhaltene Zinsen, Dividenden und Einzahlungen 29.063 32.538
aus Operating-Leasingverhaltnissen
Gezahlte Zinsen -8.333 -11.912
Ertragsteuerzahlungen -2.314 -1.742
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit 21.057 1.567

Die Kapitalflussrechnung stellt die Veranderungen des Zahlungsmittelbestands wahrend des Geschaftsjahrs
dar. Der Zahlungsmittelbestand entspricht der Barreserve, die sich aus dem Kassenbestand, den Guthaben
bei Zentralnotenbanken und anderen staatlichen Institutionen sowie den Schatzwechseln und unverzins-
lichen Schatzanweisungen zusammensetzt. Die Barreserve enthalt keine Finanzinvestitionen, deren Rest-
laufzeiten zum Erwerbszeitpunkt mehr als drei Monate betragen. Veranderungen des Zahlungsmittelbe-
stands werden der operativen Geschaftstatigkeit, der Investitionstatigkeit und der Finanzierungstatigkeit

zugeordnet.
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Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen 13.551 32.468
Einzahlungen aus Abgangen von Kapitalanlagen 24.670 27.250
der Versicherungsunternehmen
Auszahlungen fiir Zugdnge von Finanzanlagen -23.490 -27.658
Auszahlungen fiir Zugdnge von Kapitalanlagen der -32.110 -30.799
Versicherungsunternehmen
Nettoauszahlungen fiir Zugdnge von Sachanlagen -1.144 -558
und Investment Property (ohne Leasinggegenstédnde)
Verdnderungen des Konsolidierungskreises =21 28
Saldo Mittelveranderungen aus sonstiger Investitionstatigkeit 18 58
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -18.526 789
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen 528 435
Dividendenzahlungen an Anteilseigner der genossenschaftlichen -645 -574

FinanzGruppe und nicht beherrschende Anteile

Sonstige Auszahlungen an Anteilseigner der genossenschaftlichen - -8
FinanzGruppe und nicht beherrschende Anteile

Saldo Mittelveranderungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit -2.738 -506
(inklusive Nachrangkapital)

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -2.855 -653
Zahlungsmittelbestand zum 01.01. 15.980 14.277
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit 21.057 1.567
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -18.526 789
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -2.855 -653
Zahlungsmittelbestand zum 31.12. 15.656 15.980

Dem Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit werden Zahlungsstrome zugerechnet, die in erster Linie
im Zusammenhang mit den erléswirksamen Tatigkeiten der genossenschaftlichen FinanzGruppe stehen oder
aus sonstigen Aktivitaten resultieren, die nicht der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit zugeordnet
werden kénnen. Zahlungsstrome im Zusammenhang mit Zugangen und Abgangen von langfristigen Ver-
mogenswerten werden der Investitionstatigkeit zugerechnet. Zum Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
zahlen Zahlungsstrome aus Transaktionen mit Eigenkapitalgebern sowie aus sonstigen Kapitalaufnahmen
zur Finanzierung der Geschaftstatigkeit.
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Angaben zum Konsolidierten
Jahresabschluss
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A - MaBgebende
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Rechnungs-

legungsgrundsatze

Grundlagen
der Aufstellung des
Konsolidierten
Jahresabschlusses

Mit dem Konsolidierten Jahresabschluss der Genos-
senschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken veroffentlicht der Bundesverband der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V.
(BVR) einen an den Vorschriften fur kapitalmarktori-
entierte Unternehmen angelehnten Abschluss. Eine
gesetzliche Verpflichtung zur Aufstellung des Kon-
solidierten Jahresabschlusses besteht fur den BVR
nicht. Die Geschaftsguthaben und das Grundkapi-
tal der Kreditgenossenschaften werden von deren
Mitgliedern gehalten. Die Kreditgenossenschaften
halten die Aktien an den Zentralbanken entweder
direkt oder Uber Zwischenholdings. Ein Konzerntat-
bestand besteht fur die genossenschaftliche Finanz-
Gruppe weder im Sinne der International Financial
Reporting Standards (IFRS), des Handelsgesetzbuchs
(HGB) noch des Aktiengesetzes (AktG).

Der Konsolidierte Jahresabschluss dient ausschlieB-
lich Informationszwecken und der Darstellung der
geschaftlichen Entwicklung der unter Risiko- und
Strategiegesichtspunkten als wirtschaftliche Einheit
betrachteten genossenschaftlichen FinanzGruppe.
Der Konsolidierte Jahresabschluss ersetzt nicht die
Analyse der Abschlusse der einbezogenen Unter-
nehmen.

Die im Konsolidierten Jahresabschluss angewende-
ten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden orien-
tieren sich grundsatzlich an den Bestimmungen der
IFRS.

Die Datengrundlage fur den Konsolidierten Jahres-
abschluss bilden die Jahres- und Konzernabschlisse
der Unternehmen der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe sowie Daten aus Zusatzerhebungen bei den
Kreditgenossenschaften. Die in den Konsolidierten
Jahresabschluss einbezogenen KonzernabschlUs-
se der DZ BANK und der WGZ BANK werden auf
Grundlage der IFRS aufgestellt, wie sie in der Euro-
paischen Union anzuwenden sind.

Im Rahmen der Aufstellung des Konsolidierten
Jahresabschlusses werden die einbezogenen, nach
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften erstell-
ten Abschlisse der Kreditgenossenschaften sowie
der Sicherungseinrichtung des BVR an die IFRS an-
gepasst. Dabei wird eine vereinfachte Uberleitung
von Vermégenswerten, Schulden und Eigenkapital
sowie Ertragen und Aufwendungen auf die Wertan-
satze, die sich bei vollumfanglicher Anwendung der
IFRS ergeben hatten, vorgenommen.

Der Konsolidierte Jahresabschluss wird wie in den
Vorjahren unter bestimmten Annahmen und Ver-
einfachungen aufgestellt. Diese Pramissen wurden
auf einer erprobten Grundlage getroffen und sach-
gerecht verifiziert. Auf Basis dieser Annahmen und
Vereinfachungen werden der besonderen Struktur
der genossenschaftlichen FinanzGruppe Rechnung
tragende MaBnahmen zur Eliminierung verbund-
interner Salden, Transaktionen, Ertrage und Auf-
wendungen durchgefuhrt.

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.
Aus Grinden der Ubersichtlichkeit sind bestimmte
Posten in der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-
rechnung zusammengefasst und durch zusatzliche
Angaben erganzt. Sofern nicht gesondert darauf
hingewiesen wird, sind alle Betréage in Millionen
Euro (Mio. Euro) dargestellt. Es wird kaufmannisch
gerundet. Hierdurch kénnen sich im vorliegenden
Konsolidierten Jahresabschluss bei der Bildung von
Summen und bei der Berechnung von Prozentanga-
ben geringfligige Abweichungen ergeben.

Konsolidierungskreis

Der Konsolidierte Jahresabschluss umfasst als
konsolidierte Einheiten neben 1.036 Primarban-
ken (Vorjahr: 1.074) den DZ BANK Konzern, den
WGZ BANK-Konzern, die Minchener Hypotheken-
bank eG (MHB) sowie die Sicherungseinrichtung
des BVR. Zu den einbezogenen Primarbanken
zahlen auch die Deutsche Apotheker- und Arzte-
bank eG, die Sparda-Banken, die PSD Banken und
Sonderinstitute wie die BAG Bankaktiengesell-
schaft.
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Die Primarbanken sowie die MHB stellen die recht-
lich selbststandigen, gleichgeordneten Mutterunter-
nehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe dar,
wahrend die Ubrigen Konzerne und Unternehmen als

Genossenschaftliche
Raiffeisenbanken

Volksbanken
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Tochterunternehmen einbezogen sind. Im DZ BANK
Konzern und im WGZ BANK-Konzern sind neben den
beiden genossenschaftlichen Zentralbanken insgesamt
622 Tochterunternehmen (Vorjahr: 779) konsolidiert.

FinanzGruppe
2014

Kreditgenossenschaften
(Mutterunternehmen der

genossenschaftlichen

FinanzGruppe)

Primarbanken

Minchener Hypothekenbank eG

Volksbanken und Raiffeisenbanken,Sparda- und
PSD Banken, Deutsche Apotheker- und Arztebank eG

sowie Sonderinstitute

DZ BANK Konzern

und WGZ BANK-Konzern

Zentralbanken
DZ BANK AG/WGZ BANK AG

Verbundunternehmen
Tochterunternehmen der

Sicherungseinrichtung
des BVR

DZ BANK AG/WGZ BANK AG

Im Konsolidierten Jahresabschluss werden 23 un-
ter gemeinschaftlicher Fihrung eines konsolidier-
ten Unternehmens mit mindestens einem weiteren
verbundexternen Unternehmen stehende Gemein-
schaftsunternehmen (Vorjahr: 22) und 25 assoziierte
Unternehmen (Vorjahr: 19), auf die ein konsolidier-
tes Unternehmen maBgeblichen Einfluss ausubt,
nach der Equity-Methode bilanziert.

Aufgrund des ab diesem Geschaftsjahr erstmals an-
zuwendenden IFRS 10 ergaben sich Anderungen im
Konsolidierungskreis, die auf den DZ BANK Konzern
zurtckzufihren sind. Da ihre Auswirkungen auf den
Konsolidierten Jahresabschluss unwesentlich sind, wur-
de auf eine Anpassung der Vorjahreszahlen verzichtet.

Konsolidierungsgrundsatze

Die Kapitalkonsolidierung wird nach der Erwerbs-
methode unter analoger Anwendung des IFRS 3 in

Verbindung mit IFRS 10 durch die Verrechnung der
Anschaffungskosten eines Tochterunternehmens
mit dem Anteil am zum jeweiligen Zeitpunkt der Er-
langung der Beherrschung neu bewerteten Eigenka-
pital, das dem Mutterunternehmen zuzurechnen ist,
vorgenommen. Hierdurch wird die Mehrfachbele-
gung anerkennungsfahiger Eigenmittelbestandteile
sowie jede etwaige unangemessene Bildung von Ei-
genmitteln fur aufsichtsrechtliche Zwecke zwischen
den oben aufgefihrten Unternehmen des Konsoli-
dierungskreises beseitigt. Aktivische Unterschieds-
betrage werden als Geschafts- oder Firmenwerte
in den Sonstigen Aktiva ausgewiesen und grund-
satzlich einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unter-
zogen. Passivische Unterschiedsbetrage werden im
Entstehungszeitpunkt erfolgswirksam erfasst. Nicht
den Mutterunternehmen zuzurechnende Anteile
am Nettovermdégen von Tochterunternehmen wer-
den im Eigenkapital als nicht beherrschende Anteile
ausgewiesen.
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Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und an as-
soziierten Unternehmen werden grundséatzlich nach
der Equity-Methode bilanziert und unter den Finanz-
anlagen ausgewiesen.

Die konsolidierten Unternehmen haben ihren Jah-
resabschluss grundsatzlich auf den Stichtag 31. De-
zember 2014 aufgestellt. Die Einbeziehung von
einem Tochterunternehmen (Vorjahr: 1) in den Kon-
solidierten Jahresabschluss erfolgt mit abweichen-
dem Abschlussstichtag. Die Abschlisse der nach der
Equity-Methode bilanzierten Unternehmen werden
mit 20 Ausnahmen (Vorjahr: 16) auf den Abschluss-
stichtag des Konsolidierten Jahresabschlusses auf-
gestellt.

Vermoégenswerte und Schulden sowie Ertrage und
Aufwendungen innerhalb der genossenschaftlichen
FinanzGruppe werden unter Verwendung bestimm-
ter Annahmen und Vereinfachungen miteinander
verrechnet. Zwischenergebnisse aus Transaktionen
innerhalb der genossenschaftlichen FinanzGruppe
werden eliminiert.

Finanzinstrumente

Finanzinstrumente im Anwendungsbereich des IAS
39 werden zum Zugangszeitpunkt den durch diesen
Rechnungslegungsstandard festgelegten Katego-
rien zugeordnet, sofern ihre Merkmale und Ver-
wendungsabsicht die Kriterien der entsprechenden
Kategorie erfullen. IAS 39 definiert die folgenden
Kategorien:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertete Finanzinstrumente (,Financial instruments
at fair value through profit or loss”)
Finanzinstrumente dieser Kategorie werden er-
folgswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert be-
wertet. Die Kategorie setzt sich aus den folgenden
Unterkategorien zusammen:

Zu Handelszwecken gehalten eingestufte Finanzins-
trumente (,,Financial instruments held for trading”)
Der Unterkategorie ,Zu Handelszwecken gehalten
eingestufte Finanzinstrumente” sind finanzielle
Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten
zuzuordnen, die mit der Absicht der kurzfristigen
WeiterverauBerung oder Ruckzahlung erworben
beziehungsweise ausgegeben werden, die Teil eines
Portfolios eindeutig identifizierter und gemeinsam
gesteuerter Finanzinstrumente sind, fur das in der
jungeren Vergangenheit Hinweise auf kurzfristige
Gewinnrealisierungen bestehen, oder bei denen es
sich um derivative Finanzinstrumente handelt, die
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nicht als Sicherungsinstrumente in effektiven Siche-
rungsbeziehungen designiert sind.

Bedingte Gegenleistungen im Rahmen von Unter-
nehmenszusammenschlissen (,Contingent conside-
rations”)

Dieser Unterkategorie werden bedingte Gegenleis-
tungen zugeordnet, die der Erwerber im Rahmen
eines Unternehmenszusammenschlusses als finanzi-
elle Vermoégenswerte oder finanzielle Verbindlich-
keiten klassifiziert hat.

Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizu-
legenden Zeitwert eingestufte Finanzinstrumente
(.Financial instruments designated at fair value
through profit or loss”, ,Fair Value Option”)

Der Unterkategorie ,Zur erfolgswirksamen Bewer-
tung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte
Finanzinstrumente” durfen durch Austbung der Fair
Value Option finanzielle Vermégenswerte und Ver-
bindlichkeiten zugeordnet werden, wenn hierdurch
Ansatz- oder Bewertungsinkongruenzen (Rech-
nungslegungsanomalien) beseitigt oder erheblich
vermindert werden, diese als Portfolio auf Basis des
beizulegenden Zeitwerts gesteuert werden oder ein
oder mehrere trennungspflichtige eingebettete De-
rivate enthalten.

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
(., Held-to-maturity investments”)

Der Kategorie ,Bis zur Endfalligkeit gehaltene Fi-
nanzinvestitionen” konnen nicht derivative finanzi-
elle Vermoégenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen sowie einer festen Laufzeit zugeordnet
werden, bei denen die Absicht und die Fahigkeit
bestehen, diese bis zur Endfalligkeit zu halten. Die
Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten.

Kredite und Forderungen (,Loans and receivables”)
Die Kategorie ,Kredite und Forderungen” umfasst
nicht derivative finanzielle Vermégenswerte mit fes-
ten oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an ei-
nem aktiven Markt notiert sind. Die Bewertung von
Krediten und Forderungen erfolgt zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten.

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermo-
genswerte (,,Available-for-sale financial assets”)

Als ,Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Ver-
moégenswerte” sind finanzielle Vermdégenswerte zu
kategorisieren, die keiner anderen Bewertungs-
kategorie zugeordnet werden kénnen. Die Bewer-
tung erfolgt grundsatzlich mit dem beizulegenden
Zeitwert. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
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zwischen zwei Abschlussstichtagen werden im er-
folgsneutralen Ergebnis erfasst. Der bilanzielle Aus-
weis der Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
erfolgt in der Neubewertungsriicklage im Eigenka-
pital. Bei der VerduBerung von finanziellen Vermo-
genswerten dieser Kategorie werden in der Neube-
wertungsrucklage erfasste Gewinne und Verluste
erfolgswirksam in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten (,Financial liabilities
measured at amortised cost”)

Unter diese finanziellen Verbindlichkeiten fallen im
Wesentlichen finanzielle Verbindlichkeiten im Anwen-
dungsbereich des IAS 39, die nicht als zu Handelszwe-
cken gehalten oder zur erfolgswirksamen Bewertung
mit dem beizulegenden Zeitwert eingestuft sind.

Weitere Finanzinstrumente

FUr weitere Finanzinstrumente — beispielsweise ver-
sicherungsspezifische finanzielle Vermégenswerte
und finanzielle Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten
aus Finanzgarantien oder Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasingverhalt-
nissen — gelten gesonderte Vorschriften.

Barreserve

Die Barreserve umfasst den Zahlungsmittelbestand
der genossenschaftlichen FinanzGruppe. Hierzu
zahlen der Kassenbestand, Guthaben bei Zentralno-
tenbanken und anderen staatlichen Institutionen
sowie Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel,
die zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zu-
gelassen sind.

Der Kassenbestand umfasst auf Euro und Fremd-
wahrung lautende Bargeldbestédnde, die mit dem
Nominalwert bewertet beziehungsweise mit dem
Sortenankaufskurs umgerechnet werden. Guthaben
bei Zentralnotenbanken und anderen staatlichen
Institutionen sowie Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
und Wechsel, die zur Refinanzierung bei Zentralno-
tenbanken zugelassen sind, werden zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten bewertet.

Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden

Als Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
sind samtliche auf den Namen lautende Forderun-
gen erfasst, die nicht den Handelsaktiva zugeord-
net werden. Neben taglich falligen und befriste-
ten Forderungen aus dem Kredit-, Leasing- und
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Geldmarktgeschaft werden unter den Forderun-
gen an Kreditinstitute und Kunden auch Schuld-
scheindarlehen und Namensschuldverschreibungen
bilanziert.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden
grundsatzlich zu fortgefuhrten Anschaffungskos-
ten bewertet. Im Rahmen der Bilanzierung von Ab-
sicherungen des beizulegenden Zeitwerts werden
Buchwerte gesicherter Forderungen um die auf das
gesicherte Risiko entfallende Anderung des beizule-
genden Zeitwerts adjustiert. Dartber hinaus erfolgt
zur Vermeidung von Rechnungslegungsanomalien
far bestimmte Forderungen eine Einstufung zur er-
folgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden
Zeitwert. Forderungen im Rahmen von Finanzie-
rungs-Leasingverhaltnissen werden beim erstmali-
gen Ansatz in der Bilanz in Hohe des Nettoinvesti-
tionswerts zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses
bewertet. Die vereinnahmten Leasingraten sind in
einen Zins- und Tilgungsanteil aufzuteilen. Wah-
rend der Zinsanteil auf Basis des internen Zinssatzes
des Leasinggeschafts bei periodisch gleichbleiben-
der Rendite als Zinsertrag vereinnahmt wird, min-
dert der Tilgungsanteil die angesetzte Forderung.

Zinsertrége aus Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden werden unter den Zinsertragen aus Kredit-
und Geldmarktgeschaften erfasst. Diese umfassen
auch Ergebnisse aus der Amortisation von Buch-
wertanpassungen bei der Bilanzierung von Absiche-
rungen des beizulegenden Zeitwerts. Buchwertan-
passungen im Zusammenhang mit der Bilanzierung
von Sicherungsbeziehungen werden im Sonstigen
Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten unter
dem Ergebnis aus Sicherungszusammenhéangen er-
fasst. Ergebnisse aus zur erfolgswirksamen Bewer-
tung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestuften
Forderungen gehen ebenfalls in das Sonstige Be-
wertungsergebnis aus Finanzinstrumenten ein.

Risikovorsorge

Finanzielle Vermoégenswerte, die nicht erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wer-
den, sind an jedem Abschlussstichtag daraufhin zu
Uberprufen, ob objektive Hinweise auf Wertminde-
rungen bestehen. Bei Vorliegen solcher objektiven
Hinweise werden in HOhe des ermittelten Wert-
berichtigungsbedarfs fur einzelne finanzielle Ver-
mogenswerte Einzelwertberichtigungen gebildet.
Finanzielle Vermégenswerte mit dhnlichen Merkma-
len, die nicht einzeln wertberichtigt werden, wer-
den zu Portfolios zusammengefasst und gemein-
sam auf mogliche Wertminderungen Uberpruft. Die
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Ermittlung des Wertberichtigungsbedarfs basiert
auf historischen Ausfallquoten vergleichbarer Port-
folios. Soweit ein Wertberichtigungsbedarf festge-
stellt wird, erfolgt eine Portfoliowertberichtigung.

Die Risikovorsorge fur Forderungen an Kreditinsti-
tute und Kunden wird als gesonderter Bilanzposten
offen aktivisch abgesetzt. Zufuhrungen zur und
Aufldsungen von Risikovorsorge fir Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung als Risikovorsorge im Kreditge-
schaft erfasst.

Die Risikovorsorgebildung der genossenschaftlichen
FinanzGruppe umfasst dartber hinaus Veranderun-
gen von Ruckstellungen im Kreditgeschaft sowie der
Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien. Zufuhrun-
gen zu und Auflésungen von diesen Posten gehen
ebenfalls erfolgswirksam in die Risikovorsorge im
Kreditgeschaft ein.

Positive und negative
Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten

Als positive und negative Marktwerte aus derivati-
ven Sicherungsinstrumenten werden die Buchwerte
derivativer Finanzinstrumente ausgewiesen, die im
Rahmen von effektiven und dokumentierten Siche-
rungsbeziehungen im Sinne des IAS 39 als Siche-
rungsinstrumente designiert sind.

Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Siche-
rungsinstrumenten fir Absicherungen des beizule-
genden Zeitwerts von Grundgeschaften werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Sofern
die Sicherungsinstrumente der Absicherung von
Zahlungsstromen beziehungsweise der Absicherung
von Nettoinvestitionen in auslandische Geschafts-
betriebe dienen, werden die auf den effektiven Teil
der Sicherungsbeziehung entfallenden Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts erfolgsneutral erfasst.
Handelsaktiva und -passiva
Die Handelsaktiva und -passiva umfassen derivative
Finanzinstrumente mit positiven beziehungsweise
negativen beizulegenden Zeitwerten, die entweder
mit Handelsabsicht abgeschlossen wurden oder bei
denen die Voraussetzungen fur die Bilanzierung als
Sicherungsinstrument nicht vorliegen.

In den Handelsaktiva sind auBerdem im Wesentli-
chen mit Handelsabsicht gehaltene Wertpapiere
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und Forderungen sowie Posten aus dem Waren-
geschaft enthalten. Die Forderungen beinhalten
Schuldscheindarlehen, Namensschuldverschreibun-
gen und Geldmarktforderungen.

Die Handelspassiva umfassen auBer den derivativen
Finanzinstrumenten mit negativen beizulegenden
Zeitwerten Lieferverbindlichkeiten aus Wertpa-
pierleerverkaufen, mit Handelsabsicht begebene
Schuldverschreibungen und andere verbriefte Ver-
bindlichkeiten, Verbindlichkeiten sowie Verpflich-
tungen aus dem Warengeschaft. Bei den begebenen
Schuldverschreibungen und anderen verbrieften
Verbindlichkeiten handelt es sich unter anderem um
emittierte Aktien- und Indexzertifikate sowie Geld-
marktpapiere. Die Verbindlichkeiten resultieren im
Wesentlichen aus Geldmarktgeschaften.

Ergebnisse aus in den Handelsaktiva und -passiva
ausgewiesenen Finanzinstrumenten werden grund-
satzlich im Handelsergebnis erfasst. Die Handelsak-
tiva und -passiva werden erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet.

Bewertungsergebnisse aus derivativen Finanzinstru-
menten, die zu Sicherungszwecken abgeschlossen
werden, jedoch die Voraussetzungen einer Einstu-
fung als Sicherungsinstrument nicht erfillen, werden
im Sonstigen Bewertungsergebnis aus Finanzinstru-
menten als Ergebnis aus ohne Handelsabsicht abge-
schlossene derivative Finanzinstrumente erfasst. Bei
zur Vermeidung von Rechnungslegungsanomalien
der Kategorie ,Zur erfolgswirksamen Bewertung
mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte Finanz-
instrumente” zugeordneten gesicherten Grundge-
schaften werden die Bewertungsergebnisse der
wirtschaftlich zugehoérigen Derivate im Ergebnis ,Zur
erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden
Zeitwert eingestufte Finanzinstrumente” erfasst.

Finanzanlagen

Als Finanzanlagen werden Wertpapiere, Anteile an
Tochterunternehmen und Beteiligungen ausgewiesen.
Die Wertpapiere umfassen auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere. In den Finanzanlagen sind daru-
ber hinaus Anteile an nicht konsolidierten Tochter-
unternehmen enthalten. Die Beteiligungen umfassen
auf den Inhaber oder den Namen lautenden sonstigen
Anteilsbesitz an Unternehmen, bei denen kein maB-
geblicher Einfluss besteht, sowie Anteile an Gemein-
schaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen.
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Der erstmalige Ansatz der Finanzanlagen erfolgt
grundsatzlich mit dem beizulegenden Zeitwert.
Aktien, Anteile an Tochterunternehmen, Gemein-
schaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen
sowie sonstiger Anteilsbesitz, bei denen der beizu-
legende Zeitwert nicht verlasslich bestimmt werden
kann oder die nach der Equity-Methode bilanziert
werden, werden beim Zugang mit ihren Anschaf-
fungskosten angesetzt.

Sachanlagen und Investment
Property

Im Bilanzposten Sachanlagen und Investment
Property werden durch die genossenschaftliche
FinanzGruppe genutzte Grundstiicke und Gebaude,
Betriebs- und Geschaftsausstattung und sonstiges
Sachvermégen mit einer erwarteten Nutzungsdau-
er von mehr als einem Berichtszeitraum erfasst.
Daruber hinaus werden Vermoégenswerte als Lea-
singgegenstande ausgewiesen, die im Rahmen von
Operating-Leasinggeschaften gehalten werden. Das
Investment Property umfasst Immobilien, die der
Erzielung von Mieteinnahmen dienen oder mit der
Absicht der Wertsteigerung gehalten werden.

Sachanlagen und Investment Property werden mit
den Anschaffungs- oder Herstellungskosten ange-
setzt, die in den folgenden Berichtszeitrdumen um
kumulierte Abschreibungen und kumulierte Wert-
berichtigungen reduziert werden.

Abschreibungen und Wertberichtigungen von Sach-
anlagen und Investment Property werden als Ver-
waltungsaufwendungen erfasst. Wertaufholungen
gehen in das Sonstige betriebliche Ergebnis ein.

Ertragsteueranspriiche
und -verpflichtungen

Tatsachliche und latente Ertragsteueranspriche
werden im Bilanzposten Ertragsteueranspriche, tat-
sachliche und latente Ertragsteuerverpflichtungen
im Bilanzposten Ertragsteuerverpflichtungen aus-
gewiesen. Tatsachliche Ertragsteueransprtiche und
-verpflichtungen werden in der Hohe angesetzt, in
der eine Erstattung oder eine kunftige Zahlung er-
wartet wird.

Latente Ertragsteueransprtiche und -verpflichtun-
gen werden fur tempordre Differenzen zwischen
dem Wertansatz im Konsolidierten Jahresabschluss
und dem steuerlichen Wertansatz von Vermégens-
werten und Schulden sowie fur noch nicht genutzte
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steuerliche Verlustvortrage angesetzt, sofern ihre
Realisierung hinreichend wahrscheinlich ist. Die
Bewertung erfolgt mit dem landes- und unterneh-
mensspezifischen Steuersatz, der voraussichtlich
zum Zeitpunkt ihrer Realisierung Gultigkeit haben
wird.

Latente Ertragsteueranspriche und -verpflichtun-
gen werden nicht diskontiert. Soweit temporare
Differenzen erfolgsneutral entstanden sind, werden
die daraus resultierenden latenten Ertragsteuer-
anspriche und -verpflichtungen ebenfalls erfolgs-
neutral erfasst. Erfolgswirksame Ertrage aus und
Aufwendungen fur tatsachliche und latente Ertrag-
steuern werden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung im Posten Ertragsteuern berucksichtigt.

Verbindlichkeiten
Kreditinstituten

gegeniiber
und Kunden

Als Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
und Kunden werden samtliche auf den Namen lau-
tende Verbindlichkeiten ausgewiesen, die nicht als
.Zu Handelszwecken gehalten eingestufte Finanz-
instrumente” kategorisiert werden. Neben téaglich
falligen und befristeten Verbindlichkeiten aus dem
Einlagen-, Bauspar- und Geldmarktgeschaft zahlen
hierzu insbesondere emittierte Namensschuldver-
schreibungen und Schuldscheindarlehen.

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und
Kunden werden grundsatzlich zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet. Soweit Verbindlich-
keiten gegentber Kreditinstituten und Kunden als
gesichertes Grundgeschaft in einer effektiven Ab-
sicherung des beizulegenden Zeitwerts designiert
sind, wird ihr Buchwert um die auf das gesicherte
Risiko entfallende Anderung des beizulegenden
Zeitwerts angepasst. Darlber hinaus erfolgt zur
Vermeidung von Rechnungslegungsanomalien fur
bestimmte Verbindlichkeiten eine Einstufung zur er-
folgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden
Zeitwert.

Zinsaufwendungen fur Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten und Kunden werden gesondert im
Zinsuberschuss erfasst. Zu den Zinsaufwendungen
zéhlen auch Ergebnisse aus vorzeitigen Tilgungen
und aus der Amortisation von Buchwertanpassun-
gen bei der Bilanzierung von Absicherungen des
beizulegenden Zeitwerts. Aus der Absicherung des
beizulegenden Zeitwerts resultierende Anpassun-
gen des Buchwerts werden im Sonstigen Bewer-
tungsergebnis aus Finanzinstrumenten und dort im
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Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen erfasst.
Ergebnisse aus zur erfolgswirksamen Bewertung mit
dem beizulegenden Zeitwert eingestufte Verbind-
lichkeiten gehen ebenfalls in das Sonstige Bewer-
tungsergebnis aus Finanzinstrumenten ein.

Verbriefte Verbindlichkeiten

Als verbriefte Verbindlichkeiten werden emittierte
Pfandbriefe, sonstige Schuldverschreibungen und
andere verbriefte Verbindlichkeiten ausgewiesen,
fur die auf den Inhaber lautende, Ubertragbare
Urkunden ausgestellt sind.

Die Bewertung verbriefter Verbindlichkeiten und
die Erfassung der Bewertungsergebnisse erfolgen
analog zu den Verbindlichkeiten gegentber Kredit-
instituten und Kunden.

Riickstellungen

Ruckstellungen werden fir leistungsorientierte
Pensionsverpflichtungen, im Rahmen des Kredit-
und des Bauspargeschafts und fur sonstige unge-
wisse Verbindlichkeiten gegentber Dritten ange-
setzt.

Die Ermittlung des Wertansatzes der Ruckstellun-
gen fur leistungsorientierte Pensionsverpflich-
tungen erfolgt auf der Grundlage von versiche-
rungsmathematischen Gutachten. Dabei werden
insbesondere Annahmen Uber den langfristigen
Gehalts- und Rentenentwicklungstrend sowie die
durchschnittliche Lebenserwartung getroffen. Die
Annahmen zum Gehalts- und Rententrend stitzen
sich auf in der Vergangenheit beobachtete Entwick-
lungen und berucksichtigen Erwartungen zur kunf-
tigen Entwicklung des Arbeitsmarkts. Basis fur die
Schatzung der durchschnittlichen Lebenserwartung
bilden anerkannte biometrische Rechnungsgrund-
lagen (Richttafeln von Prof. Dr. Klaus Heubeck).
Der fur die Abzinsung der kinftigen Zahlungsver-
pflichtungen verwendete Zinssatz ist ein adaquater
Marktzinssatz fur erstrangige, festverzinsliche In-
dustrieanleihen mit einer den leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen entsprechenden Laufzeit.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
aufgrund erfahrungsbedingter Anpassungen und
Auswirkungen von Anderungen versicherungsma-
thematischer Annahmen von leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen sowie Gewinne und Verlus-
te aus der Neubewertung von Planvermdégen wer-
den in dem Geschaftsjahr, in dem sie anfallen, im
erfolgsneutralen Ergebnis erfasst.
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Die anderen Ruckstellungen werden in Héhe der
bestmdglichen Schatzung mit dem Barwert der zu
erwartenden Inanspruchnahme angesetzt und be-
wertet. Dabei werden die mit dem jeweiligen Sach-
verhalt verbundenen Risiken und Unsicherheiten
sowie kiinftige Ereignisse bertcksichtigt. Zukinftig
tatsachlich eintretende Mittelabflisse kénnen von
der geschatzten Inanspruchnahme abweichen.

Ruckstellungen im Kreditgeschaft bertcksichtigen
in branchentblichem Umfang vorliegende Unsicher-
heiten hinsichtlich des Betrags und der Falligkeit.
Bausparspezifische Ruckstellungen werden fur den
Fall gebildet, dass gemaB den Tarifbedingungen der
Bausparvertrége vereinbarte Bonifikationen zu leis-
ten sind.

Nachrangkapital

Als Nachrangkapital werden samtliche auf den Na-
men oder den Inhaber lautende Fremdkapitalinstru-
mente erfasst, die im Insolvenz- oder Liquidations-
fall erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, jedoch vor Verteilung des Insol-
venz- oder Liquidationserldses an die Gesellschafter,
zuruckgezahlt werden.

Neben nachrangigen Verbindlichkeiten und Genuss-
rechtskapital geht aufsichtsrechtliches Kernkapital,
das nicht im Eigenkapital erfasst ist, als sonstiges
Hybridkapital in das Nachrangkapital ein. Das auf
Verlangen riickzahlbare Anteilskapital umfasst als
nachrangig einzustufende, nicht beherrschende
Anteile an Personengesellschaften, die durch Un-
ternehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe
beherrscht werden.

Die Bewertung des Nachrangkapitals und die Erfas-
sung der Bewertungsergebnisse erfolgen analog zu
den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
und Kunden.

Eigenkapital

Das Eigenkapital stellt den Residualwert aus den
Vermogenswerten abzlglich der Schulden der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe dar. Geschafts-
guthaben der selbststandigen Kreditgenossenschaf-
ten sowie Anteile stiller Gesellschafter werden im
Rahmen des Konsolidierten Jahresabschlusses als
wirtschaftliches Eigenkapital betrachtet und im Ei-
genkapital ausgewiesen. Das Eigenkapital umfasst
somit das gezeichnete Kapital — bestehend aus
Geschaftsguthaben beziehungsweise Grundkapital
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sowie Anteilen stiller Gesellschafter — und Kapital-
rucklagen der Kreditgenossenschaften. Daruber hin-
aus sind das erwirtschaftete Kapital der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe, die Rucklage aus der
Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert von zur
VerauBerung verfugbaren finanziellen Vermoégens-
werten (Neubewertungsrucklage), die Ricklage aus
der Absicherung von Zahlungsstromen, die Rucklage
aus der Wahrungsumrechnung sowie die nicht be-
herrschenden Anteile am Eigenkapital von konsoli-
dierten Tochterunternehmen enthalten.

Treuhandgeschaft

Treuhandgeschafte sind Geschéafte, die in eigenem
Namen fur fremde Rechnung getatigt werden. Im
Rahmen von Treuhandgeschaften gehaltene Vermo-
genswerte und Schulden erfullen nicht die Kriterien
fur den Ansatz in der Bilanz.

Ertrage und Aufwendungen aus Treuhandgeschaf-
ten werden als Provisionsertrdge beziehungsweise
Provisionsaufwendungen erfasst. Ertrage und Auf-
wendungen aus der Durchleitung und Verwaltung
von Treuhandkrediten werden verrechnet und sind
in den Provisionsertragen aus dem Kredit- und Treu-
handgeschaft enthalten.

Versicherungsgeschaft

Das Versicherungsgeschaft der genossenschaftlichen
FinanzGruppe wird in der Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie in der Bilanz grundsatzlich in versiche-
rungsspezifischen Posten ausgewiesen.

Finanzielle Vermoégenswerte und finanzielle Ver-
bindlichkeiten

Die Bilanzierung und Bewertung von finanziellen
Vermoégenswerten und finanziellen Verbindlichkei-
ten, die im Rahmen des Versicherungsgeschéafts
gehalten oder eingegangen werden, erfolgt in der
Regel nach IAS 39. Der Ausweis der finanziellen Ver-
mogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten
erfolgt in den Kapitalanlagen der Versicherungsun-
ternehmen, den sonstigen Aktiva und den sonstigen
Passiva der Versicherungsunternehmen. Wertberich-
tigungen von in den Kapitalanlagen und den sons-
tigen Aktiva der Versicherungsunternehmen erfass-
ten finanziellen Vermoégenswerten werden direkt
im Buchwert vorgenommen.

Neben Finanzinstrumenten im Anwendungsbereich
des IAS 39 werden finanzielle Vermégenswerte
und finanzielle Verbindlichkeiten im Rahmen des
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Versicherungsgeschafts gehalten, die in Uberein-
stimmung mit IFRS 4.25(c) entsprechend den natio-
nalen Vorschriften des HGB sowie anderen zusatz-
lich fur die Versicherungsunternehmen geltenden
nationalen Rechnungslegungsvorschriften bilanziert
und bewertet werden. Dabei handelt es sich insbe-
sondere um Depotforderungen aus dem in Ruckde-
ckung Ubernommenen beziehungsweise Depotver-
bindlichkeiten aus dem in Ruckdeckung gegebenen
Versicherungsgeschéft, Forderungen und Verbind-
lichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versi-
cherungsgeschaft und Vermoégen fur Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inha-
bern von Lebensversicherungspolicen.

Versicherungstechnische Riickstellungen
Versicherungsunternehmen kénnen wahrend einer
Ubergangsphase die versicherungstechnischen Posten
nach den bisher angewendeten Rechnungslegungs-
vorschriften bilanzieren und bewerten. DemgemaR
werden die versicherungstechnischen Ruckstellun-
gen entsprechend den nationalen Vorschriften des
HGB sowie anderen zusatzlich fur Versicherungsun-
ternehmen geltenden nationalen Rechnungslegungs-
vorschriften bilanziert und bewertet. Der Ansatz der
vwersicherungstechnischen Ruckstellungen erfolgt
vor Abzug des als Vermdgenswert ausgewiesenen
Anteils der Ruckversicherer.

Leasingverhaltnisse

Ein Leasingverhéltnis wird als Finanzierungs-Lea-
singverhaltnis klassifiziert, wenn im Wesentlichen
samtliche mit dem Eigentum am Leasingobjekt ver-
bundenen Chancen und Risiken vom Leasinggeber
auf den Leasingnehmer Ubertragen werden. Bei
einer Klassifizierung als Finanzierungs-Leasing-
geberverhaltnis ist eine Forderung gegentiber dem
Leasingnehmer anzusetzen. Die Forderung wird
mit dem Nettoinvestitionswert zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses bewertet. Die vereinnahmten
Leasingraten sind in einen Zins- und Tilgungsanteil
aufzuteilen. Die Ertrage werden als Zinsertrage auf
der Basis einer periodengerechten Abgrenzung ver-
einnahmt.
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B Ausgewadhlte
ZzU Anteilen
anderen

Anteile an
Tochterunternehmen

Anteil, den nicht beherrschende Anteile an den
Tatigkeiten der genossenschaftlichen FinanzGruppe
ausmachen

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschafts-
bank (DZ BANK) und die Westdeutsche Genossen-
schafts-Zentralbank AG (WGZ BANK) sind mit ihren
Tochterunternehmen jeweils als Teilkonzern in den
Konsolidierten Jahresabschluss einbezogen. Dabei
sind die DZ BANK und die WGZ BANK als Zentral-
bank, Geschaftsbank und Holding mit ihren Kern-
funktionen auf ihre Kunden und Eigentimer, die
Volksbanken und Raiffeisenbanken, ausgerichtet.
Ziel dieser Ausrichtung ist es, die Position der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe als eine der fuh-
renden Allfinanzgruppen in Deutschland nachhaltig
auszubauen.

Die Anteile an der DZ BANK mit Hauptniederlassung
in Frankfurt am Main werden von den Primarbanken
und der MHB zu 85,4 Prozent (Vorjahr: 83,8 Prozent)
gehalten. Weitere Anteile in Hohe von 6,7 Prozent
(Vorjahr: 6,7 Prozent) halt die WGZ BANK. Die ver-
bleibenden Anteile in Hohe von 7,9 Prozent (Vorjahr:
9,5 Prozent) entfallen auf nicht der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe zugehoérige Anteilseigner. Der
anteilige Jahresuberschuss nicht beherrschender
Anteile betréagt 241 Millionen Euro (Vorjahr: 182 Mil-
lionen Euro). Der Buchwert der nicht beherrschen-
den Anteile belduft sich auf 3.279 Millionen Euro
(Vorjahr: 3.060 Millionen Euro). Die Dividenden-
ausschuttung an die nicht beherrschenden Anteile
belauft sich im Geschaftsjahr auf 62 Millionen Euro
(Vorjahr: 53 Millionen Euro).

Die Anteile an der WGZ BANK mit Hauptniederlas-
sung in Dusseldorf werden von den Primarbanken
zu 98,1 Prozent (Vorjahr: 97,8 Prozent) gehalten.
Die verbleibenden Anteile in Hohe von 1,9 Pro-
zent (Vorjahr: 2,2 Prozent) entfallen auf nicht der
genossenschaftlichen FinanzGruppe zugehérige
Anteilseigner. Der anteilige Jahrestiberschuss nicht
beherrschender Anteile betragt 11 Millionen Euro
(Vorjahr: 16 Millionen Euro). Der Buchwert der nicht
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Angaben
an
Unternehmen

beherrschenden Anteile belauft sich auf 69 Millio-
nen Euro (Vorjahr: 60 Millionen Euro). Die Dividen-
denausschittung an die nicht beherrschenden An-
teile belduft sich im Geschaftsjahr wie im Vorjahr
auf 1 Million Euro.

Wesensart und Umfang maBgeblicher Beschran-
kungen

Nationale regulatorische Anforderungen sowie ver-
tragliche und gesellschaftsrechtliche Bestimmun-
gen schranken die Fahigkeit der im Konsolidierten
Jahresabschluss einbezogenen Unternehmen des
DZ BANK Konzerns ein, Vermdgenswerte innerhalb
des DZ BANK Konzerns zu transferieren. Sofern die-
se Beschrankungen konkret einzelnen Bilanzposten
zugeordnet werden kénnen, kdnnen die Buchwerte
der am Abschlussstichtag Beschrankungen unterlie-
genden Vermogenswerte und Schulden folgender
Tabelle entnommen werden:

o o ()]
< = m = =
- = — > =5 +
~ 2 w2 20
- = - = Ca
m E w2 = E
Vermdgenswerte 65.811 62.046 6,1
Kapitalanlagen der 65.811 62.046 6,1
Versicherungsunter-
nehmen
Schulden 63.243 59.442 6,4
Versicherungs- 63.243 59.442 6,4
technische

Rickstellungen

Wesensart der Risiken, die mit Anteilen an konso-
lidierten strukturierten Unternehmen einhergehen
Risiken aus Anteilen an konsolidierten strukturier-
ten Unternehmen ergeben sich im Wesentlichen aus
im DZ BANK Konzern vergebenen Krediten an voll-
konsolidierte Fonds, die teilweise in Form von Nach-
rangdarlehen (Junior Loans) vergeben werden.
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Anteile an gemeinsamen
Vereinbarungen und
assoziierten Unternehmen

Art, Umfang und finanzielle Auswirkungen der An-
teile an gemeinsamen Vereinbarungen

Der Buchwert der einzeln nicht wesentlichen Gemein-
schaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden, betragt am Abschlussstichtag
615 Millionen Euro (Vorjahr: 651 Millionen Euro).

Zusammengefasste Finanzinformationen Uber ein-
zeln nicht wesentliche Gemeinschaftsunternehmen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden:

o o (=]
—_ —_ e
> =} = E’
S
o ° 2o
D = © o
~S = 2=
Anteiliges Ergebnis 95 154 -38,3
aus fortgefihrten
Geschaftsbereichen
Anteiliges 56 -48 >100,0
erfolgsneutrales
Ergebnis
Anteiliges 151 106 42,5

Gesamtergebnis

Art, Umfang und finanzielle Auswirkungen der An-
teile an assoziierten Unternehmen

Der Buchwert der einzeln nicht wesentlichen assozi-
ierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden, betragt am Abschlussstichtag
369 Millionen Euro (Vorjahr: 344 Millionen Euro).

Zusammengefasste Finanzinformationen Uber ein-
zeln nicht wesentliche assoziierte Unternehmen, die
nach der Equity-Methode bilanziert werden:
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in Mio. Euro
in Mio. Euro
Veranderung
in Prozent

2014
2013

Anteiliges Ergebnis 21 31
aus fortgefihrten
Geschaftsbereichen

|
w
N
w

Anteiliges Ergebnis 1 - -
aus aufgegebenen
Geschaftsbereichen

Anteiliges erfolgs- -6 9 >100,0
neutrales Ergebnis
Anteiliges 16 40 -60,0

Gesamtergebnis

Anteile an nicht
konsolidierten
strukturierten Unternehmen

Strukturierte Unternehmen sind Unternehmen, die
derart ausgestaltet sind, dass Stimmrechte oder
diesen vergleichbare Rechte nicht der dominieren-
de Faktor fur die Frage der Beherrschung Uber das
Unternehmen sind. In der genossenschaftlichen
FinanzGruppe werden ausgehend von ihrer Ausge-
staltung sowie den damit verbundenen Risiken im
Wesentlichen die folgenden Arten von Anteilen an
nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen
unterschieden, die vorwiegend Unternehmen des
DZ BANK Konzerns betreffen:

— Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe aufgelegten Investmentvermégen
Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe nicht aufgelegten Investmentvermégen

— Anteile an Verbriefungsvehikeln

— Anteile an Leasingobjektgesellschaften
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Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe aufgelegten Investmentvermogen

Die Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe aufgelegten Investmentvermégen umfas-
sen im Wesentlichen Investmentvermégen, die von
Unternehmen der Union Investment Gruppe nach
dem Vertragsform-Modell ohne Stimmrechte und
in geringerem Umfang in Gesellschaftsstrukturen
mit eigener Rechtspersdnlichkeit aufgelegt wurden.
Uberdies stellt der DVB Bank Konzern zur Finanzie-
rung von Transportmitteln vollkonsolidierten Fonds
Nachrangdarlehen zur Verfligung, die wiederum
Nachrangdarlehen oder direkte Eigenkapitalbetei-
ligungen an nicht konsolidierte Unternehmen zur
Verfugung stellen.

Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe nicht aufgelegten genossenschaftlichen
Investmentvermogen

Die Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe nicht aufgelegten Investmentvermégen
umfassen insbesondere von Unternehmen der Uni-
on Investment Gruppe im Rahmen eigener Entschei-
dungskompetenz verwaltete Investmentvermégen
und von Unternehmen auBerhalb der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe aufgelegte Investment-
vermoégen beziehungsweise Teile von Investment-
vermoégen. Dartber hinaus werden im DZ BANK
Konzern Darlehen an Investmentvermdégen verge-
ben, um Zinsertrage zu generieren. Zusatzlich be-
stehen Investmentvermégen im Zusammenhang mit
fondsgebundenen Lebensversicherungen des R+V
Konzerns (R+V), die von Unternehmen auBerhalb
der genossenschaftlichen FinanzGruppe aufgelegt
wurden.

Anteile an Verbriefungsvehikeln

Bei den Anteilen an Verbriefungsvehikeln han-
delt es sich um Anteile an Vehikeln, an denen der
DZ BANK Konzern Uber die Investorenposition hin-
ausgehend beteiligt ist.

Die wesentlichen Anteile an Verbriefungsvehi-
keln erstrecken sich auf die beiden Multiseller-
ABCP-Programme CORAL und AUTOBAHN. Die DZ
BANK tritt bei beiden Programmen als Sponsor und
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Programm-Agent auf. Bei AUTOBAHN ubt sie zu-
satzlich auch die Funktion des Programm-Adminis-
trators aus.

Anteile an Leasingobjektgesellschaften

Die Anteile an Leasingobjektgesellschaften umfas-
sen Kommanditanteile sowie von diesen abweichen-
de Stimmanteile an von der VR LEASING Gruppe
fur Zwecke des Immobilienleasings gegrindeten
Personengesellschaften (Leasingobjektgesellschaf-
ten), in denen das Objekt sowie die vereinzelt vom
DZ BANK Konzern gestellte Finanzierung platziert
werden.
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C Angaben zur Gewinn-
und Verlustrechnung
(=3}
o =
1. = g ° -
Angaben zu Geschéidftssegmenten = o PR =
= = e = ©

= S =] = c o ?
Geschaftsjahr 2014 in Mio. Euro - = E < S 2 =
Zinslberschuss 1.917 17.2717 1.552 - -699 20.047
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -147 -174 9 - 13 -299
Provisionstiberschuss 576 5.542 -146 -505 5.467
Handelsergebnis 570 210 -18 - -10 752
Ergebnis aus Finanzanlagen 61 54 8 - 25 148
Sonstiges Bewertungsergebnis -39 12 454 - 8 435
aus Finanzinstrumenten
Verdiente Beitrage aus dem - - - 13.927 - 13.927
Versicherungsgeschaft
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges - - - 4.481 -93 4,388
Ergebnis der Versicherungsunternehmen
Versicherungsleistungen - - - -15.264 - -15.264
Aufwendungen fir - - - -2.284 514 -1.770
den Versicherungsbetrieb
Verwaltungsaufwendungen -1.675 -14.880 -735 - 395 -16.895
Sonstiges betriebliches Ergebnis -167 -196 57 -4 29 -281
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 1.096 7.845 1.181 856 -323 10.655
Aufwand-Ertrags-Relation (in Prozent) 57,4 65,0 38,5 = = 60,7
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o =
- = s .
2 @ T o £
= = o = ©
— a 9] =B n
~ = © s “w wn bt
= E = 2 c o ?
Geschaftsjahr 2013 in Mio. Euro = = E = a < =
Zinsiberschuss 2.096 17.083 1.554 - -723 20.010
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -416 -291 -34 - -33 -774
Provisionsiiberschuss 567 5.239 -292 - -453 5.061
Handelsergebnis 269 227 14 - -3 507
Ergebnis aus Finanzanlagen -88 -408 -20 - -7 -523
Sonstiges Bewertungsergebnis 39 21 1.021 = -4 1.077
aus Finanzinstrumenten
Verdiente Beitrage aus dem - - - 12.693 - 12.693
Versicherungsgeschaft
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges - - - 2.923 -107 2.816
Ergebnis der Versicherungsunternehmen
Versicherungsleistungen - - - —-13.181 - -13.181
Aufwendungen fir den - - - =2.126 464 -1.662
Versicherungsbetrieb
Verwaltungsaufwendungen -1.652 -14.530 -693 - 389 -16.486
Sonstiges betriebliches Ergebnis -12 5 55 -57 24 15
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 803 7.346 1.605 252 -453 9.553
Aufwand-Ertrags-Relation (in Prozent) 57,5 65,5 29,7 - - 61,5
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Abgrenzung der Geschaftssegmente

Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken basiert auf subsididaren Grund-
satzen. lhre Basis sind die ortlichen Primarbanken,
die in ihrer Geschéaftstatigkeit einerseits durch die
beiden Zentralbanken — DZ BANK und WGZ BANK -
und andererseits durch Verbundunternehmen un-
terstitzt werden. Diese sind in die Zentralbanken
integriert. Der Nutzen fur die Primarbanken aus der
Zusammenarbeit mit den Verbundunternehmen und
den Zentralbanken besteht im Wesentlichen im An-
gebot aus dem vollstandigen Spektrum an Allfinanz-
produkten und -dienstleistungen.

Im Geschaftssegment Bank sind die Aktivitaten der
genossenschaftlichen FinanzGruppe im Firmenkun-
dengeschaft, im Geschaft mit Institutionen und
im Kapitalmarktgeschaft zusammengefasst. Das
Geschaftssegment ist grundsatzlich an der Kun-
dengruppe Firmenkunden ausgerichtet. In diesem
Geschaftsfeld sind im Wesentlichen neben der DZ
BANK und der WGZ BANK, die VR Leasing Gruppe
und der DVB Bank Konzern sowie die Unternehmen
DZ BANK Ireland plc und WGZ BANK Ireland plc ent-
halten.

Das Geschaftssegment Retail umfasst das Private
Banking sowie Aktivitaten mit Schwerpunkt in der
Vermégensverwaltung und ist an der Kundengrup-
pe Privatkunden ausgerichtet. Hierzu zahlen vor
allem die Primarbanken sowie die DZ PRIVATBANK,
die TeamBank AG Nurnberg (TeamBank) und die
Union Investment Gruppe.

Im Geschaftssegment Immobilien ist das Bauspar-,
Hypothekenbank- und Immobiliengeschaft darge-
stellt. Zu den zugeordneten Unternehmen zahlen
der Konzern Bausparkasse Schwabisch Hall AG (BSH),
die Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG
(DG HYP), die WL BANK AG Westfalische Landschaft
Bodenkreditbank sowie die MHB. Im Vorjahr waren
hier noch die WGZ Immobilien + Treuhand Gruppe
und die WGZ Immobilien + Management GmbH bis
zu ihrer Entkonsolidierung bertcksichtigt.

Das Versicherungsgeschaft wird im Geschéafts-
segment Versicherung abgebildet. In diesem Ge-
schaftssegment ist ausschlieBlich die R+V enthalten.
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Unter Sonstige/Konsolidierung wird die Sicherungs-
einrichtung des BVR erfasst, deren Auftrag es ist,
drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwie-
rigkeiten der Mitgliedsbanken durch Praventions-
oder SanierungsmaBnahmen abzuwenden. Des
Weiteren sind die Konsolidierungen zwischen den
Geschaftssegmenten enthalten.

Darstellung der Angaben zu Geschaftssegmenten
Die von den Geschaftssegmenten erwirtschafteten
Zinsertrage und die damit in Zusammenhang ste-
henden Zinsaufwendungen werden in den Angaben
zu Geschaftssegmenten saldiert als Zinsuberschuss
ausgewiesen.

Geschaftssegmentiibergreifende Konsolidierungen
Die auf den Zinstuberschuss entfallenden Anpassun-
gen resultieren im Wesentlichen aus der Konsolidie-
rung von Dividendenzahlungen innerhalb der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe.

Die Konsolidierungen im Provisionsiiberschuss be-
treffen insbesondere das Provisionsgeschaft zwi-
schen den Primarbanken, der TeamBank, der BSH
und der R+V.

Die Konsolidierungen im Verwaltungsaufwand be-
inhalten die in der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe entrichteten Beitrage an die Sicherungsein-
richtung des BVR.

Die Ubrigen Anpassungen sind im Wesentlichen auf
die Aufwands- und Ertragskonsolidierung zurtickzu-
fahren.
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° = =

Zinsiberschuss o o B

I s © o

= E ~ = = <
Zinsertrage und laufendes Ergebnis 30.657 31.822 -3,7
Zinsertrdge aus 29.307 30.360 -3,5
Kredit- und Geldmarktgeschdaften 25.709 26.443 -2,8
davon: Bauspargeschaft 1.008 991 1,7

Finanzierungs-Leasinggeschaft 232 320 -27,5

festverzinslichen Wertpapieren 4.121 4.422 -6,8
Sonstigen Aktiva -523 -505 3,6
Laufende Ertrdge aus 1.224 1.300 -5,8
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1.144 1.172 -2,4
Anteilen an Tochterunternehmen und Beteiligungen 89 93 -4,3
Operating-Leasingverhdltnissen -9 35 >100,0
Ergebnis aus der Bilanzierung nach der 46 81 -43,2
Equity-Methode von
Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen 36 68 —47,1
Anteilen an assoziierten Unternehmen 10 13 -23,1
Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinn- 80 81 -1,2
abfihrungs- und Teilgewinnabfiihrungsvertrdagen
Zinsaufwendungen -10.610 -11.812 -10,2
Zinsaufwendungen fiir -9.964 -11.148 -10,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und -7.882 -8.997 -12,4
Kunden
davon: Bauspargeschaft -773 -742 4,2
Verbriefte Verbindlichkeiten -1.825 -1.880 -2.9
Nachrangkapital -297 -323 -8,0
Sonstige Passiva 40 52 -23,1
Sonstige Zinsaufwendungen -646 -664 -2,7
Insgesamt 20.047 20.010 0,2

Die Zinsertrage aus Sonstigen Aktiva beziehungsweise Zinsaufwendungen fir Sonstige Passiva entstehen
durch Ergebnisse aus der Amortisation von Wertbeitragen aus Portfolio-Absicherungen von finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten.
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: =z
3. w ot = =
Risikovorsorge im Kreditgeschaft *; m; %E
o E ~ = 2 <
Zufihrungen -2.467 -2.807 -12,1
Aufldsungen 2.092 2.027 3,2
Direkte Wertberichtigungen -187 -233 -19,7
Eingadnge auf direkt wertberichtigte Forderungen 296 230 28,7
Veranderungen der Rickstellungen im Kreditgeschaft =27 22 >100,0
sowie der Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien
Wertberichtigungen von zur VerauBerung verfiigbaren -6 -13 -53,8
Forderungen
Insgesamt -299 -774 -61,4
2 2 =
Provisionsiberschuss o o B=AEN
D "= © o
~ S ~ = 2 =
Provisionsertrage 6.793 6.530 4,0
Wertpapiergeschaft 2.912 2.861 1,8
Vermégensverwaltung 283 174 62,6
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft 2.345 2.240 4,7
Kredit- und Treuhandgeschaft 264 270 -2,2
Finanzgarantien und Kreditzusagen 182 178 2,2
Auslandsgeschaft 112 115 -2,6
Bauspargeschaft 29 355 -91,8
Sonstiges 663 337 96,7
Ertrdge aus negativen Effektivzinsen fiir finanzielle 3 - -
Verbindlichkeiten
Provisionsaufwendungen -1.326 -1.469 -9,7
Wertpapiergeschaft -423 -588 -28,1
Vermdgensverwaltung -89 -10 >100,0
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft -286 -252 13,5
Kredit- und Treuhandgeschéaft -117 -124 -5,6
Finanzgarantien und Kreditzusagen =11 -15 -26,7
Auslandsgeschaft =22 -23 -4,3
Bauspargeschaft -129 -376 -65,7
Sonstiges -248 -81 >100,0
Aufwendungen aus negativen Effektivzinsen -1 - -

fir finanzielle Verbindlichkeiten
Insgesamt 5.467 5.061 8,0
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o o (=2}
—_ — ==
> =1 = E‘
5. = = X
Handelsergebnis = o =5
T = ” = © o
= E ~ = ==
Ergebnis aus dem Handel mit Finanzinstrumenten 637 235 >100,0
Ergebnis aus dem Devisen-, Sorten- -74 80 >100,0
und Edelmetallgeschaft
Ergebnis aus dem Warenhandel 189 192 -1,6
Insgesamt 752 507 48,3
o o (=2}
— — o
=} > ] E
6. - - 5 S
Ergebnis aus Finanzanlagen = = B
D s © o
= E = = ==
Ergebnis aus Wertpapieren 83 -502 >100,0
Ergebnis aus Anteilen an Tochterunternehmen 65 =21 >100,0
und Beteiligungen
Insgesamt 148 -523 >100,0
o o (=2}
—_ — e
> =1 =S =
7. - - 5 5
Sonstiges Bewertungsergebnis o o =5
aus Finanzinstrumenten I= == T a
S E = = ==
Ergebnis aus der Bilanzierung von -27 -21 28,6
Sicherungsgeschaften
Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts -27 -21 28,6
Ergebnis aus Sicherungsinstrumenten -3.776 2.8438 >100,0
Ergebnis aus gesicherten Grundgeschéaften 3.749 -2.869 >100,0
Ergebnis aus ohne Handelsabsicht abgeschlossene 2 66 -97,0
derivative Finanzinstrumente
Ergebnis aus zur erfolgswirksamen Bewertung 460 1.032 -55,4

mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte
Finanzinstrumente

Insgesamt 435 1.077 -59,6
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2 2 =
8. = = S S
Verdiente Beitrdage aus = o =5
dem Versicherungsgeschaft T= == T a
S < S < @ e
~ .= o~ . > =
Gebuchte Nettobeitrdage 13.957 12.666 10,2
Gebuchte Bruttobeitrdage 14.040 12.753 10,1
Abgegebene Rickversicherungsbeitrage -83 -87 -4,6
Veranderung der Beitragsibertrdage -30 27 >100,0
Bruttobetrage -29 28 >100,0
Anteil der Rickversicherer -1 -1 -
Insgesamt 13.927 12.693 9,7
o o (=]
9. - - 5 S
Ergebnis aus Kapitalanlagen und o o =l
sonstiges Ergebnis der Versicherungs- J= I = T a
unternehmen =~ = ~ = 2 =

Zinsertrage und laufende Ertrdge 2.587 2.548 1,5
Aufwendungen fiir Verwaltung -122 -113 8,0
Ergebnis aus der Bewertung und VerduBerung 1.809 250 >100,0
Sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen 114 131 -13,0
Insgesamt 4.388 2.816 55,8
o o (=]
— — e
> > ] E
10. - - o
Versicherungsleistungen = = =5
Y= ” = © o
== ~ = = =
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle -9.487 -8.765 8,2
Aufwendungen fir Versicherungsfdlle (brutto) -9.524 -9.055 5,2
Anteil der Rickversicherer 37 290 -87,2
Veranderungen der Deckungsriickstellung, der -5.7717 -4.416 30,8
Riickstellung fir Beitragsriickerstattung und der
sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen
Verdanderungen der Bruttorickstellungen -5.765 -4.408 30,8
Anteil der Rickversicherer -12 -8 50,0

Insgesamt -15.264 -13.181 15,8
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11. - - o o
Aufwendungen fir = = B
den Versicherungsbetrieb = = = T a
~ ~ = = =
Aufwendungen (brutto) -1.786 -1.683 6,1
Anteil der Rickversicherer 16 21 -23,8
Insgesamt -1.770 -1.662 6,5
o o (=2}
—_ — o
> = = E‘
12, - - = 2
Verwaltungsaufwendungen ©° ©° B
D "n = o o
~ ~ £ =<
Personalaufwendungen -10.059 -9.782 2,8
Sachaufwendungen -5.904 -5.810 1,6
Abschreibungen und Wertberichtigungen -932 -894 4,3
Insgesamt -16.895 -16.486 2,5
o o (=2}
—_ — e
> =} = =
13 = - s S
Sonstiges betriebliches Ergebnis o o B=AEN
T s ° s © o
~ = ~ = 2 =
Ergebnis aus zur VerduBerung gehaltenen langfristigen 1 10 -90,0
Vermégenswerten und VerduBerungsgruppen
Sonstige betriebliche Ertrage 1.009 1.004 0,5
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.291 -999 29,2
Insgesamt -281 15 >100,0
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o o (=]

— — e
> =} = =
14. l_u l_u =<
Ertragsteuern = o T3
Y= ” s © o
~ S ~ = 2 =
Aufwendungen fir tatsédchliche Ertragsteuern -2.508 -2.490 0,7
Aufwendungen fir latente Ertragsteuern -340 =201 69,2
Insgesamt -2.848 -2.691 5,8

Ausgehend von einem Kérperschaftsteuersatz von 15 Prozent wurde unter Beriicksichtigung des Solidari-
tatszuschlags fur die Berechnung der laufenden Ertragsteuern bei inlandischen Kapitalgesellschaften ein ef-
fektiver Korperschaftsteuersatz in Hohe von 15,825 Prozent angewendet. Der effektive Gewerbesteuersatz
betrédgt 14 Prozent bei Zugrundelegung eines durchschnittlichen Gewerbesteuerhebesatzes von 400 Pro-
zent. Die Steuersatze entsprechen denen des Vorjahres.

Fur die Berechnung der latenten Ertragsteuern ist auf die Steuersatze abzustellen, die voraussichtlich zum
Zeitpunkt ihrer Realisierung in Kraft sind. Dabei werden die Steuersatze verwendet, die zum Abschlussstich-
tag fur diesen Zeitpunkt gultig oder angekindigt sind.

o o (=]
— — e
> > ] E
[N w ; o
o o ER
Y= ” = © o
= o = ==
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 10.655 9.553 11,5
Rechnerischer Ertragsteuersatz der 29,825 29,825
genossenschaftlichen FinanzGruppe (in Prozent)
Ertragsteuern zum rechnerischen Ertragsteuersatz -3.178 -2.849 11,5
Steuerauswirkungen 330 158 >100,0
Steuerauswirkung von steuerfreien Ertragen 179 112 59,8
und steuerlich nicht abzugsfdahigen Aufwendungen
Steuerauswirkung anderer Steuerarten, abweichender -1 44 >100,0
Gewerbesteuerhebesdtze sowie von Steuersatzanderungen
Steuerauswirkung abweichender Steuersdtze 8 -4 >100,0
in anderen Landern
Tatsachliche und latente Ertragsteuern, 166 -59 >100,0
die vorherige Berichtszeitrdume betreffen
Aufhebung von Abwertungen 43 2 >100,0
von latenten Ertragsteueransprichen
Sonstige Steuerauswirkungen -65 63 >100,0
Ertragsteuern -2.848 -2.691 5,8

Die Uberleitungsrechnung stellt den Zusammenhang zwischen den — unter Anwendung des in Deutschland
geltenden Steuerrechts — rechnerisch ermittelten und den erfassten Ertragsteuern dar.



KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS 2014 47

ANGABEN ZUM KONSOLIDIERTEN JAHRESABSCHLUSS 57
D Angaben zur Bilanz
o o (=]
<t ; ™ ‘5 g -
15 . o w o W ==
o~ - ~ B N
Barreserve ~ 2 N = 2 o
- = - = Hx o
P P = s
Kassenbestand 6.409 6.348 1,0
Guthaben bei Zentralnotenbanken 9.247 9.560 -3,3
und anderen staatlichen Institutionen
davon: bei der Deutschen Bundesbank 6.941 8.765 -20,8
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur - 72 -100,0
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
Insgesamt 15.656 15.980 -2,0
o o (=]
< 5 ™ 5 g -
16 . o w o W = =
o~ - ~ . ~
Forderungen an Kreditinstitute ~ 2 ~ 2 2 o
und Kunden - = A= T a
P P = =
Forderungen an Kreditinstitute 38.293 33.413 14,6
Tdglich féllig 17.331 10.623 63,1
Andere Forderungen 20.962 22.790 -8,0
Hypothekendarlehen und andere durch 74 665 -88,9
Grundpfandrechte gesicherte Kredite
Kommunalkredite 10.557 11.019 -4,2
Ubrige Forderungen 10.331 11.106 -7,0
Forderungen an Kunden 670.683 648.470 3.4
Hypothekendarlehen und andere durch 256.703 238.148 7,8
Grundpfandrechte gesicherte Kredite
Kommunalkredite 41.383 43.418 -4,7
Baudarlehen der Bausparkasse 29.960 27.259 9,9
davon: aus Zuteilung (Bauspardarlehen) 4.437 4.897 -9,4
zur Vor- und Zwischenfinanzierung 23.377 20.264 15,4
sonstige Baudarlehen 2.146 2.098 2,3
Finanzierungs-Leasingverhaltnisse 4.118 4.872 -15,5
Ubrige Forderungen 338.519 334.773 1,1
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17 (3} Sﬁl-l-l 9 Eﬁu_l e w
Risik =g = - o c s
isikovorsorge << 2° e <o ©w o
N 2= T = > =
S o = o o g =
Stand zum 01.01.2013 550 1.235 9.785
Zufihrungen 2.613 208 2.821
Inanspruchnahmen -1.215 - -1.215
Auflésungen -1.818 -245 -2.063
Verdnderungen des Konsolidierungskreises -9 -22 -31
Sonstige Veranderungen -18 5 -13
Stand zum 31.12.2013 8.103 1.181 9.284
Zufihrungen 2.271 196 2.467
Inanspruchnahmen -1.132 - -1.132
Aufldsungen -1.824 -305 -2.129
Sonstige Verdanderungen 36 =7 29
Stand zum 31.12.2014 7.454 1.065 8.519
o o (=]
< ; o™ ’5 g -
18. o w o W =g
PR . ~ - ~ - ~
Positive und negative Marktwerte aus ~ 2 -2 2 o
derivativen Sicherungsinstrumenten — - = T a
P P ==
Positive Marktwerte 1.099 1.382 -20,5
aus derivativen Sicherungsinstrumenten
fir Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts 1.095 1.370 -20,1
fir Absicherungen von Zahlungsstromen 4 11 -63,6
zur Absicherung von Nettoinvestitionen - 1 -100,0
in auslandische Geschaftshetriebe
Negative Marktwerte 10.423 7.178 45,2
aus derivativen Sicherungsinstrumenten
fir Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts 10.395 7.176 44,9
fir Absicherungen von Zahlungsstromen 27 2 >100,0

fir Absicherungen von Nettoinvestitionen
in auslandische Geschaftshetriebe
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Handelsaktiva o ° o ° 2 o
- = - = © o
P' < F‘ e @ ==
Positive Marktwerte 31.884 24.550 29,9
aus derivativen Finanzinstrumenten
Zinsbezogene Geschafte 28.301 21.418 32,1
Wahrungsbezogene Geschéfte 2.104 1.013 >100,0
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 426 582 -26,8
Kreditderivate 400 463 -13,6
Sonstige Geschafte 653 1.074 -39,2
Wertpapiere 17.182 15.330 12,1
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 16.433 14.723 11,6
Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 749 607 23,4
Forderungen 11.744 17.288 -32,1
Warenbestand und Warenforderungen 371 371 -
Insgesamt 61.181 57.539 6,3
o o (=]
TS m 5 S o
20. o o > S
: ~ - N o @
Finanzanlagen ~ ° o ° 2 o
- = - = © o
‘_' e ‘_' = @ e
Wertpapiere 245.949 233.664 5,
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 197.228 187.383 5,3
Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 48.721 46.281 5,3
Anteile an Tochterunternehmen 1.106 1.202 -8,0
Beteiligungen 2.164 2.391 -9,5
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 597 633 -5,7
Anteile an assoziierten Unternehmen 391 359 8,9
Sonstiger Anteilshesitz 1.176 1.399 -15,9

Insgesamt 249.219 237.257 5,0
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Kapitalanlagen der o e o ° 2 o
Versicherungsunternehmen — - = T a
P P = =
Investment Property 1.924 1.595 20,6
Anteile an Tochterunternehmen, Gemeinschafts- 504 649 -22,3
unternehmen und assoziierten Unternehmen
Hypothekendarlehen 8.047 7.257 10,9
Schuldscheinforderungen und Darlehen 8.043 8.213 -2,1
Namensschuldverschreibungen 9.376 9.027 3,9
Sonstige Darlehen 898 1.101 -18,4
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 6.248 5.156 21,2
Festverzinsliche Wertpapiere 34.457 28.284 21,8
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 443 144 >100,0
Depotforderungen aus dem in Rickdeckung 172 174 —1,1
Ubernommenen Versicherungsgeschaft
Vermogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern, 7.433 6.268 18,6
Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversicherungspolicen
Insgesamt 77.545 67.868 14,3
o o (=]
<t ; ™ ; g -
2 2. = "” = ““ > E
Sachanlagen und Investment Property ~ 2 ~ 2 2 o
- = - = © 4
F’ e ‘_. = © e
on @ o= > =
Grundsticke und Gebdude 6.752 6.690 0.9
Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.451 1.411 2,8
Leasinggegenstande 1.200 639 87,8
Investment Property 93 88 5,7
Sonstiges Sachvermdégen 1.933 1.840 5,1

Insgesamt 11.429 10.668 7.1
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23. o o - oy
o~ . ~ .
Ertragsteueranspriche - 2 - 2 ES‘
und -verpflichtungen - = - = T a
~ c ~ c ® =
Ertragsteueranspriiche 4.484 4.907 -8,6
Tatsdchliche Ertragsteueranspriche 1.973 2.384 -17,2
Latente Ertragsteueranspriche 2.511 2.523 -0,5
Ertragsteuerverpflichtungen 1.198 1.001 19,7
Tatsdchliche Ertragsteuerverpflichtungen 816 755 8,1
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 382 246 55,3
e =
(<% [}
‘L o ; o L ? o L 2 (]
Se¥5 S,ms5 S335  S35m5
sco- fcov 2cow 2ecsow
Vv !N YN YN 0w YN
EPDEA2 E9EL2 B8 £ 8
o 2 %—2 o O %—2 o O o — = o ° o — =
cCc—-_. @fc-_. s ao—-. @ o~ o
Steuerliche Verlustvortrage 89 99
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 35 129 719 484
inklusive Risikovorsorge
Handelsaktiva/-passiva sowie positive 1.518 1.057 37 161
und negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten
Finanzanlagen 383 481 1.360 426
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 13 15 589 207
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 1.079 705 83 132
und Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 157 122 22 23
Rickstellungen 1.966 1.349 37 34
Versicherungstechnische Rickstellungen 129 88 246 232
Immaterielle Vermdgenswerte 1 - 29 -
Sonstige Bilanzposten 126 149 245 218
Insgesamt (Bruttowert) 5.496 4.194 3.367 1.917
Saldierung von latenten Ertragsteuer- -2.985 -1.671 -2.985 -1.671
ansprichen und -verpflichtungen
Insgesamt (Nettowert) 2.511 2.523 382 246

Die latenten Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen entfallen auf temporéare Differenzen der in der
Tabelle dargestellten Bilanzposten sowie auf steuerliche Verlustvortrage.
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Sonstige Aktiva :9 :9 =5
— = == e o
= = ® =
Sonstige Aktiva der Versicherungsunternehmen 3.790 4.096 -7,5
Geschdfts- oder Firmenwerte 121 120 0,8
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 272 292 -6,8
Vorauszahlungen und Rechnungsabgrenzungsposten 211 312 -32,4
Sonstige Forderungen 2.791 2.810 =0/, 7
Zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte 33 1 >100,0
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen 7.008 4.211 66,4
von finanziellen Vermogenswerten
Ubrige sonstige Aktiva 464 513 -9,6
Insgesamt 14.690 12.365 18,8
o o (=2}
<t ; ™ ‘5 g -
25. 2"‘" 2""’ > E
Verbindlichkeiten gegentiber -2 oS 2 o
Kreditinstituten und Kunden - = - = T a
P P ==
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 103.526 96.210 7,6
Taglich fallig 10.349 10.741 -3,6
Mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 93.177 85.469 9,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 713.485 693.191 2,9
Spareinlagen und Einlagen aus dem Bauspargeschaft 237.205 234.160 1,3
Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist 169.869 169.611 0,2
von drei Monaten
Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist 18.993 19.566 -2,9
von mehr als drei Monaten
Bauspareinlagen 48.343 44.983 7,5
Andere Verbindlichkeiten 476.280 459.031 3,8
Taglich fallig 339.360 314.037 8,1

Mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 136.920 144.994 -5,6
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Verbriefte Verbindlichkeiten o ° < ° 2 o
- = - = S o
= P = =
Begebene Schuldverschreibungen 51.803 59.376 -12,8
Hypothekenpfandbriefe 22.0438 21.250 3,8
Offentliche Pfandbriefe 11.023 15.006 -26,5
Sonstige Schuldverschreibungen 18.732 23.120 -19,0
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 15.178 8.131 86,7
Insgesamt 66.981 67.507 -0,8
o o (=2}
<~ 5 M 5 ; -
27. o W o W = =
Handelspassiva :9 :9 B
- = - = T
= = @ =
Negative Marktwerte aus 32.190 23.764 35,5
derivativen Finanzinstrumenten
Zinsbezogene Geschafte 27.332 20.993 30,2
Wahrungsbezogene Geschéfte 1.733 1.026 68,9
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 762 770 -1,0
Kreditderivate 210 312 -32,7
Sonstige Geschafte 2.153 663 >100,0
Lieferverbindlichkeiten aus 883 749 17,9
Wertpapierleerverkaufen
Begebene Schuldverschreibungen und 9.817 9.398 4,5
andere verbriefte Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten 9.827 10.352 -5,1
Verpflichtungen aus Warengeschéaften 43 47 -8,5
und aufgenommenen Warenkrediten
Insgesamt 52.760 44.310 19,1
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Rickstellungen o ° < ° 2 o
- = - = :EQL_
= m = = =
Rickstellungen fir leistungsorientierte Pensionspldne 9.088 7.018 29,5
Rickstellungen im Kreditgeschaft 432 422 2,4
Bausparspezifische Rickstellungen 580 516 12,4
Sonstige Rickstellungen 3.561 3.400 4,7
Insgesamt 13.661 11.356 20,3
o o (=2}
S S o 5 = o
=] [N} - &
S S 2N
Finanzierungsstatus der leistungs- - = - = T a
— = 3]
orientierten Pensionsverpflichtungen - = o« = > =
Barwert der nicht Gber Planvermdgen finanzierten 8.558 7.068 21,1
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen
Barwert der Gber Planvermdgen finanzierten 1.745 1.090 60,1
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen
Barwert der leistungsorientierten 10.303 8.158 26,3
Pensionsverpflichtungen
Abziiglich des beizulegenden Zeitwerts der Planvermdgen -1.215 —1.145 6,1
Leistungsorientierte Pensionsverpflichtungen 9.088 7.013 29,6
(netto)
Aktivierte Uberdeckung - 5 -100,0
Riickstellungen fiir leistungsorientierte 9.088 7.018 29,5

Pensionsplane
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Entwicklung des Barwerts der leistungs- — — Za
. . . . oS = @ = 9 =
orientierten Pensionsverpflichtungen ~ = ~ = > =

Barwert der leistungsorientierten 8.159 8.390 -2,8
Pensionsverpflichtungen zum 01.01.
Laufender Dienstzeitaufwand 113 121 -6,6
Zinsaufwendungen 261 272 -4,0
Erbrachte Pensionsleistungen einschlieBlich -345 -335 3,0
Planabgeltungen
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand - 1 -100,0
Versicherungsmathematische Gewinne (=)/Verluste (+) 2.100 -293 >100,0
Sonstige Veranderungen 15 3 >100,0
Barwert der leistungsorientierten 10.303 8.159 26,3
Pensionsverpflichtungen zum 31.12.
o o >
g g 5 %
) o 2 =
g g © o
Entwicklung der Planvermoégen ~ = = = = <
Beizulegender Zeitwert der Planvermdgen 1.145 1.096 4,5
zum 01.01.
Zinsertrdge 34 33 3,0
Beitrage zu Planvermégen 22 76 -71,1
Gezahlte Pensionsleistungen -47 -51 -7.8
Ertrdge aus Planvermdgen (ohne Zinsertrage) 52 -6 >100,0
Sonstige Verdnderungen 9 =3 >100,0
Beizulegender Zeitwert der Planvermodgen 1.215 1.145 6,1
zum 31.12.
~ — ) -
S S o g
NN NN
~ ° ~ 2
Angewendete versicherungsmathematische Annahmen o e
fir leistungsorientierte Pensionsverpflichtungen m = m =
Abzinsungssatz 1,80-2,00 3,14-3,25
Gehaltssteigerung 1,50-3,50 0,02-3,50
Rentenerhdhung 0,00-3,00 0,00-3,00
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Versicherungstechnische Rickstellungen ~ 2 ~ 2 2 o
- = - = S o
. e = =
Beitragsibertrage 1.071 1.035 3,5
Deckungsrickstellung 49.724 46.431 7,1
Rickstellung fir noch nicht abgewickelte 8.352 7.798 7,1
Versicherungsfalle
Rickstellung fir Beitragsrickerstattung 8.568 6.240 37,3
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 40 37 8,1
Pensionsfondstechnische und versicherungstechnische 6.915 5.845 18,3
Rickstellungen, soweit das Anlagerisiko von den
Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebens-
versicherungspolicen getragen wird
Insgesamt 74.670 67.386 10,8
o o (=3}
- ® S S -
30. o o Y > S
o~ . ~ .
Sonstige Passiva o O o o =
- = - = ) o
P - = =
Sonstige Passiva der Versicherungsunternehmen 4.203 4.056 3,6
Sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden 2.382 2.544 -6,
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen von 567 464 22,2
finanziellen Verbindlichkeiten
Ubrige sonstige Passiva 667 557 19,7
Insgesamt 7.819 7.621 2,6
(=] o (=2}
- @ 5 S =
31. o o = o
o~ . ~ .
Nachrangkapital o ° < ° B
- = - = s o
= m = = =
Nachrangige Verbindlichkeiten 4.518 4.886 -7,5
Genussrechtskapital 196 102 92,2
Sonstiges Hybridkapital - 363 -100,0
Auf Verlangen rickzahlbares Anteilskapital 22 68 -67,6
Insgesamt 4.736 5.419 -12,6
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E Angaben zu
Finanzinstrumenten

@ P
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32. < g Ev g ™ g ém g
Beizulegender Zeitwert oW oo W Tow oo W
. . D N R o N - v N - v N s
von Finanzinstrumenten = . 0° S o ° z ;. ° S o °
T == N = T == N =
S — v — o S — v — o
[=a I o'p I == I o'p [, o N [=a N o'n IR
Aktiva
Barreserve 9.247 9.247 9.632 9.632
Forderungen an Kreditinstitute' 38.185 39.572 33.254 34.852
Forderungen an Kunden' 662.272 669.424 639.332 643.905
Positive Marktwerte aus derivativen 1.099 1.099 1.382 1.382
Sicherungsinstrumenten
Handelsaktiva? 60.810 60.810 57.169 57.169
Finanzanlagen? 248.231 248.496 236.265 236.112
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen? 3 67.977 69.311 59.773 60.657
Sonstige Aktiva? 10.192 9.342 7.671 7.256
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 103.526 105.070 96.210 97.890
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 713.485 718.568 693.191 696.551
Verbriefte Verbindlichkeiten 66.981 68.232 67.507 68.548
Negative Marktwerte aus derivativen 10.423 10.423 7.178 7.178
Sicherungsinstrumenten
Handelspassiva? 52.717 52.717 44.264 44.264
Sonstige Passiva? 3.122 2.561 3.171 2.710
Nachrangkapital 4.736 5.035 5.419 5.346

1 Buchwerte abziiglich Risikovorsorge.
2 Angabe der beizulegenden Zeitwerte und Buchwerte erfolgt nur fiir Finanzinstrumente.
3 Ohne Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und Anteile an assoziierten Unternehmen.

Die vorliegende Tabelle enthalt die in den veréffentlichten Geschaftsberichten des DZ BANK Konzerns und
des WGZ BANK-Konzerns enthaltenen Angaben zu den beizulegenden Zeitwerten von Finanzinstrumenten.
Fur alle anderen in den Konsolidierten Jahresabschluss einbezogenen Unternehmen wurde der beizulegen-
de Zeitwert mit dem Buchwert gleichgesetzt.
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Falligkeitsanalyse §.9 §g © o )
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Stand 31.12.2014 V= = A S =

Forderungen an Kreditinstitute 15.609 4.416 24.356 564

Forderungen an Kunden 38.319 55.690 574.018 21.067

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 30.541 10.056 65.992 448

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 548.880 32.532 84.651 53.315

Verbriefte Verbindlichkeiten 12.103 12.099 45.285 -
Stand 31.12.2013

Forderungen an Kreditinstitute 12.384 4.417 23.761 423

Forderungen an Kunden 41.442 52.766 551.247 19.626

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 27.568 10.132 62.578 443

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 533.715 33.948 88.083 44.997

Verbriefte Verbindlichkeiten 10.416 7.903 53.131 -

Die in der Tabelle dargestellten vertraglich vereinbarten Falligkeiten entsprechen nicht den tatsachlich
erwarteten Zahlungsmittelzu- und -abflUssen.

o o (=3}

< 5 M 5 g -
A4 < < o
Engagements in von der Schuldenkrise ~ 2 ~ 2 2 o
besonders betroffenen Staaten - = - = T a

P P ==
Portugal 725 786 -7,8
Italien 8.182 6.305 29,8
Irland 563 506 11,3
Griechenland 1 10 -90,0
Spanien 4.451 3.918 13,6
Insgesamt 13.922 11.525 20,8

Die Tabelle stellt die Buchwerte von Anleihen der von der Schuldenkrise besonders betroffenen Staaten und
Gebietskorperschaften dar.

Anleihen, die im Rahmen des Versicherungsgeschéafts gehalten werden, werden nur in dem Umfang berutck-
sichtigt, soweit sie den Anteilseignern der genossenschaftlichen FinanzGruppe zuzurechnen sind.
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F Sonstige Angaben

o o o>
TS5 ™5 S =
35 S S ol
Finanzgarantien und Kreditzusagen ~ 2 ~ 2 2 o
- = - = Ti
P P ==
Finanzgarantien 17.020 16.831 1,1
Kreditzusagen 59.477 55.382 7,4
Insgesamt 76.497 72.213 5,9

Die Angabe der Finanzgarantien und der Kreditzusagen erfolgt in Hohe der Nominalwerte der eingegange-
nen Verpflichtungen.

o o (=]
<t ; [22) ‘5 g -
36. o w o w ==
o~ - ~ . N
Treuhandgeschaft < ° o ° 2 o
- = - = Tc:
= = @ =
Treuhandvermdgen 2.169 4.374 -50,4
davon: Treuhandkredite 1.127 3.340 -66,3
Treuhandverbindlichkeiten 2.169 4.374 -50,4
davon: Treuhandkredite 1.127 3.340 -66,3
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Vermodgensverwaltung der o o v = o
. ~ - o~ - ~
Union Investment Gruppe o ° ~ 2 o
- = - = s o
= - = =
Fondsvermogen 205.061 182.121 12,6
Volumen in anderen Formaten 35.132 30.007 17,1
Fondsgebundene Vermdgensverwaltung 500 330 51,5
Institutionelle Vermégensverwaltung 8.401 6.221 35,0
Advisory und Outsourcing 26.231 23.456 11,8
Fremdvergebene Mandate -8.136 -5.967 36,3
Insgesamt 232.057 206.161 12,6

Unter dem Dach der Union Asset Management Holding verwaltet die Union Investment Gruppe am Abschluss-
stichtag insgesamt 232.057 Millionen Euro (Vorjahr: 206.161 Millionen Euro) Assets under Management
(AuM). Das Fondsvermogen verteilt sich auf von ihr aufgelegte Aktienfonds, Rentenfonds, Geldmarktfonds,
Mischfonds, Sonstige Wertpapierfonds, Wertgesicherte Fonds, Immobilienfonds, Alternative Anlagefonds

und Hybridfonds.

Daneben verwaltet die Union Investment Gruppe am Abschlussstichtag Vermégenswerte im Rahmen von
fondsgebundener Vermoégensverwaltung, institutioneller Vermégensverwaltung sowie Advisory und
Outsourcing. Als Abzugsposten wird das Fondsvolumen derjenigen Fonds bertcksichtigt, die von der Union
Investment Gruppe aufgelegt werden, deren Portfoliomanagement aber fremdvergeben ist. Die Definition
der AuM orientiert sich hierbei an der Gesamtstatistik des BVI Bundesverbands Investment und Asset Mana-

gement e. V. (BVI), Frankfurt am Main.
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Finanzierungs-Leasinggeberverhdltnisse — - =2 T a

q . — — 3]
der genossenschaftlichen FinanzGruppe - E m = > =

Bruttoinvestitionswert 4.628 5.587 -17,2
Bis 1 Jahr 1.336 1.500 -10,9
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 2.655 2.957 -10,2
Mehr als 5 Jahre 637 1.130 -43,6
Abziiglich noch nicht realisierten Finanzertrags -540 -716 -24,6
Nettoinvestitionswert 4.088 4.871 -16,1
Abziiglich Barwert der nicht garantierten Restwerte -94 -113 -16,8
Barwert der Forderungen aus Mindestleasingzahlungen 3.994 4.758 -16,1
Bis 1 Jahr 1.146 1.271 -9,8
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 2.304 2.523 -8,7
Mehr als 5 Jahre 544 964 -43,6

Die kumulierten Wertberichtigungen fur ausstehende Mindestleasingzahlungen bei Leasinggebern betra-
gen zum Abschlussstichtag 63 Millionen Euro (Vorjahr: 63 Millionen Euro).

In der genossenschaftlichen FinanzGruppe sind der DVB Bank Konzern und die VR Leasing Gruppe als Finan-
zierungs-Leasinggeber tatig. Die Unternehmen des DVB Bank Konzerns schlieBen vor allem Leasingvertrage
far Schiffe, Schiffscontainer, Flugzeuge und Flugzeugtriebwerke ab. Die Unternehmen der VR Leasing
Gruppe schlieBen mit Kunden Uberwiegend Leasingvertrage Uber Mobilien ab.
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Eigenmittelanforderungen 2‘“_ 2“—_‘ ;E
und Kapitalquoten < ° < ° 723
- = - = o4
- < - < ==
Eigenmittel insgesamt 81.565 83.503 -2,3
Kernkapital 62.092 59.843 3,8
davon: hartes Kernkapital 60.838 - -
zusatzliches Kernkapital 1.254 - -
Erganzungskapital 19.473 24.694 -21.1
Drittrangmittel’ - 1 =
Abzugsposten vom Kern- und Ergdnzungskapital? - -1.035 -
Eigenmittelanforderungen 43.315 41.451 4,5
Harte Kernkapitalquote (in Prozent) 11,2 -
Kernkapitalquote (in Prozent) 11,5 11,4
Gesamtkapitalquote (in Prozent) 15,1 16,1
Kernkapitalquote inklusive §-340f-HGB-Reserven 13,8 13,8

(nachrichtlich, in Prozent)?

1 Drittrangmittel (sogenanntes Tier-3-Kapital) sind als Kapitalbestandteil nach der CRR
nicht mehr zuldssig und fir das Geschaftsjahr 2014 nicht mehr anrechenbar.

2 Ausweis dieser Positionen entfallt im Rahmen der neuen CRR-Regelungen. Die ausgewiesenen
Eigenmittel (Tier-1- und Tier-2-Kapital) sind bereits um die Abzugsposten reduziert.

3 Der Bestand an §-340f-HGB-Reserven zum 31.12.2014 basiert auf den gemeldeten Jahresabschlussdaten
der Primérinstitute. Der Bestand zum 31.12.2013 resultiert aus den Meldungen gemaB SolvV.

Die Werte per 31. Dezember 2013 wurden nach den Vorschriften der SolvV ermittelt. Die Angaben zum
31. Dezember 2014 folgen den Regelungen der CRR. Die Angaben beziehen sich jeweils auf den genossen-
schaftlichen Haftungsverbund und den jeweiligen Meldestichtag. Die Angaben zu den Eigenmitteln bezie-
hungsweise Eigenmittelanforderungen per 31. Dezember 2014 beruhen auf den Ergebnissen der Erweiterten
Zusammenfassungsrechnung nach Artikel 49 Absatz 3 CRR in Verbindung mit Artikel 113 Absatz 7 CRR.
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Bestandsbewegung o 2w s = E o £ w
der Bausparkasse = o S = e o @ = g_g'
Schwabisch Hall ‘SE S = ;g o = 35 > =
= < z = N < ~ S < £ =
Bestand zum 31.12.2013 7.182.483 238.793 960.838 25.303 8.143.321 264.096
Zugang im Geschafts-
jahr durch
Neuabschluss 772.515 28.465 = = 772.515 28.465
(eingeloste Vertrage)'
Ubertragung 23.365 663 1.883 48 25.2438 711
Zuteilungsverzicht und 9.220 375 — — 9.220 375
Widerruf der Zuteilung
Teilung 230.249 - 254 - 230.503 -
Zuteilung beziehungsweise - - 369.260 9.797 369.260 9.797
Zuteilungsannahme
Sonstiges 131.025 4.568 47 3 131.072 4.571
Insgesamt 1.166.374 34.071 371.444 9.848 1.537.818 43.919
Abgang im Geschafts-
jahr durch
Zuteilung beziehungsweise —-369.260 -9.797 - - -369.260 -9.797
Zuteilungsannahme
Herabsetzung - -869 - - - -869
Auflosung -303.819 -7.021 -243.719 -5.712 -547.538 -12.733
Ubertragung -23.365 -663 -1.883 -48 -25.248 -711
Zusammenlegung' -91.377 - -2 - -91.379 -
Vertragsablauf - - -170.897 -4.670 -170.897 -4.670
Zuteilungsverzicht und = = -9.220 -375 -9.220 -375
Widerruf der Zuteilung
Sonstiges -131.025 -4.568 —-47 -3 -131.072 -4.571
Insgesamt -918.846 -22.918 -425.768 -10.808 -1.344.614 -33.726
Zu-/Abgang (netto) 247.528 11.153 -54.324 -960 193.204 10.193

Bestand zum 31.12.2014 7.430.011 249.946 906.514 24.343 8.336.525 274.289

1 EinschlieBlich Erhéhungen.

(ol

2 E°

=g 2o

N S =

Bestand an noch nicht eingeldsten Vertragen <3 & S
Abschlisse vor dem 01.01.2014 68.585 2.492

Abschlisse im Geschaftsjahr 237.484 10.614
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Zufihrungen
Vortrag aus dem Vorjahr (Uberschuss)
Noch nicht ausgezahlte Betrage 41.142
Zufiihrungen im Geschédftsjahr
Sparbetréage (einschlieBlich verrechneter Wohnungsbhaupramien) 9.275
Tilgungsbetrage (einschlieBlich verrechneter Wohnungsbauprdamien)’ 2.026
Zinsen auf Bauspareinlagen 683
Insgesamt 53.126
Entnahmen
Entnahmen im Geschaftsjahr
Zugeteilte Summen, soweit ausgezahlt
Bauspareinlagen 5.331
Baudarlehen 1.556
Rickzahlung von Bauspareinlagen auf noch nicht zugeteilte Bausparvertrage 1.024
Uberschuss der Zufiihrungen
(Noch nicht ausgezahlte Betrdge) am Ende des Geschéaftsjahrs? 45.215
Insgesamt 53.126

1 Tilgungsbetrdge sind die auf die reine Tilgung entfallenden Anteile der Tilgungsbeitrage.

2 In dem Uberschuss der Zufihrungen sind unter anderem enthalten:
a die noch nicht ausgezahlten Bauspareinlagen der zugeteilten Bausparvertrdage 107 Millionen Euro
b die noch nicht ausgezahlten Bauspardarlehen aus Zuteilungen 3.977 Millionen Euro
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das Hypotheken- und = .S =595 =SE2g =L = o =E o
Kommunalkreditgeschaft a== a=3= aTTa @3> @=> @TCa
> — > — > o E= — “— @
der Hypothekenbanken TomE TmwmE T>E oOomE omE o>E
Ordentliche Deckung 44.730 42.830 4,4 36.243 42.751 -15,2
Forderungen an Kreditinstitute 24 38 -36,8 2.261 3.497 -35,3
davon: Hypothekendarlehen 24 38 -36,8 - = =
Kommunaldarlehen - - - 2.261 3.497 -35,3
Forderungen an Kunden 44.560 42.646 4,5 24.939 27.565 -9,5
davon: Hypothekendarlehen 44.560 42.646 4,5 97 581 -83,3
Kommunaldarlehen - - - 24.842 26.984 =779
Schuldverschreibungen und - - - 6.613 8.154 -18,9
andere festverzinsliche Wertpapiere
der Finanzanlagen
Sachanlagen 146 146 - 2.430 3.535 -31,3
Erweiterte Deckung 1.726 2.188 -21,1 348 1.190 -70,8
Forderungen an Kreditinstitute - 150 =-100,0 187 939 -80,1
Schuldverschreibungen und 1.726 2.038 -15,3 161 251 -35,9
andere festverzinsliche Wertpapiere
der Finanzanlagen
Summe Deckung 46.456 45.018 3,2 36.591 43.941 -16,7
Deckungspflichtige Pfandbriefe -39.794 -38.452 3,5 -32.583 -38.064 -14.,4
Nominale Uberdeckung 6.662 6.566 1,5 4.008 5.877 -31,8
Barwertige Uberdeckung 9.380 9.059 ,5 4.954 6.605 -25,0
Risikobarwertige Uberdeckung 8.482 8.164 3,9 4.391 6.153 -28,6

Die barwertige Deckungsrechnung fiihrt zu héheren Uberdeckungswerten als die nominale Uberdeckung,
da hier auch Zinsanteile bertcksichtigt werden.
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befindlichen Hypothekenpfandbriefe — — T a
und 6ffentlichen Pfandbriefe m = m = > =

Hypothekenpfandbriefe 39.794 38.452 3,5
< 6 Monate 2.868 3.952 33,2
> 6 Monate und < 12 Monate 2.396

> 12 Monate und < 18 Monate 4.664 5.207 17.4
> 18 Monate und < 2 Jahre 1.450

> 2 Jahre und < 3 Jahre 3.522 5.784 -39,1
> 3 Jahre und < 4 Jahre 2.274 3.460 -34,3
> 4 Jahre und < 5 Jahre 3.193 2.054 55,5
> 5 Jahre und < 10 Jahre 11.947 11.022 8,4
> 10 Jahre 7.480 6.973 7,3
Offentliche Pfandbriefe 32.583 38.064 -14,4
<=6 Monate 2.267 7.894 -46,0
> 6 Monate und < 12 Monate 1.996

> 12 Monate und < 18 Monate 1.758 4.033 32,3
> 18 Monate und < 2 Jahre 3.578

> 2 Jahre und < 3 Jahre 3.151 4.890 -35,6
> 3 Jahre und < 4 Jahre 2.732 2.584 5,7
> 4 Jahre und < 5 Jahre 2.271 2.704 -16,0
> 5 Jahre und < 10 Jahre 6.837 6.873 -0,5
> 10 Jahre 7.993 9.086 -12,0
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Zinsbindungsfrist der Deckungsmassen m = m = > =

Hypothekenpfandbriefe 46.456 45.018 3,2
< 6 Monate 3.264 6.242 -0,6
> 6 Monate und < 12 Monate 2.942

> 12 Monate und < 18 Monate 2.306 5.380 -6,8
> 18 Monate und < 2 Jahre 2.707

> 2 Jahre und < 3 Jahre 4.999 5.189 -3,7
> 3 Jahre und < 4 Jahre 4.706 4.497 4,6
> 4 Jahre und < 5 Jahre 4.342 4.118 5,4
> 5 Jahre und < 10 Jahre 15.661 15.144 3,4
> 10 Jahre 5.529 4.448 24,3
Offentliche Pfandbriefe 36.591 43.941 -16,7
< 6 Monate 2.300 6.448 -24,0
> 6 Monate und < 12 Monate 2.599

> 12 Monate und < 18 Monate 1.687 5.483 -24,3
> 18 Monate und < 2 Jahre 2.461

> 2 Jahre und < 3 Jahre 3.989 4.396 =953
> 3 Jahre und < 4 Jahre 2.229 4.275 -47,9
> 4 Jahre und < 5 Jahre 1.883 2.508 -24,9
> 5 Jahre und < 10 Jahre 7.665 8.508 -9,9
> 10 Jahre 11.778 12.323 —-4.,4

Zum Abschlussstichtag befinden sich 213 Objekte (Vorjahr: 230) in Zwangsverwaltung. Bei den in Deckung
befindlichen Hypothekendarlehen bestehen keine Leistungsrickstande auf zu leistende Zinsen (Vorjahr:
1 Million Euro).
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Vorstand des BVR

Uwe Frohlich (Prasident)
Gerhard P. Hofmann
Dr. Andreas Martin

Berlin, den 30. Juni 2015
Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken

BVR

Der Vorstand

Uwe Frohlich Gerhard P. Hofmann Dr. Andreas Martin
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Bescheinigung nach
priferischer Durchsicht

An den Bundesverband der Deutschen Volksbanken
und Raiffeisenbanken e.V. (BVR)

Wir haben den beigefuigten , Konsolidierten Jahres-
abschluss der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken” des Bundesverbandes
der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken
e.V. (BVR), Berlin, bestehend aus Gewinn- und Ver-
lustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Ver-
anderungen des Eigenkapitals, Kapitalflussrechnung
sowie Angaben zum konsolidierten Jahresabschluss
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014 ei-
ner pruferischen Durchsicht unterzogen.

Die Aufstellung des ,Konsolidierten Jahresabschlus-
ses der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volks-
banken Raiffeisenbanken” nach den in Kapitel A der
Angaben zum Konsolidierten Jahresabschluss dar-
gestellten maBgebenden Rechnungslegungsgrund-
satzen liegt in der Verantwortung des Vorstandes
des BVR. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung
zu dem ,Konsolidierten Jahresabschluss der Genos-
senschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken” auf der Grundlage unserer pruferischen
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des ,Konsoli-
dierten Jahresabschlusses der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken” unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze far die
pruferische Durchsicht von Abschlissen vorgenom-
men. Danach ist die priferische Durchsicht so zu pla-
nen und durchzufthren, dass wir bei kritischer Wur-
digung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen
kénnen, dass der ,Konsolidierte Jahresabschluss der
Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken” in wesentlichen Belangen nicht
nach den in der in Kapitel A der Angaben zum Kon-
solidierten Jahresabschluss dargestellten maBge-
benden Rechnungslegungsgrundsatzen aufgestellt
worden ist. Eine priferische Durchsicht beschrankt
sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbei-
tern und auf analytische Beurteilungen und bietet
deshalb nicht die durch eine Abschlusspriufung er-
reichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaB keine
Abschlussprufung vorgenommen haben, kénnen wir
einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT 101

Auf der Grundlage unserer pruferischen Durchsicht
sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die
uns zu der Annahme veranlassen, dass der ,Konso-
lidierte Jahresabschluss der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken” in
wesentlichen Belangen nicht nach den in Kapitel A
der Angaben zum Konsolidierten Jahresabschluss
dargestellten maBgebenden Rechnungslegungs-
grundsatzen aufgestellt worden ist.

Ohne unsere Schlussfolgerung einzuschranken,
weisen wir auf Kapitel A der Angaben zum Konso-
lidierten Jahresabschluss hin, in dem die maBge-
benden Rechnungslegungsgrundsatze beschrieben
werden. Der ,Konsolidierte Jahresabschluss der
Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken” dient ausschlieBlich zu Informati-
onszwecken und der Darstellung der geschaftlichen
Entwicklung der unter Risiko- und Strategiegesichts-
punkten als wirtschaftliche Einheit betrachteten ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe. Der Konsolidierte
Jahresabschluss ersetzt nicht die Analyse der Ab-
schlisse der einbezogenen Unternehmen. Folglich
ist der ,Konsolidierte Jahresabschluss der Genossen-
schaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisen-
banken” moglicherweise fur einen anderen Zweck
nicht geeignet.

Unsere Bescheinigung ist ausschlieBlich fur den BVR
bestimmt. Dritten gegeniber Gbernehmen wir keine
Verantwortung oder Haftung.

Dem Auftrag, in dessen Erfullung wir vorstehend
benannte Leistungen fur den BVR erbracht haben,
lagen die ,Allgemeinen Auftragsbedingungen fur
Wirtschaftsprtfer und Wirtschaftsprafungsgesell-
schaften” in der Fassung vom 1. Januar 2002 zugrun-
de. Durch Kenntnisnahme und Nutzung der in dieser
Bescheinigung enthaltenen Informationen bestatigt
der jeweilige Empfanger, die dort getroffenen Re-
gelungen (einschlieBlich der Haftungsregelungen
unter Nr. 9 dieser Allgemeinen Auftragsbedingun-
gen) zur Kenntnis genommen zu haben und erkennt
deren Geltung im Verhaltnis zu uns an.

Eschborn/Frankfurt am Main, 3. Juli 2015

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprafungsgesellschaft

Wagner (Wirtschaftsprufer)
Miller (Wirtschaftsprufer)
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