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Ertragslage
ZinslUberschuss 20.021 20.047 -0,1
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -74 -299 -75,3
Provisionsliberschuss 5.798 5.467 6,1
Ergebnis aus Finanz- und Warengeschaften' 409 1.335 -69,4
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft? 993 1.281 -22,5
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 9.787 10.655 -8,1
Konsolidierter Jahresiberschuss 6.967 7.807 -10,8
Vermoégenslage
Forderungen an Kreditinstitute 32.988 38.293 -13,9
Forderungen an Kunden 700.608 670.683 4,5
Risikovorsorge -7.631 -8.519 -10,4
Handelsaktiva 53.570 61.181 -12.,4
Finanzanlagen 249.960 249.219 0,3
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 82.766 77.545 6,7
Ubrige Aktiva 50.258 47.358 6,1
Finanzlage
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 99.505 103.526 -3.,9
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 739.218 713.485 3,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 70.248 66.981 4,9
Handelspassiva 45.397 52.760 -14,0
Versicherungstechnische Rickstellungen 78.929 74.670 5,7
Ubrige Passiva 36.215 37.837 -4,3
Eigenkapital 93.007 86.501 7,5
Bilanzsumme 1.162.519 1.135.760 2,4
Geschaftsvolumen? 1.510.001 1.446.483 4,4
Rentabilitat/Effizienz
Aufwand-Ertrags-Relation (in Prozent) 63,6 60,7
Eigenkapitalrendite (in Prozent)* 7,8 9,4
Gesamtkapitalrendite (in Prozent)® 0,6 0,7
Bankaufsichtsrechtliche Kennziffern
Kernkapitalquote (in Prozent) 12,4 11,5
Gesamtkapitalquote (in Prozent) 15,8 15,1
Beschaftigte zum Stichtag 187.616 190.544 -1,5

(FuBnoten 1-5: siehe Umschlag Innenseite hinten)
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Vorwort des Vo

Mit einem konsolidierten Ergebnis vor Steuern in
Hoéhe von 9,8 Milliarden Euro prasentiert sich die
Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken erneut als eine der ertragsstarks-
ten Bankengruppen Europas. Durch deutliches Vo-
lumenwachstum im Kundengeschaft gelang es im
Geschaftsjahr 2015, den Zinsuberschuss nahezu auf
dem Niveau des Vorjahres zu halten. Beim Prouvisi-
onslberschuss legte die Gruppe sogar zu.

Auch wenn das anhaltend niedrige Zinsniveau und
der regulatorisch induzierte Kostenauftrieb die Er-
gebnisentwicklung kunftig belasten werden, kann
die genossenschaftliche FinanzGruppe die Heraus-
forderungen und die sich im Markt bietenden Chan-
cen aus einer soliden Wettbewerbsposition aktiv
angehen. Sie kann sich dabei auf die in 18,3 Milli-
onen Mitgliedern zum Ausdruck kommende enge
Verankerung in Wirtschaft und Gesellschaft und auf
ihr nochmals gestarktes Eigenkapital in Héhe von
93,0 Milliarden Euro stutzen.

Mit ihrem auch im europdischen Vergleich dichten
Filialnetz stehen die Genossenschaftsbanken wei-
ter zu ihrem Versprechen, nahe bei ihren Kunden
zu sein. Im digitalen Zeitalter kommt aber auch die
Néhe auf den digitalen Kanéalen hinzu, in die die
genossenschaftliche Bankengruppe aktuell erheb-
liche Investitionen tatigt. Der richtige Mix dieser
Vertriebswege ist ein wesentlicher Erfolgsfaktor fur
die Zukunft. Dreh- und Angelpunkt fur die gesamte
Kunde-Bank-Beziehung bleibt jedoch die genossen-
schaftliche Bankfiliale. Die Filiale mit ihren fachlich
hoch qualifizierten Beraterinnen und Beratern wird
auch in einem Omnikanalumfeld den entscheiden-
den Unterschied gegentber einem primar technik-
basierten Geschaftsmodell ausmachen.

VORWORT DES VORSTANDES 5

rstandes

Eine groBe Herausforderung bleibt die Zinssituation
in Europa. Mit dem Brexit und den damit verbunde-
nen Unsicherheiten wachst die Sorge, dass die Euro-
paische Zentralbank ihre fatale Negativzinspolitik
weiter verldngert. Der messbare Nutzen negativer
Zinsen fur die Konjunkturist—wenn esihn denn gibt -
gering. Der Schaden der extremen Niedrigzinspoli-
tik allerdings ist betrachtlich — vor allem fur die pri-
vate Altersvorsorge, aber auch fur die nachhaltige
Entwicklung der Finanzwirtschaft insgesamt.

Auch die weiter steigende Regulierungsflut erleich-
tert Kundinnen und Kunden sowie ihren Banken die
Geschaftsbeziehung nicht. Die wachsende Belas-
tung gerade kleinerer und mittlerer Banken durch
Regulierungsvorgaben wird inzwischen auch von
der Politik erkannt. Dennoch werden wir in der ge-
meinsamen Interessenvertretung weiter die Durch-
setzung des Proportionalitatsgedankens einfordern.
Auch mehr Subsidiaritat ist hier gefordert. Gerade
das genossenschaftliche Modell mit seiner regio-
nalen Verankerung und seinen geschéaftspolitisch
unabhéngigen Banken zeigt, wie erfolgreich das
Zusammenspiel von individueller Verantwortung
und Ubergreifender Zusammenarbeit zum Wohl der
Wirtschaft funktionieren kann.

Uwe Frohlich
Gerhard Hofmann
Dr. Andreas Martin
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Gesamtwirtschaftliche
Rahmenbedingungen

Der konjunkturelle Aufschwung in Deutschland hat
sich im Jahr 2015 fortgesetzt. Nach aktuellem Re-
chenstand ist das preisbereinigte Bruttoinlandspro-
dukt um 1,7 Prozent Uber das Vorjahresniveau ge-
stiegen. Der Zuwachs fiel damit geringfligig héher
aus als 2014 (+1,6 Prozent).

Trotz des nachlassenden Tempos in den Schwellen-
landern und der erneuten Zuspitzung der griechi-
schen Schuldenkrise in den Sommermonaten verlief
das Wirtschaftswachstum vergleichsweise stetig.
Die vierteljahrlichen Verédnderungsraten des preis-,
kalender- und saisonbereinigten Bruttoinlandspro-
dukts zeigten im Vergleich zu friheren Jahren nur
wenige Schwankungen.

Wichtigster Treiber des gesamtwirtschaftlichen
Wachstums waren erneut die Konsumausgaben,
die kraftig expandierten. MaBgeblich hierfur wa-
ren neben der bereits seit einiger Zeit positiven Be-
schaftigungs- und Tariflohnentwicklung auch Son-
derfaktoren wie die Einfihrung des allgemeinen
gesetzlichen Mindestlohns von 8,50 Euro je Arbeits-
stunde und die Kaufkraftgewinne durch den niedri-
gen Olpreis. Dartiber hinaus gingen von der starken
Zuwanderung von Flichtlingen nach Deutschland
Nachfrageimpulse aus.

Die Anlageinvestitionen und der AuBenhandel tru-
gen demgegenlber weniger stark zum Anstieg des
Bruttoinlandsprodukts bei. Zwar konnte die deut-
sche Wirtschaft ihre Exporte spurbar ausweiten,
die Importe legten wegen der soliden inlandischen
Nachfrage aber ebenfalls merklich zu. In Ausrtstun-
gen wurde mehr investiert. Der Zuwachs blieb an-
gesichts der nach wie vor groBen wirtschaftlichen
Unsicherheiten aber erneut hinter der Dynamik ver-
gangener Aufschwungphasen zurick. Die Bauinves-
titionen stagnierten im Wesentlichen.

Der allgemeine Preisauftrieb verminderte sich 2015
weiter. Die Inflationsrate sank gegentber dem Vor-
jahr von 0,9 Prozent auf niedrige 0,3 Prozent. Aus-
schlaggebend hierfir war der Preisverfall bei Rohol,
der nach einer vorUbergehenden Stabilisierungs-
phase in den Fruhjahrsmonaten zum Jahresende
abermals Fahrt aufnahm.

Die Grundverfassung des Arbeitsmarkts blieb gtns-
tig. Allerdings verlangsamte sich der Beschafti-
gungsaufbau angesichts der Einfuhrung des allge-
meinen gesetzlichen Mindestlohns und der fur einen
bestimmten Personenkreis eingefihrten abschlags-
freien Rente mit 63 leicht. Die Zahl der Erwerbsta-
tigen mit Arbeitsort in Deutschland nahm im Jah-
resdurchschnitt 2015 um 329.000 auf 43,0 Millionen
zu. Im Gegensatz dazu sank die Arbeitslosenzahl
um 104.000 auf knapp 2,8 Millionen Menschen. Das
entspricht einer Arbeitslosenquote von 6,4 Prozent.
Die Zuwanderung durch Flichtlinge beeinflusste die
Arbeitslosenzahl noch nicht.
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Geschaftsentwicklung

Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken konnte auch 2015 in einem insge-
samt robusten wirtschaftlichen Umfeld an die guten
Ergebnisse der Vorjahre anknupfen.

Das erklarte Ziel der Europaischen Zentralbank (EZB)
war es, einer drohenden deflationaren Entwick-
lung entgegenzuwirken und durch eine verstarkte
Kreditvergabe der Kreditinstitute das Wachstum
in der Eurozone zu starken. Hierzu traf die EZB zu
Beginn des Geschaftsjahres 2015 die Entscheidung,
den Leitzins in Héhe von 0,05 Prozent sowie die Ein-
lagenfazilitat fur Banken in Hohe von -0,2 Prozent
beizubehalten. Zugleich entschied sie ab Marz 2015
bis September 2016 monatlich Anleihekdufe in Hohe
von 60 Milliarden Euro zu tatigen, um die Inflation
wieder auf ein Niveau nahe, aber unter 2 Prozent zu
steuern. Des Weiteren stellte auch 2015 das regula-
torische Umfeld insbesondere kleinere und mittlere
Kreditinstitute vor groBe Herausforderungen.

In diesem anspruchsvollen wirtschaftlichen Umfeld
erwies sich das regional verankerte sowie wert- und
kundenorientierte Geschaftsmodell der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe auch im Geschaftsjahr
2015 als robust. Mit einem Ergebnis vor Steuern in
Ho6he von 9.787 Millionen Euro konnte bei einem
Vorjahreswert von 10.655 Millionen Euro an das
hohe Niveau des Vorjahres angeknlupft werden. Da-
mit prasentiert sich die genossenschaftliche Finanz-
Gruppe erneut als eine der ertragsstarksten Banken-
gruppen in Europa.

Im Kreditgeschaft mit Privat- und Firmenkunden ge-
wannen die Genossenschaftsbanken im Geschéafts-
jahr 2015 bei robuster Konjunktur erneut Marktan-
teile hinzu. Insgesamt legte das Kreditgeschaft mit
Privat- und Firmenkunden um +4,8 Prozent gegen-
Uber den Rekordmarken der beiden letzten Jahre
zu. Aufgrund eines niedrigeren Wachstums des Ge-
samtmarkts konnte der Marktanteil der Primarban-
ken um +0,4 Prozent auf 15,8 Prozent gesteigert
werden. Bei der Kreditvergabe an Firmenkunden
hoben sich die Primarbanken mit einem Zuwachs von
+4,7 Prozent gegentber dem Vorjahr deutlich von
der Zuwachsrate der Branche (+1,4 Prozent) ab. Bei
der Kreditvergabe an Privatkunden gewannen die

Primarbanken im Geschaftsjahr ebenfalls Marktan-
teile hinzu. Wachstumstreiber ftr den Zuwachs ge-
genuber 2014 in Hohe von +4,8 Prozent waren hier
die langfristigen Baufinanzierungen. Auch die Kun-
deneinlagen konnte die genossenschaftliche Finanz-
Gruppe trotz der Nullzinspolitik der EZB um +4,5 Pro-
zent steigern.

Das bilanzielle Eigenkapital erhéhte sich erneut, von
86,5 Milliarden Euro (2014) auf 93,0 Milliarden Euro.
Der gegentber dem Vorjahr bei anhaltend schwie-
rigen Rahmenbedingungen zu verzeichnende merk-
liche Eigenkapitalzuwachs in Hohe von +6,5 Milliar-
den Euro (Vorjahr: +7,1 Milliarden Euro) unterstreicht
die Nachhaltigkeit des erfolgreichen Wirtschaftens
und starkt die Zukunftsfahigkeit der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe. Die solide bilanzielle
Kapitalausstattung verschafft ihr ausreichende Ri-
sikopuffer sowie zugleich Wachstumsspielraume im
Kreditgeschaft mit Privat- und Firmenkunden. Auch
im Hinblick auf die Erfullung steigender aufsichts-
rechtlicher Anforderungen wird die genossenschaft-
liche FinanzGruppe ihrem Anspruch gerecht und
zahlt zu den am besten kapitalisierten Bankengrup-
pen in Europa.

Die Vitalitat und finanzielle Stabilitat des Geschafts-
modells der genossenschaftlichen FinanzGruppe mit
ihrer starken Marktposition im Privatkunden- und
Firmenkundengeschaft wird durch ein im Branchen-
vergleich erfreuliches Kapitalmarktrating von ,AA-"
durch die beiden Ratingagenturen Standard & Poor’s
und Fitch Ratings gewdrdigt.

Auch im Geschaftsjahr 2015 zeigt sich die hohe
Marktakzeptanz der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe in einem unverandert anhaltenden Mitglie-
derzuwachs. Genossenschaftsbanken foérdern ihre
Mitglieder, die regionalen Wirtschaftskreislaufe und
damit die Gesamtwirtschaft. Sie schaffen mit ihren
Tatigkeiten gesellschaftlichen Nutzen, der weit Uber
die Erbringung von Finanzdienstleistungen hinaus-
geht und stehen ihren Kunden partnerschaftlich
und nachhaltig zur Seite. Im Geschaftsjahr 2015 ver-
zeichneten die deutschen Genossenschaftsbanken
einen Zuwachs in Hohe von 258.000 Mitgliedern und
zahlten damit zum Jahresende insgesamt 18,3 Milli-
onen Mitglieder.
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Ertragslage

Der Zinsiiberschuss lag 2015 mit einem Wert in
Hoéhe von 20.021 Millionen Euro nahezu auf dem
Niveau des Vorjahres (20.047 Millionen Euro). Er ist
weiterhin von Niedrigzinsen mit daraus resultieren-
den Margenverschlechterungen sowie von einem
sehr wettbewerbsintensiven Marktumfeld gepragt.
Erneut war es hauptsachlich das Wachstum im zins-
tragenden Kundengeschaft, mit dem der absolute
Zinstberschuss nahezu konstant gehalten werden
konnte. Bei einer Geldpolitik mit ,normalen” Zins-
strukturen wuirden sich diese Wettbewerbserfolge
noch sehr viel deutlicher im Zinstiberschuss zeigen.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft belastete
die genossenschaftliche FinanzGruppe mit nunmehr
74 Millionen Euro auch im Geschaftsjahr 2015 au-
Berst moderat. Relativ betrachtet bedeutet der
Ruckgang um -225 Millionen Euro gegenliber dem
Vorjahr ein Minus von 75,3 Prozent. Die geringere
Zinslast fur Kreditnehmer beglnstigt unverandert
ihre Kapitaldienstfahigkeit. Sie tragt auch zur wei-
terhin rtcklaufigen Zahl von Privat- und Unterneh-
mensinsolvenzen bei. Sollte die Zinskurve in ab-
sehbarer Zukunft nach oben drehen, gilt es, hier
rechtzeitig das Risikopotenzial adaquat auszuloten
und ausreichend Vorsorge zu treffen.

Wiederholt zulegen konnte die genossenschaftliche
FinanzGruppe beim Provisionsiiberschuss. Dieser
betragt im Berichtsjahr 5.798 Millionen Euro. Das
entspricht einem Wachstum von +6,1 Prozent.
Wachstumstreiber war vor allem die lebhafte Nach-
frage der Kunden nach Wertpapieren und Fonds, auf
die die Genossenschaftsbanken mit ihrer individuel-
len genossenschaftlichen Beratung und dem quali-
tativ hochwertigen Allfinanzangebot reagierten. Im
Kundengeschaft der Volksbanken und Raiffeisen-
banken ist eine Zunahme nahezu Uber die gesamte
Angebotspalette zu beobachten. Neben Wertpa-
pierkommissions- und Depotgeschaft ist hier noch
das Vermittlungsgeschaft fur Konsumentenkredite
sowie Immobilien hervorzuheben. Eine wesentliche
Komponente des Provisionstberschusses bildete
auch wieder der Zahlungsverkehr, der gleichzeitig
aber hohen Regulierungsaufwand zu tragen hatte.
Die genossenschaftliche FinanzGruppe steht zu die-
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ser Infrastrukturleistung. Es ist festzustellen, dass
auch bei Wettbewerbern — und sogar bei Fintechs -
zunehmend die Erkenntnis reift, dass Infrastrukturen
nicht dauerhaft durch andere Geschaftsfelder quer-
subventioniert werden kénnen.

Das Handelsergebnis der genossenschaftlichen Fi-
nanzGruppe erreichte einen Wert von 607 Millionen
Euro gegeniber einem Vergleichswert des Vorjahres
von 752 Millionen Euro. Dieser Rickgang beruht im
Wesentlichen auf nicht operativen Effekten, bei-
spielsweise Spread-Ausweitungen in der Bewertung
von Anleihebestanden.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen weist nach einem
Wert von 148 Millionen Euro im Vorjahr einen Betrag
von -561 Millionen Euro aus. Der Rickgang ist vor
allem auf negative Bewertungseffekte im Bereich
der Wertpapiere sowie den Wegfall hoher positiver
Sondereffekte im Vergleichszeitraum des Vorjahres —
hier hatte sich der Verkauf von in friheren Perioden
wertberichtigten Papieren positiv ausgewirkt — zu-
rickzufthren.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzin-
strumenten reduzierte sich von 435 Millionen Euro
im Vorjahr auf nun 363 Millionen Euro. Grund da-
fur sind vor allem die rucklaufigen positiven Bewer-
tungseffekte bei Anleihen aus den Peripheriestaa-
ten des Euroraums.

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft ver-
ringerte sich im Geschaftsjahr 2015 um -22,5 Prozent
auf 993 Millionen Euro. Ausschlaggebend hierftir war
insbesondere der niedrigzinsinduzierte Riickgang im
Ergebnis aus Kapitalanlagen. Positiv hat sich die wei-
terhin dynamische Entwicklung verschiedener Spar-
ten mit einem Zuwachs bei den Beitragseinnahmen
um insgesamt 3,5 Prozent ausgewirkt.

Die Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich im
Geschaftsjahr 2015 um 339 Millionen Euro auf-17.234
Millionen Euro. Der GrofBteil der Verwaltungsauf-
wendungen entfallt dabei mit einem Betrag von
10.160 Millionen Euro auf Personalaufwendungen.
Diese erhohten sich im Wesentlichen aufgrund von
Gehaltsanpassungen im tariflichen Kontext sowie
Mehraufwendungen far die Altersvorsorge.
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Analog zum Vorjahr betragen die Ertragsteuern
des Geschaftsjahres nahezu unverandert -2.820 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: -2.848 Millionen Euro). Im
Geschaftsjahr entfallen mit -2.680 Millionen Euro
jedoch 172 Millionen Euro mehr auf laufende Er-
tragsteuern. Hier fuhrt die regionale Ausrichtung
unserer dezentral aufgestellten Volksbanken und
Raiffeisenbanken dazu, dass in rund 1.000 Kommu-
nen beachtliche Steuerbetrage nachhaltig investiert
werden koénnen, also dort, wo auch die Mitglieder
und Kunden unserer Banken wohnen und leben.

Der Konsolidierte Jahresiiberschuss nach Steuern
liegt 2015 damit bei 6.967 Millionen Euro und ordnet
sich zwischen dem herausragenden Vorjahreswert
von 7.807 Millionen Euro und dem ebenfalls bereits
guten Ergebnis 2013 von 6.862 Millionen Euro ein.

Die Aufwand-Ertrags-Relation der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe betragt im Geschaftsjahr 2015
nunmehr 63,6 Prozent. Die um 2,9 Prozentpunkte ge-
stiegene Relation ist sowohl auf den erwahnten Er-
gebnisrtickgangalsauchaufdengeringfiigighéheren
Verwaltungsaufwand zurtckzufihren. In der genos-
senschaftlichen FinanzGruppe wurden zentral und
in den Instituten Initiativen zur Begrenzung des
Verwaltungsaufwands aufgesetzt, um insbesondere
der steigenden Kostenbelastung aus der Regulatorik
entgegenzuwirken.

Vermogens- und Finanzlage
Die konsolidierte Bilanzsumme der Genossenschaft-
lichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken
erhéhte sich im Geschéaftsjahr 2015 um +26,7 Milli-
arden Euro auf 1.162,5 Milliarden Euro (Vorjahr:
1.135,8 Milliarden Euro). Das Geschaftsvolumen er-
hohte sich im gleichen Zeitraum um +4,4 Prozent auf
1.510,0 Milliarden Euro im Jahr 2015.

Das Wachstum der Bilanzsumme ist im Berichtsjahr
hauptsachlich auf die bereits im Zinsiberschuss an-
gesprochene Volumensteigerung beiden Priméarban-
ken zurtckzufuhren. Die Zentralbanken haben ihre
Bilanzsummen im Geschaftsjahr nicht ausgeweitet.
In der Verteilung wandert dadurch 1 Prozent von
den Zentral- zu den Primarbanken. Somit entfallen
60,0 Prozent der Bilanzsumme auf die Primarbanken
(Vorjahr: 59,2 Prozent), 30,2 Prozentauf den DZ BANK
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Konzern (Vorjahr: 30,5 Prozent) und 6,7 Prozent
auf den WGZ BANK-Konzern (Vorjahr: 7,2 Prozent).

Auf der Aktivseite stiegen die Forderungen an Kun-
den um +4,5 Prozent auf 700,6 Milliarden Euro (Vor-
jahr: 670,7 Milliarden Euro). Auch im Geschaftsjahr
2015 ging dieses Wachstum vorrangig auf die Pri-
maéarbanken zurlick, die mit einem Zuwachs von +4,7
Prozent - nahezu gleich verteilt auf Firmen- und
Privatkunden - die Wachstumsrate aus dem Vorjahr
von +4,1 Prozent noch steigern konnten. Wachstums-
treiber im Privatkundenbereich waren erwartungs-
gemaB insbesondere die langfristigen Baufinanzie-
rungen.

Die Handelsaktiva reduzierten sich im Berichtsjahr
um -7,6 Milliarden Euro beziehungsweise —-12,4 Pro-
zent auf 53,6 Milliarden Euro. Die Verringerung der
Handelsaktiva resultierte im Wesentlichen aus einem
Ruckgang der positiven Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten um -22,6 Prozent auf 24,7 Mil-
liarden Euro sowie der Wertpapiere um -2,8 Milli-
arden Euro auf 14,4 Milliarden Euro. Kompensiert
wurde der Rickgang der Handelsaktiva zum Teil aus
einem Anstieg der unter den Handelsaktiva ausge-
wiesenen Forderungen um +2,4 Milliarden Euro auf
14,1 Milliarden Euro.

Auf der Passivseite wuchsen trotz des intensiven
Wettbewerbs auch die Verbindlichkeiten gegentber
Kunden mit 3,6 Prozent von 713,5 Milliarden Euro im
Vorjahr auf 739,2 Milliarden Euro im Geschaftsjahr
2015. Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinsti-
tuten verringerten sich um -3,9 Prozent auf 99,5 Mil-
liarden Euro.

Die Handelspassiva zeigten korrespondierend zu der
Entwicklung der Handelsaktiva eine Reduzierung
in Hohe von -7,4 Milliarden Euro oder -14,0 Pro-
zent auf 45,4 Milliarden Euro. Neben einem RuUck-
gang der negativen Marktwerte um -4,4 Milliarden
Euro auf 27,8 Milliarden Euro verringerten sich auch
die unter den Handelspassiva ausgewiesenen Ver-
bindlichkeiten um -3,9 Milliarden Euro auf 5,9 Mil-
liarden Euro.

Als robust prasentierte sich erneut das konsolidierte
bilanzielle Eigenkapital der genossenschaftlichen
FinanzGruppe. Es erhdhte sich im Geschaftsjahr
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um +7,5 Prozent auf 93,0 Milliarden Euro (Vorjahr:
86,5 Milliarden Euro), im Wesentlichen aufgrund der
Starkung der Ricklagen aus dem im Geschaftsjahr
erzielten Ergebnis.

Kapitalausstattung und
aufsichtsrechtliche
Kennzahlen

Die Angaben zu den Eigenmitteln oder Eigenmittel-
anforderungen beruhen auf den Ergebnissen der
sogenannten Erweiterten Zusammenfassungsrech-
nung (EZR) nach Artikel 49 Absatz 3 Capital Require-
ments Regulation (CRR) in Verbindung mit Artikel
113 Absatz 7 CRR zum Meldestichtag 31. Dezember
2015. Der Konsolidierungskreis setzt sich zusammen
aus den Mitgliedern des institutsbezogenen Siche-
rungssystems.

Die konsolidierten Eigenmittel gemaB der EZR be-
stehen Uberwiegend aus den Eigenmitteln der
Primédrbanken. Eigenmittelzuwéchse aus Sicht des
Haftungsverbunds ergeben sich insofern auch vor
allem durch die von Primarinstituten erzielten Ge-
winne, da KapitalmaBnahmen und Neuemissionen
der Zentralinstitute weitestgehend verbundintern
gezeichnet und innerhalb der FinanzGruppe (Kon-
solidierungskreis institutsbezogenes Sicherungssys-
tem) konsolidiert werden. Die Konsolidierungen der
Eigenmittel erfolgen bei den entsprechenden Kapi-
talkategorien (,corresponding approach”).

Die Auswirkung der KonsolidierungsmaBnahmen
auf die Hohe der risikogewichteten Positionsbetra-
ge ist aufgrund der Nullanrechnung verbundinter-
ner Forderungen gemaB Artikel 113 Absatz 7 CRR
von untergeordneter Bedeutung, wahrenddessen
sich die Eigenmittel reduzieren. Daher ist die Ge-
samtkapitalquote der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe (Konsolidierungskreis institutsbezogenes
Sicherungssystem) kleiner als die entsprechende
Quote fur die Gesamtheit der Primarbanken.

Zum 31. Dezember 2015 erfolgt fur das instituts-
bezogene Sicherungssystem der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe erstmals der nachrichtliche
Ausweis der Leverage Ratio in analoger Anwen-
dung der Anforderungen des Artikel 429 CRR. Als
KapitalmessgroBe wurde das Kernkapital gemaB

GESCHAFTSVERLAUF 7
PERSONALBERICHT

RISIKOBERICHT 29

EZR nach Artikel 49 Absatz 3 CRR zugrunde gelegt.
Die Risikopositionswerte wurden durch Aggre-
gation der Einzelmeldungen zur Leverage Ratio
samtlicher Mitgliedsinstitute ermittelt und um we-
sentliche haftungsverbundinterne Positionen berei-
nigt.

Die Eigenmittel der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe betragen zum 31. Dezember 2015 demnach
87,6 Milliarden Euro. Die einer IFRS-Sicht entspre-
chende harte Kernkapitalquote inklusive § 340f HGB
Reserven betragt 14,6 Prozent. Aufgrund der hohen
Qualitat des Kapitals liegt die korrespondierende
Fully-loaded-Quote nur wenig darunter. Von den
unterlegungspflichtigen Risikobetragen (siehe Ta-
belle auf Seite 17) in H6he von insgesamt 556,0 Mil-
liarden Euro entfallt der GroBteil mit 87,9 Prozent
auf Adressausfallrisiken.

Die Leverage Ratio betragt aus IFRS-Sicht unter Ver-
wendung der Kapitalbasis ,Kernkapital inklusive
§ 340f HGB Reserven fully loaded” 6,9 Prozent. Die-
se Quoten unterstreichen die gute Kapitalisierung
der FinanzGruppe.
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Geschaftssegmente
FinanzGruppe
Raiffeisenbanken

schaftlichen
Volksbanken

Geschaftssegment
Bank

Der Zinsiiberschuss im Geschaftssegment Bank er-
héhte sich im Geschaftsjahr 2015 um 100 Millionen
Euro auf 2.017 Millionen Euro (Vorjahr: 1.917 Milli-
onen Euro).

Der ZinsUberschuss im Segment Bank ist hierbei im
Firmenkundengeschaft unverandert vor dem Hin-
tergrund eines wachsenden Wettbewerbs und eines
daraus resultierenden Margendrucks sowie durch
eine nach wie vor verhaltene Nachfrage nach Un-
ternehmenskrediten zu betrachten. Trotz historisch
niedriger Zinsen und einer stabilen Inlandskonjunk-
tur blieb die Investitionsneigung der Unternehmen
zurlickhaltend. Viele Firmenkunden zeigten sich
vor allem angesichts der instabilen geopolitischen
Lage und der Abschwachung des Wirtschaftswachs-
tums in China verunsichert. Gerade auch aufgrund
der nach wie vor guten Ertrags- und Liquiditatslage
finanzieren viele Unternehmen ihre Investitionen
weiterhin aus eigenen Mitteln.

Im Forderkreditgeschaft konnte das Neugeschaft
gegentber dem Vorjahr zulegen. Den Schwerpunkt
bildeten hier erneut der energieeffiziente Neubau
und das energieeffiziente Sanieren von privatem
Wohneigentum. Ferner verzeichnete auch das ge-
werbliche Foérderkreditgeschaft im Geschaftsjahr
2015 eine erfreuliche Entwicklung.

Der Konditionsbeitrag im Produktfeld Konsortialge-
schaft/Erneuerbare Energien konnte im Geschafts-
jahr 2015 aufgrund der guten Positionierung der
DZ BANK bei Finanzierungen im Bereich der erneu-
erbaren Energien deutlich gesteigert werden. In der
Akquisitionsfinanzierung nutzten erneut viele Kun-
den die hohe Liquiditat in den Anleihemarkten zur
Ruckfuhrung ihrer Kredite. Dies und die selektive
Ausreichung von Neukrediten, insbesondere im Aus-
land, fuhrten zu einer Portfolioreduzierung. In der
internationalen Handels- und Exportfinanzierung
sowie im Projektfinanzierungsgeschaft konnte der
Konditionsbeitrag im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum leicht gesteigert werden.

Die ErmaBigung im operativen Zinstberschuss (ohne
Beteiligungsertrage) in der Transportfinanzierung
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der Genossen -

im Geschaftsjahr 2015 resultiert im Wesentlichen aus
niedrigeren Leasingerlésen in Verbindung mit Son-
derabschreibungen auf im Rahmen des Rettungs-
erwerbs Ubernommene Schiffe sowie aus Liquidi-
tatskosten aufgrund unverdndert hoher vorzeitiger
Ruckzahlungen von Krediten im Transport Finance.
Der weltweite GUter- und Passagierverkehr war ge-
pragt von einer fortschreitenden konjunkturellen
Erholung in der Eurozone, einem moderaten Wachs-
tum der US-Wirtschaft und einer schwacheren Kon-
junkturentwicklung in den Schwellenléndern, vor al-
lem in China. Darlber hinaus verzeichneten einzelne
Teilmarkte der internationalen Seeschifffahrt ein
Uberangebot an Transportkapazitaten.

Auch das Leasinggeschaft verzeichnete im Ge-
schaftsjahr 2015 einen leichten Riuckgang des Zins-
Uberschusses. Diese Veranderung gegenitber dem
Vorjahr beruht im Wesentlichen auf einer Verminde-
rung im Zinstberschuss in den nicht zum definierten
Kerngeschaft zahlenden und konsequent zurlickge-
fuhrten Teilbereichen. Das von geopolitischen Kri-
sen gepragte wirtschaftliche Umfeld hatte eine nur
verhaltene Investitionsneigung der Unternehmen
zur Folge.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft verminder-
te sich im Segment Bank von -147 Millionen Euro
im Vorjahr auf -94 Millionen Euro im Geschéaftsjahr
2015.

Der Provisionsiiberschuss konnte mit einem Wert
von 586 Millionen Euro das Niveau des Vorjahres
erneut leicht Ubertreffen (Vorjahr: 576 Millionen
Euro). Begunstigt durch die Euro-US-Dollar-Kursent-
wicklung legte der Dienstleistungsbeitrag im Pro-
duktfeld Asset Securitization deutlich zu. Im Bereich
der internationalen Handels- und Exportfinanzie-
rung reduzierte sich der Ergebnisbeitrag aufgrund
eines verscharften Wettbewerbs. Gesteigert werden
konnte der Dienstleistungsbeitrag im Geschaftsjahr
2015 durch gestiegene Ertrage aus dem Wertpapier-
verwahrgeschaft. MaBgeblicher Einflussfaktor fur
den gegentber dem Vorjahr ricklaufigen Provisions-
Uberschuss im Kreditgeschaft des Transport Finance
war ebenfalls ein sich verscharfender Wettbewerb.

Das Handelsergebnis im Geschaftssegment Bank
erreichte einen Wert von 458 Millionen Euro und



EDITORIAL 5
LAGEBERICHT 2015 7
KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS 2015 49

G NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT 1

lag damit um -112 Millionen Euro unter dem Ver-
gleichswert des Vorjahres in Héhe von 570 Millio-
nen Euro. Der Rickgang beruht im Wesentlichen auf
nicht operativen Effekten, wobei Spread-Auswei-
tungen vor allem auch bei Bankenanleihen nahezu
vollstdandig durch den Anstieg im Kundenhandels-
beitrag kompensiert werden konnten. Des Weiteren
bertcksichtigt das Handelsergebnis des Geschafts-
jahres positive zinsinduzierte Bewertungsanderun-
gen der Cross-Currency-Basisswaps zur Absicherung
von Wahrungsrisiken. Ferner ergab sich im Segment
Bank ein leicht negativer Ergebnissaldo aus reali-
sierten und unrealisierten Ergebnissen bei Asset-
Backed Securities.

Wesentliche Grundlage fur das im Berichtszeitraum
erzielte Handelsergebnis war wie in den Vorjahren
das Kundengeschaft mit Anlage- und Risikomanage-
mentprodukten der Vermogensklassen Zins, Aktien,
Kredit und Wahrung zu wettbewerbsfahigen Prei-
sen. Breit gefacherte Beratungs- und Researchleis-
tungen, Strukturierungsexpertise und Plattforman-
gebote erweitern das Angebot.

Neben der Beibehaltung des historisch niedrigen
Leitzinses sowie der negativen Verzinsung von Zen-
tralbankeinlagen pragten die geldpolitischen MaB-
nahmen der EZB die Kapitalmarktentwicklung im
Berichtsjahr. Daneben wirkte sich im Geschéaftsjahr
2015 auch das regulatorische Umfeld auf die Markte
und Marktakteure und folglich auf das Handelser-
gebnis der genossenschaftlichen FinanzGruppe aus.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen verbesserte sich
von 61 Millionen Euro im Vorjahr auf 110 Millionen
Euro im Berichtsjahr. Die Ergebnisverbesserung re-
sultiert im Wesentlichen aus AnteilsverauBBerungen,
die jedoch zum Teil durch Wertkorrekturen kompen-
siert wurden.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanz-
instrumenten verbesserte sich von -39 Millionen
Euro im Vorjahr auf 7 Millionen Euro im Geschafts-
jahr 2015, im Wesentlichen infolge eines im Vergleich
zum Vorjahr verbesserten Ergebnisses aus nicht de-
rivativen Finanzinstrumenten im Rahmen der Fair
Value Option sowie der Derivate ohne Handels-
absicht.

GESCHAFTSVERLAUF 7
PERSONALBERICHT

RISIKOBERICHT 29

Die Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich im
Berichtszeitraum um 155 Millionen Euro auf -1.830
Millionen Euro. Ursachlich hierfur waren bei den
Personalaufwendungen im Wesentlichen eine ho-
here Mitarbeiterzahl sowie vorgenommene Gehalts-
anpassungen. Bei den Sachaufwendungen flhrten
maBgeblich ein héheres Projektportfolio sowie ge-
stiegene Beitrage und Gebihren zu einem Anstieg
des Verwaltungsaufwands.

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern des Ge-
schaftssegments Bank legte im Vergleich zum Vor-
jahr um +60 Millionen Euro auf 1.156 Millionen Euro
(Vorjahr: 1.096 Millionen Euro) zu. Die Aufwand-
Ertrags-Relation erhéhte sich von 57,4 Prozent im
Vorjahr auf 59,4 Prozent im Berichtszeitraum.
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Geschaftssegment
Retail

Der Zinsiiberschuss des Geschaftssegments Re-
tail hat sich im Geschaftsjahr mit 17.260 Millionen
Euro gegentber dem Vorjahr mit einem Betrag von
17.277 Millionen Euro nur marginal verschlechtert.
Die infolge der anhaltend niedrigen Zinsen gesun-
kenen Zinsmargen im Einlagen- und Kreditgeschaft
stellten die Primarbanken erneut vor eine schwieri-
ge Aufgabe. Dank des lebhaften Kundengeschafts
lag der Zinsuberschuss nur knapp unter dem Niveau
des Vorjahres. Auch der Zinstberschuss im Ratenkre-
ditgeschaft sah sich einem an Dynamik zunehmen-
den Wettbewerb und der voranschreitenden Digi-
talisierung gegenuber, konnte allerdings aufgrund
der ganzjahrig regen Kundennachfrage im Vergleich
zum Vorjahr leicht zulegen. Im Bereich des Wah-
rungskreditgeschafts LuxCredit blieb das Volumen
avalierter Kredite fur Kunden der Volksbanken und
Raiffeisenbanken im Berichtsjahr leicht unter dem
Niveau des Vorjahres.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft verringerte
sich von —=174 Millionen Euro im Vorjahr auf -7 Milli-
onen Euro im Geschaftsjahr. Die Risikoentwicklung
erwies sich im Geschaftssegment insbesondere vor
dem Hintergrund eines verbesserten wirtschaftli-
chen Umfelds im Inland als stabil.

Der Provisionsiiberschuss des Geschaftssegments
Retail erhdhte sich deutlich von 5.542 Millionen Euro
im Vorjahr auf 5.911 Millionen Euro im Berichtsjahr.
Er ist im Geschaftsjahr 2015 im Wesentlichen von Er-
tragen aus dem Zahlungsverkehr, der Kontofithrung
sowie der hohen Kundennachfrage nach Fonds-,
Bausparkassen- und Versicherungsprodukten be-
einflusst. Daneben tragt der merkliche Zuwachs der
durchschnittlichen Assets under Management, als
Folge des kraftigen Anstiegs im Nettoneugeschéaft,
zu der Erhéhung des Provisionsiiberschusses im Seg-
ment Retail bei. Auch das Fondsdienstleistungsge-
schaft konnte im Geschaftsjahr 2015 ausgeweitet
werden. Dies trug ebenfalls zur Erhéhung des Provi-
sionstberschusses bei.

Das Handelsergebnis verringerte sich gegenuber
dem Wert des Vorjahres erneut leicht um -21 Milli-
onen Euro auf 189 Millionen Euro. Dabei wurde das
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insgesamt racklaufige Handelsergebnis durch das
gestiegene Devisenergebnis aufgrund des erhoh-
ten kundeninduzierten Transaktionsvolumens und
bedingt durch die Ausweitung des Fondsdienstleis-
tungsgeschéafts positiv beeinflusst.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen verringerte sich
im Berichtsjahr deutlich um -665 Millionen Euro auf
-611 Millionen Euro (Vorjahr: 54 Millionen Euro).
Haupttreiber waren hierbei im Wesentlichen Ab-
schreibungen bei Anleihen.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzin-
strumenten des Segments Retail in H6he von -6 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: 12 Millionen Euro) geht in sei-
ner Veranderung auf eine gegeniber dem Vorjahr
niedrigere Fair-Value-Bewertung der Eigenanlagen
zurick.

Auf der Kostenseite wurden weitere Anstrengungen
unternommen, um effizienter zu werden. Insgesamt
sind die Verwaltungsaufwendungen im Geschéafts-
segment Retail im Berichtsjahr dennoch erneut um
+1,6 Prozent auf -15.119 Millionen Euro (Vorjahr:
—-14.880 Millionen Euro) gestiegen, vor allem bedingt
durch Gehaltsanpassungen im tariflichen Kontext,
Mehraufwendungen fir die Altersvorsorge sowie
die Besetzung neuer und offener Stellen. Des Weite-
ren trugen gestiegene Beratungs-, Grundsticks- und
Raumkosten sowie héhere IT-Kosten zur Erhéhung
der Verwaltungsaufwendungen im Geschaftsseg-
ment Retail bei.

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern des Ge-
schaftssegments Retail verringerte sich aufgrund der
zuvor dargestellten Einflussfaktoren von 7.845 Mil-
lionen Euro im Vorjahr auf 7.549 Millionen Euro im
Geschaftsjahr 2015. Die Aufwand-Ertrags-Relation
belief sich im Berichtsjahr auf 66,7 Prozent (Vorjahr:
65,0 Prozent).
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Geschaftssegment
Immobilien

Der Zinsiiberschuss im Geschaftssegment Immo-
bilien lag mit einem Betrag in Héhe von 1.593 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: 1.552 Millionen Euro) leicht
Uber dem Niveau des Vorjahres. Die anhaltend rege
Nachfrage nach Krediten der Vor- und Zwischen-
finanzierung fuhrte im auBerkollektiven Baufinan-
zierungsgeschaft zu einem Anstieg der Zinsertrage
und kompensierte dabei die niedrigere Durch-
schnittsverzinsung. Im Bauspardarlehensgeschaft
hatten ein verringerter Bestand sowie rucklaufige
durchschnittliche Zinsen einen verminderten Zinser-
trag zur Folge.

Auch im Hypothekenbankgeschaft konnte der Zins-
Uberschuss leicht gesteigert werden. Vor dem Hin-
tergrund einer unter Renditegesichtspunkten be-
grenzten Anzahl von Anlagealternativen sowie in
Anbetracht stabiler wirtschaftlicher und politischer
Rahmenbedingungen erhohte sich das Transakti-
onsvolumen flur gewerblich genutzte Immobilien
in Deutschland im Geschaftsjahr 2015 noch einmal
deutlich auf 55,1 Milliarden Euro. Gleichwohl hatte
die dynamische Nachfrage nach gewerblichen Im-
mobilieninvestments seitens in- und auslandischer
Kunden aufgrund der gestiegenen Kaufpreise einen
zunehmenden Druck auf die Renditen zur Folge.

Der positive Saldo der Risikovorsorge im Kreditge-
schaft des Geschaftssegments Immobilien erhéhte
sich von 9 Millionen Euro im Vorjahr auf 27 Millionen
Euro im Geschaftsjahr 2015.

Das in diesem Geschaftssegment traditionell nega-
tive Provisionsergebnis erhohte sich im Geschafts-
jahr 2015 im Wesentlichen aufgrund gestiegener
Provisionsaufwendungen als Folge eines ausgewei-
teten Neugeschaftsvolumens im Bauspargeschaft
um —47 Millionen Euro auf -193 Millionen Euro (Vor-
jahr: =146 Millionen Euro).

Das Ergebnis aus Finanzanlagen verzeichnete nach
einem leicht positiven Ergebnis im Vorjahr einen um
-61 Millionen Euro auf -53 Millionen Euro (Vorjahr:
8 Millionen Euro) gesunkenen negativen Saldo. Die-
ser Ruckgang ist im Wesentlichen auf Wertberich-
tigungen sowie auf einen Realisierungseffekt aus
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dem Verkauf einer der Bilanzkategorie ,Zur Verau-
Berung verflugbare finanzielle Vermégenswerte” zu-
zuordnenden Anleihe zurtickzufuhren.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzins-
trumenten schloss im Geschaftsjahr 2015 mit einem
Wert in H6he von 364 Millionen Euro erneut deutlich
positiv ab, konnte aber den Wert des Vorjahres von
454 Millionen Euro nicht erreichen. Im Berichtsjahr
spiegelt das Ergebnis die gegentber dem Vorjahr
abgeschwachten Einengungen der Credit Spreads
far Anleihen aus den Peripheriestaaten des Euro-
raums im Hypothekenbankgeschaft wider.

Die Verwaltungsaufwendungen konnten im Ge-
schaftsjahr 2015 auf -700 Millionen Euro (Vorjahr:
-735 Millionen Euro) leicht reduziert werden. Haupt-
treiber waren in diesem Zusammenhang die im Vor-
jahr bei der Bausparkasse Schwabisch Hall eingelei-
teten KostensenkungsmaBnahmen und Projekte zur
Effizienzsteigerung.

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern im Ge-
schaftssegment Immobilien reduzierte sich im Ge-
schaftsjahr 2015 um -131 Millionen Euro auf 1.050
Millionen Euro (Vorjahr: 1.181 Millionen Euro). Die
Aufwand-Ertrags-Relation erhéhte sich hier auf
40,6 Prozent (Vorjahr: 38,5 Prozent).
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Geschaftssegment
Versicherung

Die verdienten Beitrdge aus dem Versicherungs-
geschaft stiegen auf der Grundlage der festen
Verankerung der R+V in der genossenschaftlichen
FinanzGruppe um +491 Millionen Euro auf 14.418 Mil-
lionen Euro. Damit wurde das bereits sehr hohe und
von starken Wachstumsimpulsen geprdgte Beitrags-
niveau des Vorjahres erneut Uberschritten, und zwar
um +3,5 Prozent. Auch die gebuchten Bruttobeitra-
ge des Berichtsjahres Ubertrafen mit einem Anstieg
in Hohe von +3,5 Prozent auf 14.536 Millionen Euro
(Vorjahr: 14.040 Millionen Euro) das anspruchsvolle
Niveau des Vorjahres.

Im Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft
wuchsen die Beitragseinnahmen gegentber 2014
um +1,0 Prozent. Im Inland konnte mit einem Zu-
wachs von +5,1 Prozent ein im Vergleich mit dem
Gesamtmarkt deutlich starkeres Wachstum erzielt
werden. Im Schaden- und Unfallversicherungsge-
schaft konnte ein Wachstum von +4,1 Prozent, und
zwar insbesondere mit Kraftfahrtversicherungen so-
wie bei Privat- und Firmenkunden, erzielt werden.
In der tUbernommenen Rickversicherung ergab sich
ein Anstieg der Beitragseinnahmen um +16,6 Pro-
zent, der maBgeblich auf die positive Entwicklung
der Geschaftssparten Kfz-, Feuer-/Sachversicherun-
gen sowie auf positive wahrungsbedingte Effekte
zurtckzufuhren ist.

Das Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstige
Ergebnis der Versicherungsunternehmen verrin-
gerte sich um -30,1 Prozent auf 3.132 Millionen Euro
(Vorjahr: 4.481 Millionen Euro). Dem im Geschafts-
jahr 2015 gestiegenen langfristigen Zinsniveau
stand im Vorjahr ein merklich ricklaufiges Zinsniveau
gegenuber. Die fur die R+V relevanten Aktienmarkte
haben sich im Verlauf des Geschaftsjahres 2015 ver-
bessert gezeigt, wiesen im Vorjahr jedoch einen
niedrigeren Anstieg auf. Zudem haben sich die Wah-
rungskurse 2015 fur die R+V etwas ungunstiger ent-
wickelt als im Vorjahreszeitraum. Die beschriebene
Marktentwicklung fuhrte im Kapitalanlageergebnis
insgesamt zu einem niedrigeren nicht realisierten
Ergebnis und zu héheren Abschreibungen. Die Ver-
anderung des Kapitalanlageergebnisses wirkte sich
infolge gegenlaufiger Effekte aufgrund der Beruck-
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sichtigung von Ruckstellungen fur Beitragsrick-
erstattungen, insbesondere im Geschaftsbereich
Leben/Kranken, sowie der Anspriche der Versiche-
rungsnehmer im fondsgebundenen Lebensversiche-
rungsgeschaft in dem nachfolgend dargestellten
Posten Versicherungsleistungen jedoch nur zum Teil
auf das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft vor
Steuern des Berichtsjahres aus.

Die Versicherungsleistungen wiesen im Geschéafts-
jahr 2015 eine Verdnderung von -3,9 Prozent auf
—-14.664 Millionen Euro (Vorjahr: —15.264 Millionen
Euro) auf. Bei den Personenversicherungen waren
insbesondere korrespondierend zur Entwicklung
der Beitragseinnahmen sowie des Ergebnisses aus
Kapitalanlagen niedrigere versicherungstechnische
Ruckstellungen zu dotieren. Der Anstieg der Ver-
sicherungsleistungen im Schaden- und Unfallversi-
cherungsgeschaft ist unter anderem auch auf eine
hohere Elementarschadenbelastung zurtckzufuh-
ren.

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
stiegen im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftsta-
tigkeit um +0,1 Prozent auf -2.287 Millionen Euro
(Vorjahr: -2.284 Millionen Euro).

Das Ergebnis vor Steuern im Segment Versicherung
verringerte sich im Berichtsjahr um -231 Millionen
Euro auf 625 Millionen Euro (Vorjahr: 856 Millionen
Euro).
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Die Veranderungen derwirtschaftlichen, gesetzge-
berischen und technischen Rahmenbedingungen,
denen Genossenschaftsbanken gegentberstehen,
erfordern eine kontinuierliche Weiterentwicklung
des erfolgreichen Geschaftsmodells und mithin
des Personalmanagements. Nachdem bis zum Jahr
2014 - nicht zuletzt unter dem Einfluss der Regu-
lierung - noch die Gewinnung qualifizierter Mitar-
beiter die Beschaftigtenzahlen der Volksbanken,
Raiffeisenbanken und genossenschaftlichen Zent-
ralbanken pragte, sank die Mitarbeiterzahl im Jahr
2015 bei konsequenter Nutzung der Altersfluktu-
ation etwa um 2,0 Prozent auf 163.650. Insgesamt
betrug die Summe der Beschaftigten in den Unter-
nehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe
zum Ende des Berichtsjahres 187.616 Mitarbeiter
(siehe Abbildung auf Seite 25).

Die Identifikation der Mitarbeiter mitdem kunden-
orientierten Geschaftsmodell ,ihrer” Genossen-
schaftsbank ist ein zentrales Anliegen der Per-
sonalarbeit. Deshalb spielen eine fundierte Aus-
bildung und kontinuierliche Weiterbildung von
Nachwuchskraften im eigenen Haus eine wichtige
Rolle. Mit 7,9 Prozent liegt die Ausbildungsquote
der Volksbanken, Raiffeisenbanken und genossen-
schaftlichen Zentralbanken im Jahr 2015 (siehe Ab-
bildung auf Seite 26) auf einem im Branchenver-
gleich hohen Niveau. Die Genossenschaftsbanken
kéonnen sich offensichtlich mit ihrem Ausbildungs-
angebot auf einem aus Arbeitgebersicht zuneh-
mend enger werdenden Ausbildungsmarkt gut
gegenlber anderen Unternehmen behaupten. Sie
zahlen bei den Schulern zu den gefragtesten Ar-
beitgebern in Deutschland und zu den Tragern des
Qualitatssiegels ,,Deutschlands 100 Top-Arbeitge-
ber”. Das bestatigt die deutschlandweit durchge-
fuhrte und reprasentative Umfrage des Berliner
trendence Instituts ,Schilerbarometer 2015/16".
Das Schulerbarometer ist mit rund 10.000 Befrag-
ten die groBte und umfassendste Studie zu den
Karrierezielen und Wunscharbeitgebern von Schi-
lern. Die Ubernahmequote nach Beendigung der
Ausbildung von mehr als 80 Prozent unterstreicht
ebenfalls die Leistung der genossenschaftlichen
Banken als Arbeitgeber in der Region.

Auch Hochschulabsolventen bietet die genossen-
schaftliche FinanzGruppe attraktive Aufgaben und
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Karrieremoglichkeiten. Fur die Volksbanken, Raiff-
eisenbanken und die Zentralbank belegt dies die
seit mehreren Jahren kontinuierlich steigende
Akademikerquote. Im Jahr 2015 lag sie bei 8,3 Pro-
zent (siehe Abbildung auf Seite 27). Dass die Volks-
banken und Raiffeisenbanken auch bei kinftigen
Hochschulabsolventen gut ankommen und sogar
zu den Tragern des Gutesiegels ,Europe’s 100 Top
Employers 2015” gehoren, bestatigen die Ergeb-
nisse des ,trendence Graduate Barometer Europe”.
Im Rahmen dieser Studie wurden rund 300.000
Studenten an 900 Hochschulen in 24 Landern be-
fragt.

Genossenschaftsbanken sind sich bewusst, wie
wichtig die Kenntnisse und Erfahrungen der Mit-
arbeiter far ihren langfristigen unternehmeri-
schen Erfolg sind. Als regionale Arbeitgeber sehen
sie zentrale Aufgaben der Personalarbeit darin,
qualifizierte Mitarbeiter an die Bank zu binden, zu
motivieren und zu entwickeln und neue Mitarbei-
ter zu gewinnen. Dies schafft die Voraussetzung,
um die sich aus dem Wandel ergebenden Chancen
zu nutzen. Unterstatzung erfahren die Volksban-
ken und Raiffeisenbanken durch die vielfaltigen
Angebote der regionalen Verbédnde und Akademi-
en zur Aus- und Weiterbildung ihrer Mitarbeiter.
Dass diese Zusammenarbeit Frachte tragt, zeigt
sich nicht zuletzt in den langen Betriebszugeho-
rigkeiten. Nahezu jeder dritte Mitarbeiter halt
.seiner Bank” seit mehr als 25 Jahren die Treue
(siehe Abbildung auf Seite 28).

Auch in Zukunft wird es das Ziel sein, die Arbeit-
geberattraktivitat zu erhéhen und gezielt die Al-
leinstellungsmerkmale der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken als
Arbeitgeber in den Vordergrund zu rtcken.

trendence

S 2015
EUROPE’S

100

Top Employers

trendence

b 2015/16 ]
DEUTSCHLANDS

100

Top-Arbeitgeber
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Zahl der Mitarbeiter™

23

191.243

191.000

190.544

190.000 190.095

189.000

188.256

2011
2012
2013
2014

*Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.
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Ausbildungsquote*
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Akademikerquote®™

in Prozent

23

w

8.5

7,5

6,5

2011
2012

* Volksbanken, Raiffeisenbanken, Zentralbanken.

2013

2014
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Dauer der Betriebs-
zugehorigkeit der Mitarbeiter

in Prozent

ab 25 Jahre 10 bis unter 25 Jahre

5 bis unter 10 Jahre unter 5 Jahre
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Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken agierte im Jahr 2015 wirtschaft-
lich erneut sehr erfolgreich und nahm damit unver-
andert ihre sowohl stabile als auch stabilisierende
Rolle in der deutschen Finanzwirtschaft wahr. Diese
positive Wirkung erreicht sie dank ihres nachhaltig
tragfahigen Geschaftsmodells. Die Stabilitat der ge-
samten genossenschaftlichen FinanzGruppe und das
Vertrauen in die Bonitat all ihrer Mitglieder werden
durch die Sicherungseinrichtung des BVR (BVR-SE)
und die im Jahr 2015 neu gegriindete BVR Institutssi-
cherung GmbH (BVR-ISG) garantiert. Beide gemein-
sam, jede in ihrem Funktions- und Aufgabenbereich,
gewadhrleisten den Institutsschutz und bilden das
Ruckgrat des genossenschaftlichen Risikomanage-
ments.

Die Ratings der genossenschaftlichen FinanzGruppe
waren 2015 unverandert stabil. Die Agenturen Stan-
dard & Poor’s und Fitch beurteilen die genossen-
schaftliche FinanzGruppe jeweils mit AA-. Die Ra-
tings der FinanzGruppe zeigten sich unbeeindruckt
von methodischen Anderungen der Ratingagentu-
ren, die zu einer eingeschrankten Berucksichtigung
der Wahrscheinlichkeit staatlicher Unterstitzung
bei der Herleitung der Ratingnoten fuhrten. In der
Bankenbranche bewirkten die Anderungen zahlrei-
che Downgrades. Die Ratingagenturen begriinden
ihre positive Einschatzung mit dem nachhaltig er-
folgreichen, auf das Retailgeschaft ausgerichtete
Geschaftsmodell. Liquiditdat und Funding sind da-
durch aus dem Geschaftsmodell heraus strukturell
gesichert. Die Kapitalausstattung wird als Uber-
durchschnittlich gewertet. Die granulare Kredit-
struktur und der hohe Anteil an Hypothekarkrediten
pragen die insgesamt hohe Qualitat des Kunden-
kreditgeschafts.
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Risikomanagement in ei
Organisation

dezentralen

Institutshezogenes
Sicherungssystem der
genossenschaftlichen

FinanzGruppe

Die Sicherungseinrichtung des BVR

GemaB § 4 seiner Satzung besteht beim BVR eine
Sicherungseinrichtung. Sie wurde im Gesetz zur Um-
setzung der EU-Einlagensicherungs- und Anleger-
entschadigungsrichtlinie in § 12 bis zum Inkrafttreten
des Einlagensicherungsgesetzes (EinSiG) am 3. Juli
2015 ausdrucklich als institutssicherndes System ge-
nannt. Damit unterlag die Sicherungseinrichtung seit
dem 1. August 1998 der Uberwachung durch die Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin;
§ 12 Absatz 1 in Verbindung mit § 7 Absatz 3 des
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsge-
setzes); die Mitgliedsinstitute mussten bis zum Stich-
tag 2. Juli 2015 daher keiner gesetzlichen Entscha-
digungs- einrichtung angehoren. Seit dem Inkraft-
treten des EinSiG wird die Sicherungseinrichtung als
zusatzliches freiwilliges institutsbezogenes Siche-
rungssystem gemaB 8§ 2 Absatz 2, 61 EinSiG fortge-
fuhrt.

lhre zentrale und unverdnderte Aufgabe ist die
Sicherstellung der Bonitat der Mitgliedsinstitute
durch die Abwendung drohender oder die Behe-
bung bestehender wirtschaftlicher Schwierigkeiten
bei den angeschlossenen Instituten sowie die Verha-
tung von Beeintréachtigungen des Vertrauens in die
genossenschaftlichen Institute. Zur Bewaltigung von
in diesem Zusammenhang notwendigen StUtzungs-
maBnahmen stehen der Garantiefonds und der Ga-
rantieverbund zur Verfiigung. Die Grundstrukturen
der Aufgaben der Sicherungseinrichtung bestehen
auch nach dem Inkrafttreten des EinSiG fort.

Die Sicherungseinrichtung hat 2015 ihre gesetzli-
chen und satzungsgemaBen Aufgaben als instituts-
sichernde Einrichtung uneingeschrankt erfillt. Am
31. Dezember 2015 gehoérten ihr insgesamt 1.033
(Vorjahr: 1.062) Institute der genossenschaftlichen
FinanzGruppe an. Der Mitgliederriickgang ist dabei
ausschlieBlich auf Verschmelzungen zurtickzufih-
ren.
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Weiterentwicklung des institutsbezogenen
Sicherungssystems

Das Geschaftsjahr 2015 war wesentlich von der Wei-
terentwicklung zu einem nunmehr dualen genos-
senschaftlichen Sicherungssystem gepragt, bei der
neben die Sicherungseinrichtung des BVR die neu
gegrundete BVR Institutsicherung GmbH getreten
ist. Beide institutsbezogenen Sicherungssysteme er-
ganzen sich.

Um die gednderten gesetzlichen Anforderungen des
EinSiG bei unverandertem Schutzniveau zu erfullen,
wurde das Sicherungssystem der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe zu einem dualen System weiter-
entwickelt und die BVR Institutssicherung GmbH
(BVR-ISG), eine hundertprozentige Tochtergesell-
schaft des BVR, gegrindet.

Die BVR Institutssicherung GmbH

Der BVR hat im Jahr 2015 die BVR Institutsicherung
GmbH (BVR-ISG) mit Sitz in Berlin errichtet. Die er-
forderlichen Beschlisse der Mitgliederversammlung
wurden am 6. Mai 2015 einstimmig gefasst.

Die BVR-ISG betreibt ein institutsbezogenes Siche-
rungssystem im Sinne von Artikel 113 Absatz 7 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fur CRR-Kreditinsti-
tute, das mit Bescheid der BaFin vom 30. Juni 2015
als Einlagensicherungssystem nach § 43 EinSiG an-
erkannt wurde. Durch den Betrieb des institutsbe-
zogenen Sicherungssystems erfullt die BVR-ISG die
ihr satzungsgemaB obliegende Aufgabe, drohende
oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten
bei den dem institutsbezogenen Sicherungssystem
angehorigen Kreditinstituten im Sinne des Arti-
kels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 abzuwenden oder zu beheben (Instituts-
schutz). Zu diesem Zweck ergreift die BVR-ISG gege-
benenfalls Préventiv- und SanierungsmaBnahmen.
Sofern die BaFin gemaB § 10 EinSiG den Entschadi-
gungsfall eines dem BVR-ISG-Sicherungssystem an-
gehorigen CRR-Kreditinstituts feststellt, entschadigt
die BVR-ISG dessen Kunden nach MaBgabe der §§ 5
bis 16 EinSiG.

Zusammen mit der Sicherungseinrichtung des BVR
bildet die BVR-ISG das zu einem dualen System
weiterentwickelte Sicherungssystem der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe. Dem BVR-1SG-Siche-
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rungssystem gehoren diejenigen CRR-Kreditinsti-
tute an, die dem BVR angehéren, der Sicherungs-
einrichtung angeschlossen sind und dem System
durch eine Beitritts- und Verpflichtungserklarung
beigetreten sind. Zum 31. Dezember 2015 waren
dies 1.031 CRR-Kreditinstitute und damit alle in
Deutschland von der BaFin zugelassenen Genossen-
schaftsbanken.

Die BVR-ISG unterliegt gemaB § 50 Absatz 1 EinSiG
der Aufsicht der BaFin, der gemal3 § 50 Absatz 3
EinSiG die Auskunfts- und Prtfungsrechte nach § 44
Absatz 1, 4 und 5 des Kreditwesengesetzes zustehen
sowie der Uberwachung durch den Bundesrech-
nungshof hinsichtlich der Aufgaben bei der Einleger-
entschadigung nach den §§ 5 bis 16 EinSiG und hin-
sichtlich der Finanzierung und Zielausstattung nach
den 8§ 17 bis 19 EinSiG.

Die Organisation und die Entscheidungsstrukturen
der BVR-ISG entsprechen, soweit im Rahmen des
EinSiG moglich, der bewahrten Organisation und
den Entscheidungsstrukturen der Sicherungseinrich-
tung. Bis auf Weiteres greift die BVR-ISG zur Erful-
lung der ihr nach Gesetz und Satzung obliegenden
Aufgaben auf das Personal des BVR zurlick, das die
entsprechenden Aufgaben auch fur die Sicherungs-
einrichtung wahrnimmt. Angesichts des langjéhrig
erfolgreichen Betriebs der Sicherungseinrichtung ge-
wahrleistet dies, dass die BVR-ISG ihre Aufgaben als
institutsbezogenes Sicherungssystem (einschlieBlich
Klassifizierung, Beitragserhebung etc.) ordnungsge-
maB erfullen kann. Zur Abwicklung von potenziel-
len, noch nie eingetretenen und auch derzeit nicht
erkennbaren Entschadigungsverfahren hat die BVR-
ISG zudem einen externen Dienstleister beauftragt.
Risikoidentifikation und
-analyse

Grundstrukturen

Die genossenschaftliche FinanzGruppe ist eine de-
zentrale Organisation von rechtlich selbststandigen
Instituten, die geschafts- und Uber die Sicherungs-
einrichtung haftungsmaBig miteinander verbunden
sind. Im Unterschied zu Bankengruppen mit einer hi-
erarchisch an der Spitze stehenden Obergesellschaft
weist die genossenschaftliche FinanzGruppe eine
dezentrale Struktur auf. Die Entscheidungskompe-
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tenzen liegen hier in der Verantwortung der einzel-
nen Institute. Der Fokus des Risikomanagements in
diesem System liegt insofern primar nicht auf der
isolierten Analyse von Risikoarten, sondern sehr
wesentlich auf der Analyse der Risikotréger, also
der Institute. Dieses methodische Grundverstandnis
stellt sicher, dass bei Feststellung einer geordne-
ten Vermdégens- und Risikolage und angemessener
Ertragsverhaltnisse eines jeden einzelnen Instituts
somit auch das Gesamtsystem — also die gesamte ge-
nossenschaftliche FinanzGruppe - als Einheit wirt-
schaftlich geordnet ist.

Die Sicherungseinrichtung des BVR verfugt Uber
verlassliche Systeme zur Risikoidentifikation und
-einstufung sowie zur Risikolberwachung all ihrer
Mitglieder und des institutsbezogenen Sicherungs-
systems insgesamt. Basis der Risikoeinstufung ist
das seit 2003 praktizierte Klassifizierungssystem der
Sicherungseinrichtung des BVR. Es handelt sich da-
bei um ein jahresabschlussbasiertes Ratingverfahren
mit dem Ziel, einen vollstandigen und transparen-
ten Uberblick zur Vermégens-, Ertrags- und Risiko-
lage aller Mitglieder und somit der Sicherungsein-
richtung des BVR zu erlangen. Die Einstufung der
Bank nach dem Klassifizierungsverfahren bildet zum
einen die Grundlage fur die Erhebung risikoadjus-
tierter Garantiefondsbeitrage und ist zum anderen
Ausgangspunkt fir das Praventionsmanagement.

Die aus der Klassifizierung gewonnenen Erkenntnis-
se werden um weitere Analysen erganzt, insbeson-
dere aus der Auswertung der Daten des sogenann-
ten jahrlichen Betriebsvergleichs. Dabei handelt es
sich um einen Datenpool, den der BVR selbst bei
seinen Mitgliedsinstituten erhebt. Er wird vor al-
lem aus Zahlen des Rechnungs- und Meldewesens
der Institute gespeist. Die Daten des jahrlichen Be-
triebsvergleichs bilden die Grundlage fur Analysen
zur Feststellung und Untersuchung besonderer Auf-
falligkeiten anhand von Risikokennzahlen. Dartber
hinaus entwickelt der BVR themenbezogene Sonder-
analysen (zum Beispiel Untersuchungen Uber die
Auswirkungen der Niedrigzinsphase oder Analyse
der Kapitalausstattung nach Basell IlI).

Nach MaBgabe ihrer risikoorientierten Vorgehens-
weise fuhrt die Sicherungseinrichtung Einzelbank-
analysen durch, die sich auf Institute erstrecken, die
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far das Sicherungssystem insgesamt von wirtschaft-
lich wesentlicher Bedeutung sind. Hierin werden
auch die nicht klassifizierten Mitgliedsbanken ein-
bezogen. Die Sicherungseinrichtung setzt dabei das
Konzept der Analyse groB3er Banken um. Damit tragt
sie den Risiken aus der GroéBenklassenstruktur der
angeschlossenen Institute Rechnung.

Fur die Risikotragfahigkeit der Sicherungseinrich-
tung werden auf Basis verschiedener Stressszena-
rien moégliche Ausfallwahrscheinlichkeiten ermittelt
und durch Monte-Carlo-Simulationen das mogliche
Sanierungsvolumen berechnet. Hierfir werden sze-
nariobezogene Klassifizierungen unter verschiede-
nen Annahmen (zum Beispiel Zinsentwicklungen,
Verschlechterung der Bonitaten im Kundenkredit-
geschéaft) durchgefihrt.

Neben der Beurteilung jedes einzelnen Mitgliedsins-
tituts konzipiert die Sicherungseinrichtung des BVR
einheitliche Instrumente, Methoden und Leitlinien,
sodass auf diesem Weg jedem Mitgliedsinstitut des
gesamtenSicherungssystemseine gleichartigeinnere
Struktur der Steuerung von Risiken zur Verfigung
gestellt wird (unter anderem VR-Control, VR-Rating-
verfahren). Diese einheitliche Konzeption nutzen
die Institute zur Bewaltigung ihrer strategischen
und operativen Herausforderungen.

Die Prafungsverbande Gberwachen die einheitliche
Umsetzung unter Anwendung des BeurteilungsmafB-
stabs der Risikoproportionalitdt im Rahmen der Jah-
resabschlussprifung.

Klassifizierungsverfahren und Beitrdage zur
Sicherungseinrichtung

Mit dem Klassifizierungssystem werden die Banken
anhand von acht Kennzahlen zur Vermégens-, Er-
trags- und Risikolage einer von neun Bonitatsklassen
A++ bis D zugeordnet. Dabei stutzt sich das Klassi-
fizierungssystem auf quantitative Kennzahlen, far
die im Wesentlichen geprafte Jahresabschlussdaten
der Banken und Daten aus ihren Prtfungsberichten
herangezogen werden. Mit diesen Daten wird die
Sicherungseinrichtung durch die — fur die jeweiligen
Banken zustandigen —regionalen Prufungsverbande
IT-technisch versorgt.
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In das Klassifizierungsverfahren werden grundsatz-
lich alle der Sicherungseinrichtung angeschlossenen
Banken einbezogen. Hiervon ausgenommen sind
Verbundinstitute, die von einer externen Rating-
gesellschaft geratet werden. Hierunter fallen 2015
insbesondere die Zentralbanken, die Hypotheken-
banken sowie die Bausparkasse Schwabisch Hall AG.

Die Ergebnisse der Klassifizierung auf Basis der Jah-
resabschltsse 2014 konnten das bereits sehr gute
Vorjahresniveau mit einer leichten Zunahme der
durchschnittlichen Gesamtpunktzahl behaupten.
Trotz anhaltenden Margendrucks wurde das Zins-
ergebnis mit Volumensausweitungen gehalten. Das
Provisionsergebnis wurde gesteigert, die Cost-In-
come-Ratio erfuhr eine geringfligige Erhéhung auf
weiterhin gutem Niveau. Das Bewertungsergebnis
im Kreditgeschaft ist im langfristigen Vergleich sehr
niedrig. Das Bewertungsergebnis des Wertpapier-
geschafts trug ebenfalls zum guten Gesamtergeb-
nis bei, das von den Banken vorrangig zur weiteren
Starkung des Kernkapitals genutzt wurde.

Der Beitragssatz zum Garantiefonds der Sicherungs-
einrichtung wurde mit 1,2 Promille der Bemessungs-
grundlage fur das Jahr 2015 konstant gehalten.
Risikosteuerung und
-iiberwachung

Praventionsmanagement

Die Ergebnisse aus dem Klassifizierungsverfahren
des BVR bilden auch eine Basis fir das systemati-
sche Prdventionsmanagement der Sicherungsein-
richtung. In das Praventionsmanagement werden
nach wie vor alle Banken spatestens dann aufge-
nommen, wenn auf der Basis ihres Jahresabschlusses
ein Klassifizierungsergebnis von B- oder schlechter
ausgewiesen wird. Jedoch sind in den vergangenen
Jahren immer starker andere Kennzahlen und Daten
hinzugezogen worden, um bei den Instituten Auf-
falligkeiten in der Friherkennung zu identifizieren.
Hierzu zéhlen im Berichtsjahr 2015 insbesondere die
auch der Sicherungseinrichtung vollumfanglich vor-
liegenden Informationen Uber die Banken aus der
sogenannten ,Niedrigzinsumfrage” der Deutschen
Bundesbank.
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Die der Pravention vorgeschaltete Phase des Moni-
torings auffalliger Institute leistet hier einen kon-
tinuierlich wichtiger werdenden Beitrag zur fruh-
zeitigen Analyse von Instituten. Hierbei wurden
im Berichtsjahr 2015 auch Institute einem Monito-
ring unterzogen, die keine Risikoindizien zeigten,
sondern aufgrund der schieren Bilanzsumme ein
potenziell groBeres Risiko darstellen kénnen. So-
mit verstarkt sich die nachhaltige Tendenz zur Ver-
schiebung der Arbeitsschwerpunkte der Sicherungs-
einrichtung weg von der Sanierung hin zum - um
das Monitoring erweiterte — systematisch ganzheit-
lichen Praventionsmanagement. Es befinden sich
signifikant mehr Institute in der Pravention als in der
Stltzungsphase der Sanierung.

Ziel des Praventionsmanagements ist es, wirtschaft-
liche Fehlentwicklungen frihzeitig zu identifizieren
und ihnen entgegenzuwirken, um somit zur praven-
tiven Abwendung von StltzungsmaBnahmen beizu-
tragen. Dafur werden mit allen infrage kommenden
Banken die vorhandenen Daten und weitere Infor-
mationen analysiert und auf der Basis erganzender
Gesprache mit dem Management der Banken ad-
aquate MaBnahmen vereinbart, die zu einer Stabi-
lisierung und Verbesserung der geschaftlichen Ent-
wicklung dieser Banken fuhren sollen.

Zur Ergédnzung der Phase der statutarisch veranker-
ten Pravention hat die Sicherungseinrichtung inzwi-
schen seit einigen Jahren das Monitoringverfahren
vorgelagert. Unabhangig von den Ergebnissen der
Klassifizierung werden hier auch weitere, der Siche-
rungseinrichtung zugangliche Informationsquellen
genutzt, anhand derer die Institute auf Auffalligkei-
ten analysiert werden, die in einem frihen Stadium
auf ungewohnliche Entwicklungen hindeuten.

Sanierungsmanagement

Die Tatigkeit der Sicherungseinrichtung bei Sanie-
rungen von Mitgliedsinstituten hat zunachst die
Aufstellung eines testierfahigen Jahresabschlusses
durch Gewdhrung von SanierungsmaBnahmen zum
Ziel. Im Anschluss wird Uber die vertragliche Verein-
barung adaquater MaBnahmen die Wiedererlan-
gung der Wettbewerbs- beziehungsweise Zukunfts-
fahigkeit der einzelnen Bank — unter Wahrung der
Interessen aller Mitglieder der Solidargemeinschaft -
sichergestellt.
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Grundlage fur die Gewdhrung und Durchfuhrung
von SanierungsmaBnahmen ist das ,Handbuch fur
die Neuausrichtung und Restrukturierung von Ge-
nossenschaftsbanken”. Die in diesem Handbuch
dokumentierten Grundsatze bilden fur die betrof-
fenen Banken eine Leitlinie bei der Sanierung. Sie
zeigen auf, wie die Wiederherstellung ihrer Grund-
rentabilitdt konzeptionell erreicht werden kann. Ziel
ist es, diese Sanierungsphase spatestens nach funf
Jahren zu erreichen. Zudem wendet sich das Hand-
buch der Sicherungseinrichtung explizit auch an
Praventionsbanken sowie grundsatzlich ebenfalls an
Institute mit (partiellem oder ganzheitlichem) selbst
identifiziertem Neuausrichtungsbedarf.

Die positive Entwicklung der Sicherungseinrichtung
im Sanierungsbereich setzte sich auch im Berichts-
jahr weiter fort. Im Geschéaftsjahr 2015 waren erneut
keine erstmaligen StlutzungsmaBnahmen erforder-
lich. Die Belastungen entfielen ausschlieBlich auf
Altfalle, bei denen bereits abgeschirmte Risiken
akut geworden sind oder insoweit Risikovorsorge im
Jahresabschluss der Sicherungseinrichtung gebildet
wurde. Die abzuschirmenden Sanierungsvolumina
lagen in Summe nicht nur signifikant unter der er-
warteten Héhe, sondern netto erneut auch unter-
halb der Ruckfuhrungen aus Besserungsschein- und
sonstigen Freistellungsverpflichtungen. Dies fihrte
insgesamt wiederholt dazu, dass die Substanz des
genossenschaftlichen Institutssicherungssystems mit
der Sicherungseinrichtung und der BVR-ISG im Jahr
2015 weiter gestarkt und der Bestand an Garantie-
fonds- und gesetzlichen Mitteln weiter ausgebaut
werden konnte.

Ausblick fiar die
Sicherungseinrichtung
des BVR

Wirtschaftlich erwartet die Sicherungseinrichtung
far das Jahr 2016 eine weiterhin positive Entwick-
lung. Materiell bedrohliche, aus dem statutarisch
definierten Auftrag resultierende Szenarien fur die
Stabilitat der Sicherungseinrichtung sind derzeit
nicht erkennbar. Fir 2016 ist — auch vor dem Hinter-
grund einer robusten Lage der Binnenwirtschaft —
kein Anstieg der StUtzungsleistungen zu erwarten.
Auch daher plant die Sicherungseinrichtung fur das
Jahr 2016 keine wesentlichen Veranderungen des
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Garantiefondskapitals, zumal der Mittelaufbau im
dualen genossenschaftlichen Sicherungssystem bis
auf Weiteres primar im BVR-1SG-Sicherungssystem
zur Erreichung der erforderlichen Zielausstattung
gemal § 17 Absatz 2 EinSiG erfolgen soll.

In der Sitzung am 16. Februar 2016 hat der Verbands-
rat des BVR auf der Grundlage des Statut-SE fur
2016 zur Vermeidung einer Doppelbelastung fur
diejenigen Institute, die gleichzeitig dem BVR-ISG-
Sicherungssystem angehoéren, einen Beitragssatz
zum Garantiefonds der Sicherungseinrichtung von
0,4 Promille der Bemessungsgrundlage beschlossen.
Fur die beiden Ubrigen Mitgliedsinstitute wurde der
Beitrag auf 0,88 Promille der Bemessungsgrundlage
beziehungsweise das 2,2-Fache des Grundbeitrags
festgesetzt. Weitere Beitragsbeschlisse standen im
Rahmen der Verabschiedung der neuen Beitragsord-
nung zur BVR-ISG auf der Tagesordnung der Mitglie-
derversammlung 2016 am 10. Juni.

Nach erfolgreicher Umsetzung des EinSiG Mitte 2015
durch Implementierung des dualen Systems stehen
far die Sicherungseinrichtung 2016 neue Aufgaben
im Zusammenhang mit der Umsetzung von Anfor-
derungen zur Erstellung von Sanierungsplanen im
Sinne der §§ 12 bis 20 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes (SAG) an. Zudem sind im Rahmen der
indirekten und sektoralen Aufsicht der EZB neue He-
rausforderungen zu erwarten, die an die Erstgespra-
che 2015 anknupfen durften, wie sich beispielsweise
in der im ersten Quartal 2016 aufgenommenen 6f-
fentlichen Konsultation der EZB zu institutsbezoge-
nen Sicherungssystemen zeigte. Hier erwartet die
Sicherungseinrichtung noch weitere Themenfelder
im Zusammenspiel mit nationalen und internationa-
len Institutionen wie EZB, Bundesanstalt fur Finanz-
marktstabilisierung (FMSA), europaischer Abwick-
lungsbehoérde (SRB) oder EU-Kommission.

Instrumente und Methoden
zur Ildentifikation und
Bewertung von Risiken

Mit dem Rahmenkonzept zur Ergebnis- und Risiko-
steuerung in Verbindung mit den Fachkonzepten
fur VR-Control verfligen die genossenschaftlichen
Primérinstitute Uber ein Verfahren zur einheitlichen
Messung der Marktpreis- und Kreditrisiken Uber
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alle Geschafte eines Instituts. Im Einklang mit der
individuellen Geschafts- und Risikostrategie und
den aufsichtsrechtlichen Anforderungen wie unter
anderem den Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk) entscheiden die Kreditgenos-
senschaften eigenverantwortlich Gber den Einsatz
der verfigbaren Methoden.

Die Markpreisrisiken werden mithilfe historischer
Simulationen berechnet. Fur die Ermittlung der Aus-
fallrisiken aus dem Kundenkreditgeschaft kommt
mit einer Variante des Credit-Suisse-Modells (Credit-
Risk*) ein Modell zum Einsatz, das als Risikotreiber
die Branchen in den Vordergrund stellt. Das Modell
stellt dabei auf den Value at Risk (VaR) als zentrale
GroBe ab. Fur die angefuhrten Risiken besteht ne-
ben der VaR-Berechnung fur die Banken auch die
Moglichkeit, Stressszenarien zu entwickeln.

Fur die Kreditrisiken des Eigengeschafts steht den
Instituten ein integrierter Messansatz zur Verfu-
gung. Die Risikotreiber der Wertpapiere werden
Uber die Simulation von Spread-, Migrations- und
Ausfallrisken im Wertpapierportfolio umfassend be-
rtcksichtigt. Die Risiken aus Wertpapieren der Ver-
bundemittenten werden dabei Uber vereinfachte
Spreadshifts ermittelt. Im Ergebnis erhalt die Bank
neben einem erwarteten Portfoliowert auch einen
entsprechenden Risikowert in Form eines unerwar-
teten Verlusts. Dartber hinaus kann fur die perio-
dische Steuerungsperspektive ein erwartetes sowie
ein unerwartetes Bewertungsergebnis errechnet
werden. Ebenso ist die Kalkulation von Stressszena-
rien méglich. Das Portfoliomodell und seine Para-
meter unterliegen einer regelméBigen Weiterent-
wicklung sowie Validierung durch den zustdandigen
Bereich in der parclT GmbH.

Die Bankenaufsicht hat ein verstarktes Interesse an
der bankinternen Ermittlung der Gesamtbankrisiko-
tragfahigkeit. Mit den MaRisk geht sie dabei dezi-
diert auf die Ermittlung des Risikodeckungspoten-
zials und der Risikoprofile in den unterschiedlichen
Ansatzen der Banken ein. Im Rahmen der Risikotrag-
fahigkeitsrechnung fuhren die genossenschaftlichen
Institute zahlreiche Stresstests durch.
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Risikokapitalmanagement

Die genossenschaftlichen Institute sind als rechtlich
selbststandige Unternehmen fur ihr Kapitalmanage-
ment verantwortlich. Die Risikotragfahigkeit wird
daher in den genossenschaftlichen Instituten im Ein-
klang mit ihrer Geschaftsstrategie und nach den Er-
fordernissen der MaRisk gesteuert.

Aus der Sicherungseinrichtung heraus wird der ein-
heitliche Einsatz von Instrumenten zur Messung und
Steuerung des Risikokapitals unterstitzt. Die Grund-
lage fur das Risikokapitalmanagement bildet die
Risikotragfahigkeitsrechnung der Institute. Nach
den Erhebungen der Sicherungseinrichtung herrscht
der Fortfuhrungsansatz (,going concern”) vor. Die
wesentlichen Risiken stellen das Zinsanderungsrisiko
und das Kreditrisiko dar. Ersteres wird in der Regel
durch die Simulation von Zinsszenarien auf den ge-
planten Zinstberschuss einer Bank berechnet, wah-
rend im Kreditrisiko Portfoliomodelle zum Einsatz
kommen. Die Risikotragfahigkeit der sogenannten
zweiten Saule ist in ihrer Auslastung durch vorhan-
dene Kapitalpuffer — selbst bei den konservativen
Ansdtzen der Banken - gegeben. Die Sicherungs-
einrichtung analysiert einmal jahrlich die Risiko-
tragfahigkeit und stellt die wesentlichen Ergebnisse
zusammen. Diese werden dann den Banken als In-
formation zur Verflgung gestellt. Mit der neuen
Finanz- und Risikotragfahigkeitsinformationenver-
ordnung (FinaRisikoV) wird dieser Prozess sich ab
2016 auf alle Institute erstrecken.

Gemeinsam mit Primarbanken, Zentralbanken, Ver-
banden und Rechenzentralen wurde ein auf dem
Ansatz einer Vermdgensbilanz aufsetzendes Kon-
zept zur gesamtbankweiten Allokation von Risiko-
kapital entwickelt. Die methodische Grundidee des
Konzepts folgt dem Markowitz-Ansatz zum Aufbau
effizienter Portfolien. Durch die Umsetzung des
Konzepts wird die jeweilige Bank in die Lage ver-
setzt, Uber die von ihr ausgewdahlten strategischen
Risikoklassen einen Allokationsprozess unter Effizi-
enzgesichtspunkten durchzufihren und rechnerisch
mogliche Allokationen zu ermitteln.

Mit der Erstellung des Konsolidierten Jahresab-
schlusses liefert die genossenschaftliche Finanz-
Gruppe einen umfassenden Uberblick Uber ihre
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage. Hierbei wer-
den unter anderem das Eigenkapital sowie die Kern-

kapitalquote und die Gesamtkapitalquote auf Grup-
penebene dargestellt.

Kapitalausstattung

Die konsolidierten Kapitalquoten fir das Geschafts-
jahr 2015 wurden nach dem Verfahren der Erweiter-
ten Zusammenfassungsrechnung (EZR) gemaB Arti-
kel 49 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 113 Absatz
7 CRR ermittelt.

Mit Erlaubnis der BaFin vom 2. Januar 2014 kdnnen
dieInstitute der genossenschaftlichen FinanzGruppe,
die der Sicherungseinrichtung des BVR angeschlos-
sen sind, den Nichtabzug ihrer Verbundbeteiligun-
gen gemafB Artikel 49 Absatz 3 CRR bei der Ermitt-
lung ihrer Kapitalquoten nutzen. Diese Ausnahme
vom Beteiligungsabzug ist unter anderem davon
abhangig, dass eine Mehrfachbelegung der Eigen-
mittel unter den Mitgliedern des institutsbezogenen
Sicherungssystems ausgeschlossen ist.

Die aufsichtsrechtliche Gesamtkapitalquote der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe belduft sich zum
31. Dezember 2015 auf 15,8 Prozent (per 31. Dezem-
ber 2014: 15,1 Prozent). Insgesamt erhdhten sich die
regulatorischen Eigenmittel um 6,1 Milliarden Euro
auf 87,6 Milliarden Euro. Die Erhéhung ist im We-
sentlichen in der Thesaurierung von erwirtschafte-
ten Gewinnen zu sehen.

Die Kernkapitalquote ist mit 12,4 Prozent (per 31.
Dezember 2014: 11,5 Prozent) deutlich besser. Nach-
richtlich betrégt die Kernkapitalquote materiell, das
heiBt inklusive § 340f HGB-Reserven, 14,8 Prozent
(per 31. Dezember 2014: 13,8 Prozent). Das Kapital
der genossenschaftlichen FinanzGruppe wird im We-
sentlichen durch die Primarinstitute gehalten.

Der Gesamtrisikobetrag per 31. Dezember 2015 be-
tragt 556,0 Milliarden Euro (per 31. Dezember 2014:
541,4 Milliarden Euro). Die hieraus resultierenden
Eigenmittelanforderungen belaufen sich per 31. De-
zember 2015 auf 44,5 Milliarden Euro (per 31. De-
zember 2014: 43,3 Milliarden Euro).

Auf Einzelinstitutsebene analysiert die Sicherungs-
einrichtung die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelquo-
ten der Mitgliedsbanken. Die Grafik auf den Seiten
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38/39 zeigt die Verteilung der Gesamtkapitalquote
in der genossenschaftlichen FinanzGruppe zum Mel-
destichtag 31. Dezember 2015 sowie zum 31. De-
zember 2014. Sie verdeutlicht die weiterhin solide
Eigenmittelausstattung der einzelnen Banken. Der
ungewichtete Mittelwert der Gesamtkapitalquote
lag zum Ultimo 2015 zum Vorjahr unverandert bei
19,0 Prozent.

Mit einem bilanziellen Eigenkapital in der Hoéhe
von 93,0 Milliarden Euro (per 31. Dezember 2014:
86,5 Milliarden Euro) verflgt die genossenschaftli-
che FinanzGruppe Uber eine solide Kapitalausstat-
tung. In den letzten Jahren konnte die Kapitalaus-
stattung kontinuierlich aus eigener Kraft durch
Gewinnthesaurierung weiter ausgebaut werden.
Dies belegt das tragfahige Geschaftsmodell der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe mit breiter Risiko-
und Ertragsdiversifizierung.

Auch die auf Ebene des institutsbezogenen Siche-
rungssystems per 31. Dezember 2015 erstmals er-
mittelte risikounabhangige Verschuldungsquote
(Leverage Ratio) dokumentiert mit einem Wert von
6,0 Prozent (Mindestanforderung 3,0 Prozent) die
Uberdurchschnittliche Kapitalausstattung innerhalb
der genossenschaftlichen FinanzGruppe. Bei materi-
eller Betrachtung, das hei3t unter Berticksichtigung
der § 340f HGB-Reserven und vollstandiger Einfuh-
rung der einschlagigen CRR-Bestimmungen betragt
die Leverage Ratio 6,9 Prozent.
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Kreditrisiko

Aufgrund des hohen Volumens der Genossenschafts-
banken im Kundenkreditgeschaft ist das Kredit-
risiko die wichtigste Risikokategorie. Mittels um-
fangreicher, qualitativ hochwertiger Verfahren zur
Risikomessung steuern die Genossenschaftsbanken
ihre Kreditrisiken effizient und nachhaltig. Zur Boni-
tatseinschatzung der einzelnen Kreditnehmer ste-
hen den Genossenschaftsbanken bedarfsorientier-
te Ratingverfahren zur Verfiigung, die vom BVR in
Zusammenarbeit mit Verbundpartnern entwickelt
wurden und die aufsichtsrechtlichen Normen er-
fullen. Die Bewertung der Kreditausfallrisiken auf
Portfolioebene erfolgt auf Basis von Value-at-Risk-
Ansatzen und mithilfe von Strukturanalysen zu Bo-
nitaten, GroBenklassen, Blankoanteilen und Bran-
chenkonzentrationen.

Im Mittelpunkt der strategischen Ausrichtung der
genossenschaftlichen FinanzGruppe stehen das
ertragsorientierte Eingehen von Risiken unter Be-
racksichtigung des Eigenkapitals sowie eine vor-
sichtige Kreditpolitik. Die Kreditvergabe der Ge-
nossenschaftsbanken bewegt sich in konservativem
Rahmen. Dabei spielen die Kundenkenntnis und
die Tragbarkeit der Verpflichtungen fur die Kredit-
nehmer eine zentrale Rolle. Das Kundenkreditge-
schaft der genossenschaftlichen FinanzGruppe ist
insgesamt durch eine granulare Kreditstruktur und
einen hohen Anteil der Hypothekenkredite gekenn-
zeichnet. Die Granularitdt und die weitgehende
regionale Diversifizierung der Geschaftstatigkeit
der genossenschaftlichen FinanzGruppe begrenzen
Risikokonzentrationen.

Im Geschaftsjahr 2015 konnte die genossenschaftli-
che FinanzGruppe erneut einen deutlichen Zuwachs
im Kreditgeschaft verzeichnen. Die Kreditvergabe an
Privat- und Firmenkunden erhéhte sich gegentber
2014 deutlich um 4,5 Prozent. Ein wesentlicher Fak-
tor daftr war weiterhin der Anstieg der Wohnungs-
bau- und Unternehmenskredite. Das Wachstum im
Firmenkundengeschaft wurde tUberwiegend durch
die Kreditvergabe an das Dienstleistungsgewerbe
sowie an Unternehmen aus dem Bereich Energie
und Bergbau getragen. Aufgrund ihrer regionalen
Verankerung nehmen die Kreditgenossenschaften
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Marktpreis-
Liquiditatsrisiken

eine starke Marktposition im Wirtschaftsbereich
Erneuerbare Energien ein und begleiten finanziell
Unternehmensvorhaben sowohl zur Erhéhung der
Energieeffizienz als auch zur regenerativen Energie-
erzeugung.

Ein wesentlicher Wachstumstreiber im Privatkunden-
bereich waren weiterhin die langfristigen Baufinan-
zierungen. Die Kreditvergabe der Genossenschafts-
banken in der privaten Wohnungsbaufinanzierung
profitierte von dem gunstigen gesamtwirtschaftli-
chen Umfeld. Allerdings setzte sich der Anstieg der
Wohnimmobilienpreise in Deutschland auch 2015
fort. Besonders hoch waren die Zuwéachse in den
Ballungszentren. In der Flache fiel der Preisanstieg
jedoch moderat aus. In der Mehrheit der Stadte
und im landlichen Raum standen die Preise mit der
Entwicklung der Einkommen und den Mieten im Ein-
klang.

Um die Mitgliedsinstitute bei der Uberwachung
der regionalen Markte zu unterstitzen, entwi-
ckelte der BVR gemeinsam mit der vdp Research
GmbH ein Marktschwankungskonzept auf Postleit-
zahlebene: das BVR-Immobilienmarkt-Monitoring.
Die Messungen von Marktschwankungen anhand
des BVR-Immobilienmarkt-Monitorings ergénzen
das Marktschwankungskonzept der Deutschen Kre-
ditwirtschaft auf regionaler Ebene. Somit kénnen
die Genossenschaftsbanken ihre relevanten Markte
raumlich zutreffend bestimmen und die aufsichts-
rechtlichen Anforderungen besser erfullen.

Der Risikovorsorgeaufwand im Kreditgeschaft ver-
ringerte sich 2015 um 75,3 Prozent auf 74 Millionen
Euro. Er blieb mit einer Quote von 0,01 Prozent des
Gesamtkreditvolumens weiterhin niedrig. In der
Zusammenfassung betreiben die Genossenschafts-
banken ihr Kreditgeschaft in geordneten Verhalt-
nissen.

Die Engagements der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe aus Anleihen 6ffentlicher Schuldner in von
der Schuldenkrise besonders betroffenen Staaten
bewegen sich wie in den Vorjahren in einem be-
herrschbaren Rahmen. Der Gesamtbuchwert dieser
Anleihen lag 2015 bei 13,6 Milliarden Euro (2014:
13,9 Milliarden Euro).
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Marktpreisrisiko

Zinsanderungsrisiken haben einen wesentlichen
Einfluss auf die Ertragslage der Banken. Trotz des
niedrigen Zinsniveaus im Jahr 2015 blieb das Zins-
ergebnis der genossenschaftlichen FinanzGruppe
weitgehend konstant. Wie in den Vorjahren wird
der groBte Teil des Zinsergebnisses durch Konditi-
onsbeitrage im Kundengeschaft erzielt. Aufgrund
der anhaltenden Niedrigzinsen und des steigenden
Wettbewerbs um Einlagen rechnen die Kreditinsti-
tute kiinftig mit niedrigeren Zinsmargen. Zudem be-
stehen Risiken bei einer Zinswende auf den Finanz-
markten, da sich die Refinanzierungskosten der in
der aktuellen Niedrigzinsphase vergebenen Kredite
im Falle eines Zinsanstiegs erhdhen werden.

Das Zinsanderungsrisiko spielt neben den Kredit-
risiken eine wichtige Rolle in den meisten Genos-
senschaftsbanken. Sowohl eine weiter anhaltende
Niedrigzinsphase als auch ein rascher und deutli-
cher Zinsanstieg kénnte die Banken vor groBe He-
rausforderungen stellen. Diesem Sachverhalt trégt
die Aufsicht durch entsprechende Regulierungs-
aktivitadten Rechnung. So hat der Basler Ausschuss
far Bankenaufsicht im April dieses Jahres die neu-
en Standards ,Interest rate risk in the banking
book” veréffentlicht, die ab 2018 in Kraft treten.
Die neuen Leitlinien der European Banking Au-
thority (EBA) zur ,Steuerung des Zinsanderungs-
risikos im Anlagebuch” liegen bereits seit 2015 vor
und gelten seit Anfang 2016. Sie sollen im Verlauf
des Jahres jedoch noch vom nationalen Aufseher
konkretisiert werden. Beiden Papieren ist gemein,
dass sie die Abbildung der Zinsédnderungsrisiken
im Anlagebuch zwar weiterhin in Saule 2 sehen,
jedoch ein verstarktes Augenmerk auf die Qualitat
und Konsistenz der Zinsanderungsrisikosteuerung in
den Instituten legen. Fur den Fall, dass die interne
Steuerung den Anforderungen der Aufsicht nicht
genlgt, beschreiben die neuen Basler Standards ein
Standardmodell, dessen Anwendung der Aufseher
fordern kann.

Die Sicherungseinrichtung Uberwacht die Angemes-
senheit der Zinsanderungsrisiken der Mitgliedsins-
titute, insbesondere durch Simulationsrechnungen
des Zinsergebnisses.
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BERICHT

Mit der Umsetzung der neuen Basler Standards ,,In-
terest rate risk in the banking book” wird auch das
aufsichtsrechtliche ,Prufkriterium” auf Basis von
sechs statt bisher zwei Zinsszenarien ermittelt. Es
wird eine zentrale Rolle bei der Ermittlung des Zu-
schlags im Supervisory Review and Evaluation Pro-
cess (SREP) fur Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch
spielen.

Liquiditatsrisiko

Wie in den vergangenen Jahren zeichnet sich die ge-
nossenschaftliche FinanzGruppe durch eine verlass-
liche Liquiditatsstruktur aus, die sich bislang stets
als krisenresistent erwies. Die Loan to Deposit Ratio
der genossenschaftlichen FinanzGruppe liegt bei
95 Prozent. Grundlage hierfur ist die stabile und
eher kleinteilige Geschaftsstruktur der Banken,
die sich diversifizierend und im Ergebnis risikomin-
dernd auswirkt sowie vor allem in der traditionell
ausgepragten Finanzierung der Institute Gber Kun-
deneinlagen. Die Kundschaft honoriert damit die
Wirksamkeit der Institutssicherung, die die Siche-
rungseinrichtung des BVR insbesondere zum Zweck
des Einlagenschutzes betreibt und die tGber den ge-
setzlich geforderten Einlagenschutz hinausgeht. Die
genossenschaftlichen Zentralbanken bindeln die Li-
quiditatstberschisse der Einzelinstitute und sorgen
innerhalb des Netzwerks der Primarbanken und Ver-
bundunternehmen fir einen Liquiditatsausgleich.
Die neu eingefuhrten Regeln der Liquidity Coverage
Ratio (LCR) wurden von allen Mitgliedsinstituten der
Sicherungseinrichtung eingehalten.
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Gesamt-

Zu Jahresbeginn 2016 verlauft die konjunkturelle
Entwicklung Deutschlands weiterhin positiv. Nach
vorlaufigen amtlichen Berechnungen legte das
preis-, saison- und kalenderbereinigte Bruttoin-
landsprodukt im ersten Quartal gegentber dem
Vorquartal um kraftige 0,7 Prozent zu. Das Wirt-
schaftswachstum hat sich somit im Vergleich zum
vierten Quartal 2015 (+0,3 Prozent) mehr als ver-
doppelt. Fur das Sommerhalbjahr ist jedoch eine
Abschwachung der gesamtwirtschaftlichen Dyna-
mik zu erwarten.

Ausgehend von den im Frihsommer verfligbaren
Daten rechnet der BVR damit, dass die preisberei-
nigte Wirtschaftsleistung Deutschlands im Jahres-
durchschnitt 2016 um etwa 1,5 Prozent Uber das
Vorjahresniveau steigen wird. Zu den Annahmen
dieser Prognose gehort, dass sich die wirtschaftli-
che Erholung im Euroraum trotz des mehrheitlichen
Votums der Burger GroBbritanniens fur einen Aus-
tritt aus der Europaischen Union (Brexit) fortsetzt
und dass die Weltkonjunktur etwas an Schwung ge-
winnt. Der Rohdlpreis wird annahmegemaB leicht
zunehmen und der Wechselkurs des Euro wird ge-
genlUber dem US-Dollar keine groBen Veranderun-
gen erfahren.

Die merklich expandierenden Konsumausgaben
werden der Prognose zufolge 2016 die zentrale
Wachstumsstliitze bleiben. Sie werden weiterhin
auch durch die Folgen der Flichtlingsmigration
nach Deutschland beférdert. Von den Investitionen
und vom AuBenhandel durften hingegen insgesamt
nur wenige Impulse ausgehen. Die Investitionsak-
tivitaten durften dabei unter anderem durch die
Ungewissheit der kiinftigen Beziehungen zwischen
dem Vereinigten Koénigreich und Europa gedampft
werden.

Im Zuge des anhaltenden Konjunkturaufschwungs
wird die Beschaftigung weiter steigen. Die An-
zahl der Erwerbstatigen durfte sich 2016 um rund
500.000 auf 43,5 Millionen Menschen erhéhen. Bei
der Arbeitslosenquote zeichnet sich, ungeachtet der
zunehmenden statistischen Erfassung von arbeits-
suchenden Migranten, ein Rickgang um 0,2 Pro-
zentpunkte auf 6,2 Prozent ab.
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und Kreditwirtschaft

Der vorliegende Ausblick ist mit groBen Unwagbar-
keiten versehen, wobei die Risiken eher abwartsge-
richtet sind. Sollten im Zuge der Brexit-Entscheidung
die Zentrifugalkrafte in der Europdischen Union an
Kraft gewinnen und der Zusammenhalt der Mit-
gliedstaaten prinzipiell geschwéacht werden oder
sollte das globale Wirtschaftswachstum schwacher
ausfallen als erwartet, ware auch in Deutschland
mit einem geringeren Anstieg des Bruttoinlands-
produkts zu rechnen. Es ist jedoch auch denkbar,
dass die globalen Unsicherheiten schneller zurlck-
gehen als angenommen und hierzulande zu einem
hoheren Wachstum fuhren.

Die Geldpolitik der EZB durfte zunachst ihren stark
expansiven Kurs beibehalten. Das im Marz 2016 er-
weiterte Anleihekaufprogramm wird bis mindes-
tens Marz 2017 fortgefuhrt. Erst nach dem Ende
des Programms durfte die Notenbank erste Zinser-
héhungen in Betracht ziehen. Die Rendite von Bun-
desanleihen mit langfristigen Restlaufzeiten durf-
ten daher im historischen Vergleich weiterhin sehr
niedrig blieben.

Die anstehenden Herausforderungen der Kredit-
wirtschaft unterscheiden sich im Vergleich zum
Vorjahr nur geringflgig. Der Ausblick bleibt somit
weiterhin verhalten positiv. Mittlerweile befinden
wir uns im achten Jahr der geldpolitisch verordneten
Niedrigzins-, Nullzins- beziehungsweise Negativ-
zinsphase. Gleichzeitig steigen die regulatorischen
Auflagen nahezu unverandert weiter. Dies stellt
insbesondere die kleineren und mittleren Kredit-
institute weiterhin vor groBe Herausforderungen.
Die Ergebnisentwicklung der Kreditwirtschaft wird
dadurch weiter belastet. Die Fahigkeit zur Eigen-
kapitalbildung wird gemindert. Teilweise kénnen
hieraus Anreize fur eine UbermaBige RisikoUber-
nahme entstehen.

Dem wachsenden Ertragsdruck und steigender Re-
gulierungsdichte begegnen die Kreditinstitute ei-
nerseits mit weiteren Kosteneffizienzsteigerungen,
die in Prozess- und Produktoptimierung, aber auch
in sinkenden Mitarbeiter- und steigenden Fusions-
zahlen resultieren. Andererseits versuchen die Ban-
ken durch eine weitere gezielte Ausrichtung auf die
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Kundenwinsche, beispielsweise durch den Ausbau
von digitalen Angeboten (,Omnikanalbanking”) im
Wettbewerb zu bestehen.

Trotz der in den letzten Jahren verbesserten Eigen-
kapitalausstattung und des reduzierten Verschul-
dungsgrads stellt ein rascher Zinsanstieg nach einer
langen Niedrigzinsphase ein ernst zu nehmendes
Bedrohungsszenario dar. Potenziell negative Aus-
wirkungen kénnen dartber hinaus die andauernde
europdische Staatsschuldenkrise sowie Folgen der
Brexit-Entscheidung haben.
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Genossenschaftliche

FinanzGruppe V

olksbanken

Raiffeisenbanken

Der Ausblick auf die Geschaftsentwicklung der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe fur das Geschafts-
jahr 2016 zeigt: Das anhaltend niedrige Zinsniveau,
der regulatorisch induzierte Kostenauftrieb sowie
die europaische Bankenabgabe werden die Ergeb-
nisentwicklung der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe weiter belasten. Risiken fuar die weitere
Ergebnisentwicklung der genossenschaftlichen Fi-
nanzGruppe kénnen sich auch aus dem gesamtwirt-
schaftlichen Umfeld ergeben. Das Schuldenniveau
einiger europaischer Staaten liegt weiterhin auf ei-
nem hohen Niveau und weitere Interventionen der
EZB sowie notwendige SparmaBnahmen der Regie-
rungen kénnen negative Auswirkungen auf die wirt-
schaftliche Entwicklung haben. Insgesamt wird sich
der leichte Ergebnisriickgang 2016 fortsetzen.

Der Zinsiiberschuss wird sich vor allem aufgrund
des bestandig niedrigen Zinsniveaus in samtlichen
Segmenten verringern. Speziell die zinsniveauab-
héangigen Geschaftsmodelle in der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe werden weiterhin unter zu-
nehmendem Ertragsdruck stehen. Ein sich verlang-
samendes Wirtschaftswachstum im Euroraum sowie
weitere geldpolitische MaBnahmen der EZB wirden
den Zinstberschuss vermutlich ebenfalls negativ be-
einflussen.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft wird im
Geschaftsjahr 2016 gegenlUber dem Vorjahr vor-
aussichtlich ansteigen. Die hohen Auflésungen in
der Einzelrisikovorsorge beeinflussten die Risiko-
vorsorge im Geschaftsjahr 2015 positiv und sind in
der Planung fur das Geschaftsjahr 2016 nicht be-
racksichtigt. Fur das Geschaftsjahr 2016 erwartet
die genossenschaftliche FinanzGruppe, dass sich die
Risikovorsorge im Kreditgeschaft auf ein Normal-
niveau zubewegen und sich im Einklang mit dem
Kreditbestand, dem Neugeschaftsvolumen sowie
den langjahrigen Standardrisikokosten entwickeln
wird. Insbesondere ein Konjunktureinbruch, verbun-
den mit steigenden Staatsschulden in Europa, dem
sich dann auch Deutschland nicht entziehen kénnte,
wirde sich belastend auf die Risikovorsorge der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe auswirken.

Fir den Provisionsiiberschuss erwartet die genos-
senschaftliche FinanzGruppe ein dhnlich gutes Er-
gebnis wie im Geschaftsjahr 2015. Insbesondere die

positive Einschdtzung des aktuellen Kapitalmarkt-
umfelds lasst erwarten, dass die erfolgsabhangigen
Vergltungen im Segment Retail zu einem Anstieg
der Provisionsertrage fuhren. Eine erneute Verunsi-
cherung an den Kapital- und Finanzmarkten kénn-
te das Vertrauen von privaten und institutionellen
Anlegern negativ beeinflussen und damit das Provi-
sionsergebnis belasten.

Das Handelsergebnis wird voraussichtlich im Ge-
schaftsjahr 2016 durch positive Impulse aus dem
kundengetriebenen Kapitalmarktgeschaft anstei-
gen. Insbesondere die konsequente Umsetzung der
strategischen MaBnahmen vor allem bei institutio-
nellen Kunden, aber auch im Privatkundenbereich,
spiegelt sich in der positiven Ertragseinschatzung
wider. Die Voraussetzungen fir den Anstieg des
Handelsergebnisses sind ein nicht weiter deutlich
absinkendes Zinsniveau und stabile Kapitalmarkte.

Aufgrund des Ausbleibens positiver Sondereffekte
wird das Ergebnis aus Finanzanlagen im Geschéafts-
jahr 2016 voraussichtlich erneut auf niedrigem Ni-
veau liegen.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzin-
strumenten, das im Geschaftsjahr hauptsachlich
durch positive Ergebniseffekte gepragt war, wird
im Geschaftsjahr 2016 deutlich niedriger ausfal-
len. Die erwartete Ergebnisentwicklung spiegelt
auch das reduzierte Wertaufholungspotenzial wi-
der.

DasErgebnis aus dem Versicherungsgeschaft durf-
te sich im Geschéaftsjahr 2016 reduzieren. Insbeson-
dere der erwartete Rickgang des Kapitalanlageer-
gebnisses wird zu einem rucklaufigen Ergebnis aus
dem Versicherungsgeschaft fihren. Durch die ange-
strebte Steigerung des Marktanteils durfte es hinge-
gen zu einem ausgepragt positiven Gegeneffekt bei
der Beitragsentwicklung kommen. AuBerordentli-
che Ereignisse auf dem Finanz- und Kapitalmarkt
sowie Anderungen in der Versicherungstechnik kén-
nen das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft
beeinflussen.

Die Verwaltungsaufwendungen werden voraus-
sichtlich auch im Geschaftsjahr 2016 maBig anstei-
gen. Die prognostizierte Zunahme resultiert aus ver-
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scharften regulatorischen und gesetzlichen Bestim-
mungen sowie aus Aufwendungen fur die euro-
paische Bankenabgabe. Um die Wettbewerbsfahig-
keit der genossenschaftlichen FinanzGruppe nach-
haltig zu sichern, werden sich auch die Aufwen-
dungen fur Innovations- und Investitionsthemen
erhéhen. Vor dem Hintergrund steigender Verwal-
tungsaufwendungen ist es ein strategisches Ziel,
einerseits durch konsequentes Kostenmanagement
und andererseits durch ein forciertes Wachstum im
operativen Geschaft die Aufwand-Ertrags-Relation
zu verbessern.

Durch die Fusion von DZ BANK und WGZ BANK im
Geschaftsjahr 2016 werden neben umfangreichen
Synergien auch Wachstums- und Ertragspotenziale
insbesondere im Segment Bank erwartet, die mittel-
fristig ab dem Geschaftsjahr 2017 realisiert werden.
Die genossenschaftliche FinanzGruppe verflugt tber
ein Uberzeugendes Geschaftsmodell und eine intak-
te Risikotragfahigkeit. Ein hoher Mitglieder- und
Kundenzuspruch und nicht zuletzt eine starke Ei-
genkapitalquote ermdglichen es der FinanzGruppe,
die sich ihr bietenden Wachstumschancen konse-
quent zu nutzen und damit ihre hervorragende
Marktposition in einem anspruchsvollen regulatori-
schen Umfeld auch weiterhin erfolgreich unter Be-
weis zu stellen.
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Gewinn- und Verlustrechnung
fidr die Zeit vom 1. Januar
o o (=2}
—_ — o=
> > S5 =
2 o o 2o
> L s T = T o
< = 2= L=
Zinsiberschuss 2 20.021 20.047 (1)
Zinsertrage und laufendes Ergebnis 28.792 30.657 -6,1
Zinsaufwendungen -8.771 -10.610 -17,3
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 3 -74 -299 -75,3
Provisionsiberschuss 4 5.798 5.467 6,1
Provisionsertrdage 7.292 6.793 7,3
Provisionsaufwendungen -1.494 -1.326 12,7
Handelsergebnis 5 607 752 -19,3
Ergebnis aus Finanzanlagen 6 -561 148 >100,0
Sonstiges Bewertungsergebnis 7 363 435 -16,6
aus Finanzinstrumenten
Verdiente Beitréage 8. 14.418 13.927 3,5
aus dem Versicherungsgeschaft
Ergebnis aus Kapitalanlagen und 9. 3.013 4.388 -31,3
sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen
Versicherungsleistungen 10. -14.664 -15.264 -3,9
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb 1. -1.774 -1.770 0,2
Verwaltungsaufwendungen 12. -17.234 -16.895 2,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis 13. -126 -281 -55,2
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 9.787 10.655 -8,1
Ertragsteuern 14. -2.820 -2.848 -1,0
Konsolidierter Jahresiiberschuss 6.967 7.807 -10,8
davon entfallen auf:
Anteilseigner der genossenschaftlichen FinanzGruppe 6.761 7.555 -10,5
Nicht beherrschende Anteile 206 252 -18,3
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Gesamtergebnisrechnung
fuar die Zeit vom 1. Januar
o o (=]
— —_ o
=} =] = E‘
; ; 5 5
= o 2o
i Y= oo
~ = ~ = = =
Konsolidierter Jahresiiberschuss 6.967 7.807 -10,8
Erfolgsneutrales Ergebnis 854 =513 >100,0
Bestandteile, die in die Gewinn- und 219 956 -77,1
Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen
Gewinne und Verluste aus zur VerduBerung verfiigharen 103 1.397 -92,6
finanziellen Vermdgenswerten
Gewinne und Verluste aus Absicherungen 14 -31 >100,0
von Zahlungsstrémen
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung 44 12 >100,0
auslandischer Geschéaftshetriebe
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Netto- -24 -16 50,0
investitionen in ausldandische Geschéaftsbetriebe
Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach 17 27 -37,0
der Equity-Methode bilanzierten Gemeinschaftsunter-
nehmen und assoziierten Unternehmen
Erfolgsneutrale Ertragsteuern 65 -433 >100,0
Bestandteile, die nicht in die Gewinn- und 635 -1.469 >100,0
Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen
Gewinne und Verluste aus Neubewertungen 905 -2.092 >100,0
von leistungsorientierten Pldnen
Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach -1 -4 -75,0
der Equity-Methode bilanzierten Gemeinschaftsunter-
nehmen und assoziierten Unternehmen
Erfolgsneutrale Ertragsteuern -269 627 >100,0
Gesamtergebnis 7.821 7.294 7,2
davon entfallen auf:
Anteilseigner der genossenschaftlichen FinanzGruppe 7.589 6.950 9,2
Nicht beherrschende Anteile 232 344 -32,6
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Bilanz zum 31. Dezember 2015
o o (=2}
© 35 T3 S -
3] o~ - ~ -
< R ~ 2 BN
o = = = © o
= — = @
Aktiva < -~ = m = > =
Barreserve 15. 20.536 15.656 31,2
Forderungen an Kreditinstitute 16. 32.988 38.293 =13,%
Forderungen an Kunden 16. 700.608 670.683 4,5
Risikovorsorge 17. -7.631 -8.519 -10,4
Positive Marktwerte 18. 1.050 1.099 -4.,5
aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Handelsaktiva 19. 53.570 61.181 -12,4
Finanzanlagen 20. 249.960 249.219 0,3
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 21. 82.766 77.545 6,7
Sachanlagen und Investment Property 22. 11.168 11.429 -2,3
Ertragsteueranspriche 23. 3.772 4.484 -15,9
Sonstige Aktiva 24. 13.732 14.690 -6,5
Summe der Aktiva 1.162.519 1.135.760 2,4
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Passiva < o = m E > =
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 25. 99.505 103.526 =3,9
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 25. 739.218 713.485 3,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 26. 70.248 66.981 4,9
Negative Marktwerte 18. 9.453 10.423 =9,2
aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Handelspassiva 27. 45.397 52.760 -14,0
Rickstellungen 28. 12.563 13.661 -8,0
Versicherungstechnische Riickstellungen 29. 78.929 74.670 5,7
Ertragsteuerverpflichtungen 23. 1.263 1.198 5,4
Sonstige Passiva 30. 7.569 7.819 -3,2
Nachrangkapital 31. 5.367 4.736 13,3
Eigenkapital 93.007 86.501 7,5
Eigenkapital der genossenschaftlichen 90.088 83.153 8,3
FinanzGruppe
Gezeichnetes Kapital 10.922 10.762 1,5
Kapitalricklage 784 754 4,0
Gewinnricklagen 70.122 62.807 11,6
Neubewertungsriicklage 1.444 1.258 14,8
Ricklage aus der Absicherung von -7 -15 -53,3
Zahlungsstrémen
Ricklage aus der Wahrungsumrechnung 62 32 93,8
Konsolidierter Gewinn 6.761 7.555 -10,5
Nicht beherrschende Anteile 2.919 3.348 -12,8
Summe der Passiva 1.162.519 1.135.760 2,4
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Verdanderungen
des Eigenkapitals
in Mio. Euro — o =
© = 3] L
— = = =l
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° o A - @S o ©F o= <=
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Eigenkapital 10.424 708 64.683 435 4 12 76.266 3.120 79.386
zum 01.01.2014
Konsolidierter - - 7.555 - - - 7.555 252 7.807
Jahresiberschuss
Erfolgsneutrales - - —-1.441 835 -19 20 -605 92 -513
Ergebnis
Gesamtergebnis - - 6.114 835 -19 20 6.950 344 7.294
Ausgabe und 338 46 - - - - 384 144 528
Rickzahlung von
Eigenkapital
Verdnderungen des - - 46 -12 - - 34 1 35
Konsolidierungskreises
Erwerb/VerduBerung - - 101 - - - 101 -198 -97
von nicht beherrschen-
den Anteilen
Gezahlte Dividenden - - =582 - - - -582 -63 -645
Eigenkapital 10.762 754 70.362 1.258 -15 32 83.153 3.348 86.501
zum 31.12.2014
Konsolidierter - - 6.761 - - - 6.761 206 6.967
Jahresiberschuss
Erfolgsneutrales - - 627 163 8 30 828 26 854
Ergebnis
Gesamtergebnis - - 7.388 163 8 30 7.589 232 7.821
Ausgabe und 160 30 - - - - 190 248 -58
Rickzahlung von
Eigenkapital
Verdnderungen des - - 4 - - - 4 1 5
Konsolidierungskreises
Erwerb/VerduBerung - -  -304 23 - - =281 -351 -632
von nicht beherrschen-
den Anteilen
Gezahlte Dividenden - - -567 - - -  -567 -63 -630
Eigenkapital 10.922 784 76.883 1.444 -7 62 90.088 2.919 93.007

zum 31.12.2015
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Zusammensetzung des - = - = T a
. . — — (3]
gezeichneten Kapitals - = -~ = > =
Geschaftsguthaben 10.673 10.271 3,9
Grundkapital 144 176 -18,2
Anteile stiller Gesellschafter 105 315 -66,7
Insgesamt 10.922 10.762 1,5
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Kapitalflussrechnung
o o
S =
) o
S o o -
o~ .- o~
Konsolidierter Jahresiiberschuss 6.967 7.807
Im Konsolidierten Jahresiiberschuss enthaltene
zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf den
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Wertaufholungen von 451 -1.676
Vermogenswerten sowie sonstige zahlungsunwirksame Verdanderungen
von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten
Zahlungsunwirksame Veranderungen der Rickstellungen -1.102 2.305
Verdanderungen der Versicherungstechnischen Rickstellungen 7.262 9.977
Sonstige zahlungsunwirksame Ertréage und Aufwendungen 366 981
Ergebnis aus der VerduBerung von Vermdgenswerten und Schulden 476 -152
Saldo sonstige Anpassungen -18.213 -18.746
Zwischensumme -3.793 496
Zahlungswirksame Veranderungen der Vermodogenswerte
und Schulden aus der operativen Geschaftstatigkeit
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden -26.402 -27.134
Andere Aktiva aus der operativen Geschaftstatigkeit 350 1.075
Positive und negative Marktwerte aus derivativen -835 434
Sicherungsinstrumenten
Handelsaktiva und -passiva -748 4.812
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten und Kunden 21.475 26.543
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.132 -909
Andere Passiva aus der operativen Geschaftstdtigkeit -3.145 -2.676
Erhaltene Zinsen, Dividenden und Einzahlungen 31.997 29.063
aus Operating-Leasingverhéltnissen
Gezahlte Zinsen -7.153 -8.333
Ertragsteuerzahlungen -1.897 -2.314
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit 12.981 21.057
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen 6.742 13.551
Einzahlungen aus Abgangen von Kapitalanlagen 18.764 24.670
der Versicherungsunternehmen
Einzahlungen aus Abgédngen des immateriellen Anlagevermégens 159 18
Auszahlungen fir Zugdnge von Finanzanlagen -8.625 -23.490
Auszahlungen fiir Zugange von Kapitalanlagen der -23.673 -32.110

Versicherungsunternehmen
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o o
S S
) o
S o o -
o~ o~
Auszahlungen fiir Zugange des immateriellen Anlagevermdgens -174 -
Nettoauszahlungen fiir Zugange von Sachanlagen -1.433 -1.144
und Investment Property (ohne Leasinggegenstdande)
Veranderungen des Konsolidierungskreises -13 =21
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -8.253 -18.526
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen von Anteilseignern der 190 384
genossenschaftlichen FinanzGruppe
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen von nicht - 144
beherrschenden Anteilen
Dividendenzahlungen an Anteilseigner der -567 -582
genossenschaftlichen FinanzGruppe
Dividendenzahlungen an nicht beherrschende Anteile -63 -63
Sonstige Auszahlungen an nicht beherrschende Anteile -2438 -
Saldo Mittelveranderungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit 840 -2.738
(inklusive Nachrangkapital)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 152 -2.855
Zahlungsmittelbestand zum 01.01. 15.656 15.980
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit 12.981 21.057
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -8.253 -18.526
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 152 —-2.855
Zahlungsmittelbestand zum 31.12. 20.536 15.656

Die Kapitalflussrechnung stellt die Veranderungen des Zahlungsmittelbestands wahrend des Geschéaftsjahres
dar. Der Zahlungsmittelbestand entspricht der Barreserve, die sich aus dem Kassenbestand, den Guthaben
bei Zentralnotenbanken und anderen staatlichen Institutionen sowie den Schatzwechseln und unverzins-
lichen Schatzanweisungen zusammensetzt. Die Barreserve enthalt keine Finanzinvestitionen, deren Rest-
laufzeiten zum Erwerbszeitpunkt mehr als drei Monate betragen. Veranderungen des Zahlungsmittelbe-
stands werden der operativen Geschaftstatigkeit, der Investitionstatigkeit und der Finanzierungstatigkeit
zugeordnet.

Dem Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit werden Zahlungsstrome zugerechnet, die in erster Linie
im Zusammenhang mit den erloswirksamen Tatigkeiten der genossenschaftlichen FinanzGruppe stehen oder
aus sonstigen Aktivitaten resultieren, die nicht der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit zugeordnet
werden kénnen. Zahlungsstrome im Zusammenhang mit Zugangen und Abgangen von langfristigen Ver-
mogenswerten werden der Investitionstatigkeit zugerechnet. Zum Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
zahlen Zahlungsstréome aus Transaktionen mit Eigenkapitalgebern sowie aus sonstigen Kapitalaufnahmen
zur Finanzierung der Geschaftstatigkeit.
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Rechnungs-

legungsgrundsatze

Grundlagen
der Aufstellung des
Konsolidierten
Jahresabschlusses

Mit dem Konsolidierten Jahresabschluss der Genos-
senschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken veroffentlicht der Bundesverband der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.
(BVR) einen an den Vorschriften fur kapitalmarktori-
entierte Unternehmen angelehnten Abschluss. Eine
gesetzliche Verpflichtung zur Aufstellung des Kon-
solidierten Jahresabschlusses besteht fur den BVR
nicht. Die Geschaftsguthaben und das Grundkapi-
tal der Kreditgenossenschaften werden von deren
Mitgliedern gehalten. Die Kreditgenossenschaften
halten die Aktien an den Zentralbanken entweder
direkt oder Uber Zwischenholdings. Ein Konzerntat-
bestand besteht fur die genossenschaftliche Finanz-
Gruppe weder im Sinne der International Financial
Reporting Standards (IFRS), des Handelsgesetzbuchs
(HGB) noch des Aktiengesetzes (AktG).

Der Konsolidierte Jahresabschluss dient ausschlieB-
lich Informationszwecken und der Darstellung der
geschaftlichen Entwicklung der unter Risiko- und
Strategiegesichtspunkten als wirtschaftliche Einheit
betrachteten genossenschaftlichen FinanzGruppe.
Der Konsolidierte Jahresabschluss ersetzt nicht die
Analyse der Abschlisse der einbezogenen Unter-
nehmen.

Die im Konsolidierten Jahresabschluss angewende-
ten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden orien-
tieren sich grundséatzlich an den Bestimmungen der
IFRS.

Die Datengrundlage fur den Konsolidierten Jahres-
abschluss bilden die Jahres- und Konzernabschlisse
der Unternehmen der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe sowie Daten aus Zusatzerhebungen bei den
Kreditgenossenschaften. Die in den Konsolidierten
Jahresabschluss einbezogenen Konzernabschlisse
der DZ BANK und der WGZ BANK werden auf Grund-
lage der IFRS aufgestellt, wie sie in der Europaischen
Union anzuwenden sind.

Im Rahmen der Aufstellung des Konsolidierten
Jahresabschlusses werden die einbezogenen, nach
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften erstell-
ten Abschlisse der Kreditgenossenschaften sowie
der Sicherungseinrichtung des BVR (BVR-SE) und
der BVR Institutssicherung GmbH (BVR-ISG) an die
IFRS angepasst. Dabei wird eine vereinfachte Uber-
leitung von Vermégenswerten, Schulden und Eigen-
kapital sowie Ertragen und Aufwendungen auf die
Wertansatze, die sich bei vollumfanglicher Anwen-
dung der IFRS ergeben hatten, vorgenommen.

Der Konsolidierte Jahresabschluss wird wie in den
Vorjahren unter bestimmten Annahmen und Ver-
einfachungen aufgestellt. Diese Pramissen wurden
auf einer erprobten Grundlage getroffen und sach-
gerecht verifiziert. Auf Basis dieser Annahmen und
Vereinfachungen werden der besonderen Struktur
der genossenschaftlichen FinanzGruppe Rechnung
tragende MaBnahmen zur Eliminierung verbundin-
terner Salden, Transaktionen, Ertrage und Aufwen-
dungen durchgefuhrt.

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.
Aus Grinden der Ubersichtlichkeit sind bestimmte
Posten in der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-
rechnung zusammengefasst und durch zusatzliche
Angaben erganzt. Sofern nicht gesondert darauf
hingewiesen wird, sind alle Betrage in Millionen
Euro (Mio. Euro) dargestellt. Es wird kaufmannisch
gerundet. Hierdurch kénnen sich im vorliegenden
Konsolidierten Jahresabschluss bei der Bildung
von Summen und bei der Berechnung von Prozent-
angaben geringfliigige Abweichungen ergeben.

Konsolidierungskreis

Der Konsolidierte Jahresabschluss umfasst als kon-
solidierte Einheiten neben 1.018 Primarbanken
(Vorjahr: 1.036) den DZ BANK Konzern, den WGZ
BANK-Konzern, die Minchener Hypothekenbank eG
(MHB) sowie die Sicherungseinrichtung des BVR und
die erstmals im Geschéaftsjahr einbezogene BVR
Institutssicherung GmbH. Zu den einbezogenen
Primarbanken zahlen auch die Deutsche Apotheker-
und Arztebank eG, die Sparda-Banken, die PSD Ban-
ken und Sonderinstitute wie die BAG Bankaktien-
gesellschaft.
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Die Primarbanken sowie die MHB stellen die recht-
lich selbststandigen, gleich geordneten Mutterun-
ternehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe
dar, wahrend die Ubrigen Konzerne und Unterneh-
men als Tochterunternehmen einbezogen sind. Im
DZ BANK Konzern und im WGZ BANK-Konzern sind
neben den beiden genossenschaftlichen Zentralban-
ken insgesamt 570 Tochterunternehmen (Vorjahr:
622) konsolidiert.

Genossenschaftliche

Volksbanken
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Im Konsolidierten Jahresabschluss werden 24 unter
gemeinschaftlicher Fihrung eines konsolidierten
Unternehmens mit mindestens einem weiteren
verbundexternen Unternehmen stehende Gemein-
schaftsunternehmen (Vorjahr: 23) und 31 assoziierte
Unternehmen (Vorjahr: 25), auf die ein konsolidier-
tes Unternehmen maBgeblichen Einfluss ausubt,
nach der Equity-Methode bilanziert.

FinanzGruppe

Raiffeisenbanken

Kreditgenossenschaften
(Mutterunternehmen der

genossenschaftlichen

FinanzGruppe)

Primarbanken

Minchener Hypothekenbank eG

Volksbanken und Raiffeisenbanken,Sparda- und
PSD Banken, Deutsche Apotheker- und Arztebank eG

sowie Sonderinstitute

DZ BANK Konzern und WG?Z

BANK-Konzern

Zentralbanken
DZ BANK AG / WGZ BANK AG

Verbundunternehmen
Tochterunternehmen der
DZ BANK AG / WGZ BANK AG

Sicherungseinrichtung
des BVR und

BVR Instituts-
sicherung GmbH

Konsolidierungsgrundsatze

Die Kapitalkonsolidierung wird nach der Erwerbs-
methode unter analoger Anwendung des IFRS 3 in
Verbindung mit IFRS 10 durch die Verrechnung der
Anschaffungskosten eines Tochterunternehmens mit
dem Anteil am zum jeweiligen Zeitpunkt der Erlan-
gung der Beherrschung neu bewerteten Eigenkapi-
tal, das den Mutterunternehmen zuzurechnen ist,
vorgenommen. Hierdurch wird die Mehrfachbele-
gung anerkennungsfahiger Eigenmittelbestandteile
sowie jede etwaige unangemessene Bildung von Ei-
genmitteln fur aufsichtsrechtliche Zwecke zwischen
den oben aufgefiuhrten Unternehmen des Konsoli-
dierungskreises beseitigt. Aktivische Unterschieds-
betrdge werden als Geschafts- oder Firmenwerte
in den Sonstigen Aktiva ausgewiesen und grund-

satzlich einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unter-
zogen. Passivische Unterschiedsbetrage werden im
Entstehungszeitpunkt erfolgswirksam erfasst. Nicht
den Mutterunternehmen zuzurechnende Anteile
am Nettovermégen von Tochterunternehmen wer-
den im Eigenkapital als nicht beherrschende Anteile
ausgewiesen.

Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und an as-
soziierten Unternehmen werden grundsatzlich nach
der Equity-Methode bilanziert und unter den Finanz-
anlagen ausgewiesen.

Die konsolidierten Unternehmen haben ihren Jahres-
abschluss grundsatzlich auf den Stichtag 31. Dezem-
ber 2015 aufgestellt. Die Einbeziehung von einem
Tochterunternehmen (Vorjahr: 1) in den Konsoli-
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dierten Jahresabschluss erfolgt mit abweichendem
Abschlussstichtag. Die Abschlisse der nach der
Equity-Methode bilanzierten Unternehmen werden
mit 25 Ausnahmen (Vorjahr: 20) auf den Abschluss-
stichtag des Konsolidierten Jahresabschlusses auf-
gestellt.

Vermoégenswerte und Schulden sowie Ertréage und
Aufwendungen innerhalb der genossenschaftlichen
FinanzGruppe werden unter Verwendung bestimm-
ter Annahmen und Vereinfachungen miteinander
verrechnet. Zwischenergebnisse aus Transaktionen
innerhalb der genossenschaftlichen FinanzGruppe
werden eliminiert.

Finanzinstrumente

Finanzinstrumente im Anwendungsbereich des IAS
39 werden zum Zugangszeitpunkt den durch diesen
Rechnungslegungsstandard festgelegten Katego-
rien zugeordnet, sofern ihre Merkmale und Ver-
wendungsabsicht die Kriterien der entsprechenden
Kategorie erfullen. 1AS 39 definiert die folgenden
Kategorien:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente (,Financial instru-
ments at fair value through profit or loss”)
Finanzinstrumente dieser Kategorie werden erfolgs-
wirksam mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Die Kategorie setzt sich aus den folgenden Unterka-
tegorien zusammen:

Zu Handelszwecken gehalten eingestufte Finanzins-
trumente (,Financial instruments held for trading”)
Der Unterkategorie ,Zu Handelszwecken gehalten
eingestufte Finanzinstrumente” sind finanzielle
Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten
zuzuordnen, die mit der Absicht der kurzfristigen
WeiterverduBerung oder Rickzahlung erworben
beziehungsweise ausgegeben werden, die Teil eines
Portfolios eindeutig identifizierter und gemeinsam
gesteuerter Finanzinstrumente sind, fur das in der
jungeren Vergangenheit Hinweise auf kurzfristige
Gewinnrealisierungen bestehen oder bei denen es
sich um derivative Finanzinstrumente handelt, die
nicht als Sicherungsinstrumente in effektiven Siche-
rungsbeziehungen designiert sind.

Bedingte Gegenleistungen im Rahmen von Unter-
nehmenszusammenschlissen (,contingent consider-
ations”)

Dieser Unterkategorie werden bedingte Gegenleis-
tungen zugeordnet, die der Erwerber im Rahmen
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eines Unternehmenszusammenschlusses als finanzi-
elle Vermogenswerte oder finanzielle Verbindlich-
keiten klassifiziert hat.

Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizu-
legenden Zeitwert eingestufte Finanzinstrumente
(.Financial instruments designated at fair value
through profit or loss”, ,Fair Value Option”)

Der Unterkategorie ,Zur erfolgswirksamen Bewer-
tung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte
Finanzinstrumente” durfen durch Austibung der Fair
Value Option finanzielle Vermégenswerte und Ver-
bindlichkeiten zugeordnet werden, wenn hierdurch
Ansatz- oder Bewertungsinkongruenzen (Rech-
nungslegungsanomalien) beseitigt oder erheblich
vermindert werden, diese als Portfolio auf Basis des
beizulegenden Zeitwerts gesteuert werden oder ein
oder mehrere trennungspflichtige eingebettete De-
rivate enthalten.

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitio-
nen (,,Held-to-maturity investments”)

Der Kategorie ,Bis zur Endfalligkeit gehaltene Fi-
nanzinvestitionen” kénnen nicht derivative finanzi-
elle Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen sowie einer festen Laufzeit zugeordnet
werden, bei denen die Absicht und die Fahigkeit
bestehen, diese bis zur Endfalligkeit zu halten. Die
Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten.

Kredite und Forderungen (.,Loans and receivables”)
Die Kategorie ,Kredite und Forderungen” umfasst
nicht derivative finanzielle Vermégenswerte mit fes-
ten oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an ei-
nem aktiven Markt notiert sind. Die Bewertung von
Krediten und Forderungen erfolgt zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten.

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermo-
genswerte (,,Available-for-sale financial assets”)
Als ,Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Ver-
mogenswerte” sind finanzielle Vermoégenswerte
zu kategorisieren, die keiner anderen Bewertungs-
kategorie zugeordnet werden kénnen. Die Bewer-
tung erfolgt grundsatzlich mit dem beizulegenden
Zeitwert. Anderungen des beizulegenden Zeit-
werts zwischen zwei Abschlussstichtagen werden
im erfolgsneutralen Ergebnis erfasst. Der bilanzi-
elle Ausweis der Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts erfolgt in der Neubewertungsricklage im
Eigenkapital. Bei der VerauBerung von finanziellen
Vermoégenswerten dieser Kategorie werden in der
Neubewertungsriicklage erfasste Gewinne und Ver-
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luste erfolgswirksam in die Gewinn- und Verlust-
rechnung umgegliedert.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten (,Financial liabili-
ties measured at amortised cost”)

Unter diese finanziellen Verbindlichkeiten fallen im
Wesentlichen finanzielle Verbindlichkeiten im An-
wendungsbereich des IAS 39, die nicht als zu Han-
delszwecken gehalten oder zur erfolgswirksamen
Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert einge-
stuft sind.

Weitere Finanzinstrumente

Die weiteren Finanzinstrumente umfassen bei-
spielsweise versicherungsspezifische finanzielle
Vermodgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten,
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Finanzie-
rungs-Leasingverhaltnissen oder Verbindlichkeiten
aus Finanzgarantien.

Die Bilanzierung und Bewertung der versicherungs-
spezifischen finanziellen Vermégenswerte und fi-
nanziellen Verbindlichkeiten sowie der Forderungen
und Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing-
verhaltnissen werden in diesem Kapitel unter dem
Abschnitt Versicherungsgeschaft beziehungsweise
Leasingverhaltnisse erlautert.

Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien, die nach
den Vorschriften des IAS 39 bewertet werden, sind
beim Garantiegeber zum Zeitpunkt der Zusage bi-
lanziell in Hohe des beizulegenden Zeitwerts als
Verbindlichkeit zu erfassen. Der beizulegende Zeit-
wert entspricht in der Regel dem Barwert der fur
die Ubernahme der Finanzgarantie erhaltenen Ge-
genleistung. Im Rahmen der Folgebewertung ist die
Verpflichtung mit dem héheren Wert einer gemaf
IAS 37 zu bildenden Ruckstellung oder mit dem ur-
springlichen Betrag abzuglich einer nachfolgend
erfassten Amortisation zu bewerten.

Barreserve

Die Barreserve umfasst den Zahlungsmittelbestand
der genossenschaftlichen FinanzGruppe. Hierzu
zahlen der Kassenbestand, Guthaben bei Zentral-
notenbanken und anderen staatlichen Institutionen
sowie Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel,
die zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zu-
gelassen sind.

Der Kassenbestand umfasst auf Euro und Fremd-
wahrung lautende Bargeldbestdnde, die mit dem
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Nominalwert bewertet beziehungsweise mit dem
Sortenankaufskurs umgerechnet werden. Guthaben
bei Zentralnotenbanken und anderen staatlichen
Institutionen sowie Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
und Wechsel, die zur Refinanzierung bei Zentral-
notenbanken zugelassen sind, werden zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten bewertet.

Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden

Als Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
sind samtliche auf den Namen lautende Forderun-
gen erfasst, die nicht den Handelsaktiva zugeordnet
werden. Neben taglich falligen und befristeten For-
derungen aus dem Kredit-, Leasing- und Geldmarkt-
geschaft werden unter den Forderungen an Kredit-
institute und Kunden auch Schuldscheindarlehen
und Namensschuldverschreibungen bilanziert.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wer-
den grundsatzlich zu fortgefuhrten Anschaffungs-
kosten bewertet. Im Rahmen der Bilanzierung von
Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts wer-
den Buchwerte gesicherter Forderungen um die
auf das gesicherte Risiko entfallende Anderung
des beizulegenden Zeitwerts adjustiert. Dartber
hinaus erfolgt zur Vermeidung von Rechnungsle-
gungsanomalien fur bestimmte Forderungen eine
Einstufung zur erfolgswirksamen Bewertung mit
dem beizulegenden Zeitwert. Forderungen im
Rahmen von Finanzierungs-Leasingverhaltnissen
werden beim erstmaligen Ansatz in der Bilanz in
Hohe des Nettoinvestitionswerts zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses bewertet. Die vereinnahmten
Leasingraten sind in einen Zins- und Tilgungsanteil
aufzuteilen. Wahrend der Zinsanteil auf Basis des
internen Zinssatzes des Leasinggeschafts bei peri-
odisch gleichbleibender Rendite als Zinsertrag ver-
einnahmt wird, mindert der Tilgungsanteil die an-
gesetzte Forderung.

Zinsertrage aus Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden werden unter den Zinsertragen aus Kre-
dit- und Geldmarktgeschaften erfasst. Sie umfassen
auch Ergebnisse aus der Amortisation von Buch-
wertanpassungen bei der Bilanzierung von Absiche-
rungen des beizulegenden Zeitwerts. Buchwertan-
passungen im Zusammenhang mit der Bilanzierung
von Sicherungsbeziehungen werden im Sonstigen
Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten unter
dem Ergebnis aus Sicherungszusammenhéangen er-
fasst. Ergebnisse aus zur erfolgswirksamen Bewer-
tung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte
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Forderungen gehen ebenfalls in das Sonstige Be-
wertungsergebnis aus Finanzinstrumenten ein.

Risikovorsorge

Finanzielle Vermdgenswerte, die nicht erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wer-
den, sind an jedem Abschlussstichtag daraufhin zu
Uberprufen, ob objektive Hinweise auf Wertminde-
rungen bestehen. Bei Vorliegen solcher objektiven
Hinweise werden in Hohe des ermittelten Wert-
berichtigungsbedarfs fur einzelne finanzielle Ver-
mogenswerte Einzelwertberichtigungen gebildet.
Finanzielle Vermégenswerte mit ahnlichen Merkma-
len, die nicht einzeln wertberichtigt werden, wer-
den zu Portfolios zusammengefasst und gemeinsam
auf mogliche Wertminderungen Gberpraft. Die Er-
mittlung des Wertberichtigungsbedarfs basiert auf
historischen Ausfallquoten vergleichbarer Portfo-
lios. Soweit ein Wertberichtigungsbedarf festge-
stellt wird, erfolgt eine Portfoliowertberichtigung.

Die Risikovorsorge fur Forderungen an Kreditinsti-
tute und Kunden wird als gesonderter Bilanzposten
offen aktivisch abgesetzt. Zufuhrungen zur und
Auflésungen von Risikovorsorge fur Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung als Risikovorsorge im Kreditge-
schaft erfasst.

Die Risikovorsorgebildung der genossenschaftlichen
FinanzGruppe umfasst dartber hinaus Veranderun-
gen von Ruckstellungen fur Kreditzusagen, sonsti-
gen Ruckstellungen im Kreditgeschaft und Verbind-
lichkeiten aus Finanzgarantien. Zufihrungen zu und
Aufldsungen von diesen Posten gehen ebenfalls
erfolgswirksam in die Risikovorsorge im Kreditge-
schaft ein.

Positive und negative
Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten

Als positive und negative Marktwerte aus derivati-
ven Sicherungsinstrumenten werden die Buchwerte
derivativer Finanzinstrumente ausgewiesen, die im
Rahmen von effektiven und dokumentierten Siche-
rungsbeziehungen im Sinne des IAS 39 als Siche-
rungsinstrumente designiert sind.

Die Bewertung der derivativen Finanzinstrumente
erfolgt mit dem beizulegenden Zeitwert. Anderun-
gen des beizulegenden Zeitwerts von Sicherungs-
instrumenten fur Absicherungen des beizulegen-
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den Zeitwerts von Grundgeschaften werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Sofern die
Sicherungsinstrumente zur Absicherung von Zah-
lungsstromen beziehungsweise zur Absicherung von
Nettoinvestitionen in auslandische Geschaftsbetrie-
be dienen, werden die auf den effektiven Teil der
Sicherungsbeziehung entfallenden Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts erfolgsneutral erfasst.
Handelsaktiva und -passiva

Die Handelsaktiva und -passiva umfassen derivative
Finanzinstrumente mit positiven beziehungsweise
negativen beizulegenden Zeitwerten, die entweder
mit Handelsabsicht abgeschlossen wurden oder bei
denen die Voraussetzungen fur die Bilanzierung als
Sicherungsinstrument nicht vorliegen.

In den Handelsaktiva sind auBerdem im Wesentli-
chen mit Handelsabsicht gehaltene Wertpapiere
und Forderungen sowie Posten aus dem Waren-
geschadft enthalten. Die Forderungen beinhalten
Schuldscheindarlehen, Namensschuldverschreibun-
gen und Geldmarktforderungen.

Die Handelspassiva umfassen auBer den derivativen
Finanzinstrumenten mit negativen beizulegenden
Zeitwerten Lieferverbindlichkeiten aus Wertpa-
pierleerverkdufen, mit Handelsabsicht begebene
Schuldverschreibungen und andere verbriefte Ver-
bindlichkeiten, Verbindlichkeiten sowie Verpflich-
tungen aus dem Warengeschaft. Bei den begebenen
Schuldverschreibungen und anderen verbrieften
Verbindlichkeiten handelt es sich unter anderem um
emittierte Aktien- und Indexzertifikate sowie Geld-
marktpapiere. Die Verbindlichkeiten resultieren im
Wesentlichen aus Geldmarktgeschaften.

Die Handelsaktiva und -passiva werden erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Ergeb-
nisse aus in den Handelsaktiva und -passiva ausge-
wiesenen Finanzinstrumenten werden grundsatzlich
im Handelsergebnis erfasst.

Bewertungsergebnisse aus derivativen Finanzins-
trumenten, die zu Sicherungszwecken abgeschlos-
sen werden, jedoch die Voraussetzungen einer Ein-
stufung als Sicherungsinstrument nicht erfullen,
werden im Sonstigen Bewertungsergebnis aus Finan-
zinstrumenten als Ergebnis aus ohne Handelsabsicht
abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumenten
erfasst. Bei zur Vermeidung von Rechnungslegungs-
anomalien der Kategorie ,Zur erfolgswirksamen
Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert einge-
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stufte Finanzinstrumente” zugeordnete gesicherte
Grundgeschafte werden die Bewertungsergebnisse
der wirtschaftlich zugehoérigen Derivate im Ergeb-
nis aus zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem
beizulegenden Zeitwert eingestuften Finanzinstru-
menten erfasst.

Finanzanlagen

Als Finanzanlagen werden Wertpapiere, Anteile an
Tochterunternehmen und Beteiligungen ausgewie-
sen. Die Wertpapiere umfassen auf den Inhaber lau-
tende Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere. In den Finanzan-
lagen sind dartber hinaus Anteile an nicht konsoli-
dierten Tochterunternehmen enthalten. Die Beteili-
gungen umfassen auf den Inhaber oder den Namen
lautenden sonstigen Anteilsbesitz an Unternehmen,
bei denen kein maBgeblicher Einfluss besteht, sowie
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und assozi-
ierten Unternehmen.

Der erstmalige Ansatz der Finanzanlagen erfolgt
grundsatzlich mit dem beizulegenden Zeitwert.
Aktien, Anteile an Tochterunternehmen, Gemein-
schaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen
sowie sonstiger Anteilsbesitz, bei denen der beizu-
legende Zeitwert nicht verlasslich bestimmt werden
kann oder die nach der Equity-Methode bilanziert
werden, werden bei Zugang mit ihren Anschaf-
fungskosten angesetzt.

Sachanlagen und
Investment Property

Im Bilanzposten Sachanlagen und Investment Pro-
perty werden durch die genossenschaftliche Fi-
nanzGruppe genutzte Grundsticke und Gebaude,
Betriebs- und Geschaftsausstattung und sonstiges
Sachvermégen mit einer erwarteten Nutzungsdau-
er von mehr als einem Berichtszeitraum erfasst.
Dartber hinaus werden Vermdgenswerte als Lea-
singgegenstande ausgewiesen, die im Rahmen von
Operating-Leasinggeschaften gehalten werden. Das
Investment Property umfasst Immobilien, die der
Erzielung von Mieteinnahmen dienen oder mit der
Absicht der Wertsteigerung gehalten werden.

Sachanlagen und Investment Property werden mit
den Anschaffungs- oder Herstellungskosten ange-
setzt, die in den folgenden Berichtszeitraumen um
kumulierte Abschreibungen und kumulierte Wert-
berichtigungen reduziert werden.
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Abschreibungen und Wertberichtigungen von Sach-
anlagen und Investment Property werden als Ver-
waltungsaufwendungen erfasst. Wertaufholungen
gehen in das Sonstige betriebliche Ergebnis ein.
Ertragsteueranspriiche und
-verpflichtungen

Tatsachliche und latente Ertragsteueranspriche
werden im Bilanzposten Ertragsteueranspriche, tat-
sachliche und latente Ertragsteuerverpflichtungen
im Bilanzposten Ertragsteuerverpflichtungen aus-
gewiesen. Tatsachliche Ertragsteueranspriche und
-verpflichtungen werden in der Hohe angesetzt, in
der eine Erstattung oder eine kunftige Zahlung er-
wartet wird.

Latente Ertragsteueranspriiche und -verpflichtun-
gen werden fur temporare Differenzen zwischen
dem Wertansatz im Konsolidierten Jahresabschluss
und dem steuerlichen Wertansatz von Vermégens-
werten und Schulden sowie fur noch nicht genutzte
steuerliche Verlustvortrége angesetzt, sofern ihre
Realisierung hinreichend wahrscheinlich ist. Die
Bewertung erfolgt mit dem landes- und unterneh-
mensspezifischen Steuersatz, der voraussichtlich
zum Zeitpunkt ihrer Realisierung Gultigkeit haben
wird.

Latente Ertragsteueranspriiche und -verpflichtun-
gen werden nicht diskontiert. Soweit temporare
Differenzen erfolgsneutral entstanden sind, werden
die daraus resultierenden latenten Ertragsteuer-
anspriiche und -verpflichtungen ebenfalls erfolgs-
neutral erfasst. Erfolgswirksame Ertrdge aus und
Aufwendungen fur tatsachliche und latente Ertrag-
steuern werden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung im Posten Ertragsteuern berucksichtigt.

Sonstige Aktiva

Die Sonstigen Aktiva beinhalten unter anderem
immaterielle Vermégenswerte. Sie werden mit den
Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt.
Software, erworbene Kundenbeziehungen und sons-
tige immaterielle Vermégenswerte mit bestimmter
Nutzungsdauer werden bei der Folgebewertung um
kumulierte Abschreibungen und kumulierte Wert-
berichtigungen reduziert. Geschafts- oder Firmen-
werte sowie sonstige immaterielle Vermégenswer-
te mit unbestimmter Nutzungsdauer werden nicht
abgeschrieben, sondern mindestens einmal im Ge-
schaftsjahr auf Wertminderungen Uberpruaft.
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Verbindlichkeiten
Kreditinstituten

gegeniiber
und Kunden

Als Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
und Kunden werden samtliche auf den Namen lau-
tende Verbindlichkeiten ausgewiesen, die nicht als
.Zu Handelszwecken gehalten eingestufte Finanz-
instrumente” kategorisiert werden. Neben taglich
falligen und befristeten Verbindlichkeiten aus dem
Einlagen-, Bauspar- und Geldmarktgeschaft zahlen
hierzu insbesondere emittierte Namensschuldver-
schreibungen und Schuldscheindarlehen.

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und
Kunden werden grundsatzlich zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet. Soweit Verbindlich-
keiten gegenuber Kreditinstituten und Kunden als
gesichertes Grundgeschaft in einer effektiven Ab-
sicherung des beizulegenden Zeitwerts designiert
sind, wird ihr Buchwert um die auf das gesicherte
Risiko entfallende Anderung des beizulegenden
Zeitwerts angepasst. Dartuber hinaus erfolgt zur
Vermeidung von Rechnungslegungsanomalien fur
bestimmte Verbindlichkeiten eine Einstufung zur er-
folgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden
Zeitwert.

Zinsaufwendungen fur Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten und Kunden werden gesondert im
Zinstberschuss erfasst. Zu den Zinsaufwendungen
zahlen auch Ergebnisse aus vorzeitigen Tilgungen
und aus der Amortisation von Buchwertanpassun-
gen bei der Bilanzierung von Absicherungen des
beizulegenden Zeitwerts. Aus der Absicherung des
beizulegenden Zeitwerts resultierende Anpassun-
gen des Buchwerts werden innerhalb des Sonstigen
Bewertungsergebnisses aus Finanzinstrumenten im
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen erfasst.
Ergebnisse aus zur erfolgswirksamen Bewertung
mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte Ver-
bindlichkeiten gehen ebenfalls in das Sonstige Be-
wertungsergebnis aus Finanzinstrumenten ein.

Verbriefte Verbindlichkeiten

Als Verbriefte Verbindlichkeiten werden emittierte
Pfandbriefe, sonstige Schuldverschreibungen und
andere verbriefte Verbindlichkeiten ausgewiesen,
far die auf den Inhaber lautende Ubertragbare Ur-
kunden ausgestellt sind.

Die Bewertung verbriefter Verbindlichkeiten und
die Erfassung der Bewertungsergebnisse erfolgen
analog zu den Verbindlichkeiten gegentber Kredit-
instituten und Kunden.
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Rickstellungen

Ruckstellungen werden fur leistungsorientierte
Pensionsverpflichtungen, im Rahmen des Kredit-
und des Bauspargeschafts und fur sonstige ungewis-
se Verbindlichkeiten gegentiber Dritten angesetzt.

Die Ermittlung des Wertansatzes der Rickstellungen
far leistungsorientierte Pensionsverpflichtungen
erfolgt auf der Grundlage von versicherungsmathe-
matischen Gutachten. Dabei werden insbesondere
Annahmen Uber den langfristigen Gehalts- und
Rentenentwicklungstrend sowie die durchschnitt-
liche Lebenserwartung getroffen. Die Annahmen
zum Gehalts- und Rententrend stltzen sich auf in
der Vergangenheit beobachtete Entwicklungen
und berucksichtigen Erwartungen zur kinftigen
Entwicklung des Arbeitsmarkts. Basis fur die Schat-
zung der durchschnittlichen Lebenserwartung sind
anerkannte biometrische Rechnungsgrundlagen
(Richttafeln von Prof. Dr. Klaus Heubeck). Der fur die
Abzinsung der kunftigen Zahlungsverpflichtungen
verwendete Zinssatz ist ein stichtagsbezogener ad-
aquater Marktzinssatz fur erstrangige, festverzins-
liche Industrieanleihen mit einer den leistungsori-
entierten Pensionsverpflichtungen entsprechenden
Laufzeit. Versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste aufgrund erfahrungsbedingter Anpassun-
gen und Auswirkungen von Anderungen versiche-
rungsmathematischer Annahmen von leistungsori-
entierten Pensionsverpflichtungen sowie Gewinne
und Verluste aus der Neubewertung von Planvermé-
gen werden in dem Geschaftsjahr, in dem sie anfal-
len, im erfolgsneutralen Ergebnis erfasst.

Die anderen Ruckstellungen werden in Héhe der
bestmdglichen Schatzung mit dem Barwert der zu
erwartenden Inanspruchnahme angesetzt und be-
wertet. Dabei werden die mit dem jeweiligen Sach-
verhalt verbundenen Risiken und Unsicherheiten
sowie kinftige Ereignisse bertcksichtigt. Zukinftig
tatsachlich eintretende Mittelabfllisse kdnnen von
der geschatzten Inanspruchnahme abweichen.

Ruckstellungen im Kreditgeschaft berutcksichtigen
in branchentblichem Umfang vorliegende Unsicher-
heiten hinsichtlich des Betrags und der Falligkeit.

Bausparspezifische Ruckstellungen werden fur den
Fall gebildet, dass gemaB den Tarifbedingungen
der Bausparvertrage vereinbarte Bonifikationen zu
leisten sind. Diese kdnnen in Form der Ruckgewahr
von Teilen der Abschlussgebihren oder in Form von
Bonuszinsen fur Einlagen auftreten. Die Bonifikatio-
nen stellen eigenstandige Zahlungsverpflichtungen
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dar und sind in Anwendung von |IAS 37 zu bewerten
und zu bilanzieren. Fur die Bewertung dieser Ver-
pflichtungen werden bauspartechnische Simulati-
onsrechnungen (Kollektivsimulationen) eingesetzt,
die das kiinftige Verhalten der Bausparer prognosti-
zieren. Unsicherheiten bei der Bewertung der Ruck-
stellungen resultieren aus den zu treffenden An-
nahmen Uber das kunftige Kundenverhalten unter
Berlicksichtigung von Szenarien beziehungsweise
MaBnahmen. Wesentliche Inputparameter der Kol-
lektivsimulationen sind hier die Darlehensverzichts-
quote und das Kiindigungsverhalten der Bausparer.

Far Risiken aus laufenden Rechtsstreitigkeiten wer-
den Ruckstellungen gebildet, die mégliche daraus
resultierende Verluste decken. Diese Ruckstellun-
gen werden gebildet, wenn mehr Griinde dafur als
dagegen sprechen, dass sich aus dem jeweiligen
Rechtsstreit eine Zahlungspflicht fur ein Unterneh-
men des DZ BANK Konzerns ergibt. Etwaige Konzen-
trationsrisiken aufgrund der Vergleichbarkeit von
Einzelfallen werden dabei bertcksichtigt.

Nachrangkapital

Als Nachrangkapital werden samtliche auf den Na-
men oder den Inhaber lautende Fremdkapitalinstru-
mente erfasst, die im Insolvenz- oder Liquidations-
fall erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, jedoch vor Verteilung des Insol-
venz- oder Liquidationserldses an die Gesellschafter,
zuruckgezahlt werden.

Neben nachrangigen Verbindlichkeiten und Genuss-
rechtskapital geht aufsichtsrechtliches Kernkapital,
das nicht im Eigenkapital erfasst ist, als sonstiges
Hybridkapital in das Nachrangkapital ein. Das auf
Verlangen rickzahlbare Anteilskapital umfasst als
nachrangig einzustufende nicht beherrschende An-
teile an Personengesellschaften, die durch Unter-
nehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe
beherrscht werden.

Die Bewertung des Nachrangkapitals und die Erfas-
sung der Bewertungsergebnisse erfolgen analog zu
den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
und Kunden.

Eigenkapital

Das Eigenkapital stellt den Residualwert aus den
Vermoégenswerten abzuglich der Schulden der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe dar. Geschafts-
guthaben der selbststandigen Kreditgenossenschaf-
ten sowie Anteile stiller Gesellschafter werden im
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Rahmen des Konsolidierten Jahresabschlusses als
wirtschaftliches Eigenkapital betrachtet und im Ei-
genkapital ausgewiesen. Das Eigenkapital umfasst
somit das gezeichnete Kapital — bestehend aus Ge-
schaftsguthaben beziehungsweise Grundkapital
sowie Anteilen stiller Gesellschafter — und Kapital-
ricklagen der Kreditgenossenschaften. Daruber
hinaus sind das erwirtschaftete Kapital der genos-
senschaftlichen FinanzGruppe, die Rucklage aus der
Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert von zur
VerauBerung verflugbaren finanziellen Vermogens-
werten (Neubewertungsriicklage), die Rucklage aus
der Absicherung von Zahlungsstrémen, die Rucklage
aus der Wahrungsumrechnung sowie die nicht be-
herrschenden Anteile am Eigenkapital von konsoli-
dierten Tochterunternehmen enthalten.

Treuhandgeschaft

Treuhandgeschafte sind Geschafte, die in eigenem
Namen fur fremde Rechnung getatigt werden. Im
Rahmen von Treuhandgeschaften gehaltene Vermé-
genswerte und Schulden erfillen nicht die Kriterien
fur den Ansatz in der Bilanz.

Ertrage und Aufwendungen aus Treuhandgeschaf-
ten werden als Provisionsertrage beziehungsweise
Provisionsaufwendungen erfasst. Ertrage und Auf-
wendungen aus der Durchleitung und Verwaltung
von Treuhandkrediten werden verrechnet und sind
in den Provisionsertragen aus dem Kredit- und Treu-
handgeschaft enthalten.

Versicherungsgeschaft

Das Versicherungsgeschaft der genossenschaftli-
chen FinanzGruppe wird in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung sowie in der Bilanz grundsatzlich in
versicherungsspezifischen Posten ausgewiesen.

Finanzielle Vermégenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten

Die Bilanzierung und Bewertung von finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlich-
keiten, die im Rahmen des Versicherungsgeschafts
gehalten oder eingegangen werden, erfolgt in der
Regel nach IAS 39. Der Ausweis der finanziellen Ver-
mogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten
erfolgt in den Kapitalanlagen der Versicherungsun-
ternehmen, den sonstigen Aktiva und den sonstigen
Passiva der Versicherungsunternehmen. Wertberich-
tigungen von in den Kapitalanlagen und den sons-
tigen Aktiva der Versicherungsunternehmen erfass-
ten finanziellen Vermoégenswerten werden direkt
im Buchwert vorgenommen.
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Neben Finanzinstrumenten im Anwendungsbereich
des IAS 39 werden finanzielle Vermégenswerte und
finanzielle Verbindlichkeiten im Rahmen des Versi-
cherungsgeschafts gehalten, die in Ubereinstim-
mung mit IFRS 4.25(c) entsprechend den nationalen
Vorschriften des HGB sowie anderen zusatzlich fur
die Versicherungsunternehmen geltenden nationa-
len Rechnungslegungsvorschriften bilanziert und
bewertet werden. Dabei handelt es sich insbesonde-
re um Depotforderungen aus dem in Ruckdeckung
Ubernommenen beziehungsweise Depotverbindlich-
keiten aus dem in Rickdeckung gegebenen Versiche-
rungsgeschaft, Forderungen und Verbindlichkeiten
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsge-
schaft und Vermégen fir Rechnung und Risiko von
Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Le-
bensversicherungspolicen.

Versicherungstechnische Riickstellungen

Versicherungsunternehmen kénnen wahrend einer
Ubergangsphase die versicherungstechnischen Pos-
ten nach den bisher angewendeten Rechnungs-
legungsvorschriften bilanzieren und bewerten.
DemgemaB werden die Versicherungstechnischen
Ruckstellungen entsprechend den nationalen Vor-
schriften des HGB sowie anderen zusatzlich fur
Versicherungsunternehmen geltenden nationalen
Rechnungslegungsvorschriften bilanziert und bewer-
tet. Der Ansatz der Versicherungstechnischen Ruck-
stellungen erfolgt vor Abzug des als Vermdgenswert
ausgewiesenen Anteils der Rickversicherer.

Leasingverhdltnisse

Ein Leasingverhaltnis wird als Finanzierungs-Leasing-
verhaltnis klassifiziert, wenn im Wesentlichen samt-
liche mit dem Eigentum am Leasingobjekt verbunde-
nen Chancen und Risiken vom Leasinggeber auf den
Leasingnehmer Ubertragen werden. Bei einer Klas-
sifizierung als Finanzierungs-Leasinggeberverhaltnis
ist eine Forderung gegentber dem Leasingnehmer
anzusetzen. Die Forderung wird mit dem Nettoin-
vestitionswert zum Zeitpunkt des Vertragsabschlus-
ses bewertet. Die vereinnahmten Leasingraten sind
in einen Zins- und Tilgungsanteil aufzuteilen. Die
Ertrage werden als Zinsertrage auf der Basis einer
periodengerechten Abgrenzung vereinnahmt.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNC
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B Ausgewadhlte
ZzU Anteilen
anderen

Anteile an
Tochterunternehmen

Anteil, den nicht beherrschende Anteile an den
Tatigkeiten der genossenschaftlichen FinanzGruppe
ausmachen

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschafts-
bank (DZ BANK) und die Westdeutsche Genossen-
schafts-Zentralbank AG (WGZ BANK) sind mit ihren
Tochterunternehmen jeweils als Teilkonzern in den
Konsolidierten Jahresabschluss einbezogen. Dabei
sind die DZ BANK und die WGZ BANK als Zentral-
bank, Geschaftsbank und Holding mit ihren Kern-
funktionen auf ihre Kunden und Eigentimer, die
Volksbanken und Raiffeisenbanken, ausgerichtet.
Ziel dieser Ausrichtung ist es, die Position der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe als eine der fuh-
renden Allfinanzgruppen in Deutschland nachhaltig
auszubauen.

Die Anteile an der DZ BANK mit Hauptniederlassung
in Frankfurt am Main werden von den Primarbanken
und der MHB zu 86,2 Prozent (Vorjahr: 85,4 Prozent)
gehalten. Weitere Anteile in Hohe von 6,7 Prozent
(Vorjahr: 6,7 Prozent) halt die WGZ BANK. Die ver-
bleibenden Anteile in Hohe von 7,1 Prozent (Vorjahr:
7,9 Prozent) entfallen auf nicht der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe zugehoérige Anteilseigner. Der
anteilige Jahresuberschuss nicht beherrschender
Anteile betragt 191 Millionen Euro (Vorjahr: 241 Mil-
lionen Euro). Der Buchwert der nicht beherrschen-
den Anteile belauft sich auf 2.836 Millionen Euro
(Vorjahr: 3.279 Millionen Euro). Die Dividenden-
ausschuttung an die nicht beherrschenden Anteile
belduft sich im Geschaftsjahr auf 62 Millionen Euro
(Vorjahr: 62 Millionen Euro).

Die Anteile an der WGZ BANK mit Hauptniederlas-
sung in Dusseldorf werden von den Primarbanken
zu 98,1 Prozent (Vorjahr: 98,1 Prozent) gehalten.
Die verbleibenden Anteile in Héhe von 1,9 Pro-
zent (Vorjahr: 1,9 Prozent) entfallen auf nicht der
genossenschaftlichen FinanzGruppe zugehorige
Anteilseigner. Der anteilige Jahrestberschuss nicht
beherrschender Anteile betragt 15 Millionen Euro
(Vorjahr: 11 Millionen Euro). Der Buchwert der nicht
beherrschenden Anteile belauft sich auf 83 Millio-
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nen Euro (Vorjahr: 69 Millionen Euro). Die Dividen-
denausschittung an die nicht beherrschenden An-
teile belduft sich im Geschaftsjahr wie im Vorjahr
auf 1 Million Euro.

Wesensart und Umfang maBgeblicher Beschran-
kungen

Nationale regulatorische Anforderungen sowie ver-
tragliche und gesellschaftsrechtliche Bestimmun-
gen schranken die Fahigkeit der im Konsolidierten
Jahresabschluss einbezogenen Unternehmen des
DZ BANK Konzerns ein, Vermdégenswerte innerhalb
des DZ BANK Konzerns zu transferieren. Aufgrund
der Neueinschatzung der Wesensart und des Um-
fangs maBgeblicher Beschrankungen wurden die
Vorjahresbetrage angepasst. Sofern Beschrankun-
gen konkret einzelnen Bilanzposten zugeordnet
werden koénnen, kénnen die Buchwerte der am
Abschlussstichtag Beschrankungen unterliegenden
Vermogenswerte und Schulden folgender Tabelle
entnommen werden:
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Vermdégenswerte 74.732 70.721 5,7
Forderungen an 4.174 4.944 -15,6
Kunden
Kapitalanlagen der 70.552 65.770 7.3
Versicherungsunter-
nehmen
Sonstige Aktiva 6 7 -14,3
Schulden 119.148 112.392 6,0
Verbindlichkeiten 1.690 1.583 6,8
gegenilber Kredit-
instituten
Verbindlichkeiten 50.926 48.343 5,3
gegenlber Kunden
Rickstellungen 653 580 12,6
Versicherungs- 65.879 61.886 6,5

technische
Rickstellungen
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Wesensart der Risiken, die mit Anteilen an konso-
lidierten strukturierten Unternehmen einhergehen
Risiken aus Anteilen an konsolidierten strukturier-
ten Unternehmen ergeben sich im Wesentlichen aus
im DZ BANK Konzern vergebenen Krediten an voll-
konsolidierte Fonds, die teilweise in Form von Nach-
rangdarlehen (Junior Loans) vergeben werden.

Anteile an gemeinsamen
Vereinbarungen und
assoziierten Unternehmen

Art, Umfang und finanzielle Auswirkungen der
Anteile an gemeinsamen Vereinbarungen
DerBuchwertdereinzeln nicht wesentlichen Gemein-
schaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden, betragt am Abschlussstichtag
564 Millionen Euro (Vorjahr: 615 Millionen Euro).

Zusammengefasste Finanzinformationen Uber ein-
zeln nicht wesentliche Gemeinschaftsunternehmen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden:
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Anteiliges Ergebnis 110 95 15,8
aus fortgefihrten
Geschaftsbereichen
Anteiliges 24 56 —-57,1
erfolgsneutrales
Ergebnis
Anteiliges 134 151 — 11,3

Gesamtergebnis

Art, Umfang und finanzielle Auswirkungen der
Anteile an assoziierten Unternehmen

Der Buchwert der einzeln nicht wesentlichen assozi-
ierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden, betragt am Abschlussstichtag
410 Millionen Euro (Vorjahr: 369 Millionen Euro).
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Zusammengefasste Finanzinformationen Uber ein-
zeln nicht wesentliche assoziierte Unternehmen, die
nach der Equity-Methode bilanziert werden:
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Anteiliges Ergebnis 17 21 -19,0
aus fortgefihrten
Geschaftsbereichen
Anteiliges Ergebnis 1 1 -
aus aufgegebenen
Geschaftsbereichen
Anteiliges erfolgs- 22 -6 >100,0
neutrales Ergebnis
Anteiliges 40 16 >100,0
Gesamtergebnis
Anteile an nicht

konsolidierten
strukturierten Unternehmen

Strukturierte Unternehmen sind Unternehmen, die

derart gestaltet sind, dass Stimmrechte oder diesen

vergleichbare Rechte nicht der dominierende Fak-

tor fur die Frage der Beherrschung Uber das Unter-

nehmen sind. In der genossenschaftlichen Finanz-

Gruppe werden ausgehend von ihrer Ausgestaltung

sowie den damit verbundenen Risiken im Wesentli-

chen die folgenden Arten von Anteilen an nicht kon-

solidierten strukturierten Unternehmen unterschie-

den, die vorwiegend Unternehmen des DZ BANK

Konzerns betreffen:

- Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe aufgelegten Investmentvermégen

— Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe nicht aufgelegten Investmentvermégen

— Anteile an Verbriefungsvehikeln

- Anteile an Leasingobjektgesellschaften
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Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe aufgelegten Investmentvermdgen

Die Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe aufgelegten Investmentvermégen umfas-
sen im Wesentlichen Investmentvermégen, die von
Unternehmen der Union Investment Gruppe nach
dem Vertragsform-Modell ohne Stimmrechte und
in geringerem Umfang in Gesellschaftsstrukturen
mit eigener Rechtspersonlichkeit aufgelegt wurden.
Uberdies stellt der DVB Bank Konzern zur Finanzie-
rung von Transportmitteln vollkonsolidierten Fonds
Nachrangdarlehen zur Verfigung, die wiederum
Nachrangdarlehen oder direkte Eigenkapitalbetei-
ligungen an nicht konsolidierte Unternehmen zur
Verfugung stellen.

Die Hochstexponierung der vom DZ BANK Konzern
aufgelegten und verwalteten Investmentvermégen
ergibt sich als Bruttowert ohne Anrechnung vor-
handener Sicherheiten und betrdgt zum Stichtag
10.331 Millionen Euro (Vorjahr: 11.509 Millionen
Euro). Aus diesen Investmentvermégen sind im Ge-
schaftsjahr Verluste in Hohe von -15 Millionen Euro
(Vorjahr: -5 Millionen Euro) sowie Ertrage in Hohe
von 1.636 Millionen Euro (Vorjahr: 1.445 Millionen
Euro) entstanden.

Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe nicht aufgelegten Investmentvermoégen

Die Anteile an von der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe nicht aufgelegten Investmentvermégen um-
fassen insbesondere von Unternehmen der Union
Investment Gruppe im Rahmen eigener Entschei-
dungskompetenz verwaltete Investmentvermdogen
und von Unternehmen auBerhalb der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe aufgelegte Investment-
vermdégen beziehungsweise Teile von Investment-
vermdégen mit einem Volumen von 27.269 Millionen
Euro (Vorjahr: 24.289 Millionen Euro). Dartber hin-
aus werden im DZ BANK Konzern Darlehen an Invest-
mentvermdgen vergeben, um Zinsertrage zu gene-
rieren. Zusatzlich bestehen Investmentvermoégen
im Zusammenhang mit fondsgebundenen Lebens-
versicherungen des R+V Konzerns (R+V) in Hohe
von 7.351 Millionen Euro (Vorjahr: 2.088 Millionen
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Euro), die von Unternehmen auBerhalb der genos-
senschaftlichen FinanzGruppe aufgelegt wurden.
Aus den fondsgebundenen Lebensversicherungen
resultiert keine Hochstexponierung.

Die Hochstexponierung aus vom DZ BANK Konzern
nicht aufgelegten Investmentvermégen ergibt sich
als Bruttowert ohne Anrechnung vorhandener Si-
cherheiten und betréagt zum Stichtag 2.095 Millio-
nen Euro (Vorjahr: 1.816 Millionen Euro). Aus diesen
Investmentvermogen wurden im Geschaftsjahr 2015
Ertrage in Hohe von 108 Millionen Euro erzielt (Vor-
jahr: 108 Millionen Euro).

Anteile an Verbriefungsvehikeln

Bei den Anteilen an Verbriefungsvehikeln handelt es
sich um Anteile an Vehikeln, an denen der DZ BANK
Konzern Uber die Investorenposition hinausgehend
beteiligt ist.

Die wesentlichen Anteile an Verbriefungsvehikeln
erstrecken sich auf die beiden Multiseller-ABCP-Pro-
gramme CORAL und AUTOBAHN. Die DZ BANK tritt
bei beiden Programmen als Sponsor und Program-
Agent auf. Bei AUTOBAHN Ubt sie zusatzlich auch
die Funktion des Program-Administrators aus.

Die Hochstexponierung der Anteile an Verbrie-
fungsvehikeln im DZ BANK Konzern wird als Brutto-
wert ohne Anrechnung vorhandener Sicherheiten
ermittelt und betragt zum Stichtag 3.459 Millionen
Euro (Vorjahr: 3.283 Millionen Euro). Aus diesen
Anteilen wurden im Geschéaftsjahr 2015 Ertrage in
Hohe von 84 Millionen Euro (Vorjahr: 85 Millionen
Euro) erzielt.

Anteile an Leasingobjektgesellschaften

Die Anteile an Leasingobjektgesellschaften um-
fassen Kommanditanteile sowie von diesen abwei-
chende Stimmanteile an von der VR Leasing Gruppe
fur Zwecke des Immobilienleasings gegrindeten
Personengesellschaften (Leasingobjektgesellschaf-
ten), in denen das Objekt sowie die vereinzelt vom
DZ BANK Konzern gestellte Finanzierung platziert
werden.
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Die tatsachliche Hochstexponierung der Anteile an
Leasingobjektgesellschaften im DZ BANK Konzern
wird hierbei als Bruttowert ohne Anrechnung etwaig
vorhandener Sicherheiten ermittelt und betragt zum
Stichtag 1 Million Euro. Aus diesen Anteilen wurden
im Geschaftsjahr Zinsertrage und laufendes Ergebnis
in Héhe von 5 Millionen Euro (Vorjahr: 3 Millionen

Euro) erzielt.
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C Angaben zur Gewinn-
und Verlustrechnung
1.
(=]
Angaben zu Geschéaftssegmenten - =
= o = =
- = o = ©
= = = = o )
Geschaftsjahr 2015 = = £ 2 i >
in Mio. Euro I = = > n o~ =
Zinslberschuss 2.017 17.260 1.593 - -849 20.021
Risikovorsorge im Kreditgeschaft —94 -7 27 - - -74
Provisionsiiberschuss 586 5.911 -193 - -506 5.798
Handelsergebnis 458 189 -19 - -21 607
Ergebnis aus Finanzanlagen 110 -611 -53 - -7 -561
Sonstiges Bewertungsergebnis 7 -6 364 - -2 363
aus Finanzinstrumenten
Verdiente Beitrage aus dem - - - 14.418 - 14.418
Versicherungsgeschaft
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges - - - 3.132 -119 3.013
Ergebnis der Versicherungsunternehmen
Versicherungsleistungen - - - -14.664 - -14.664
Aufwendungen fir - - - -2.287 513 -1.774
den Versicherungsbetrieb
Verwaltungsaufwendungen -1.830 -15.119 -700 - 415 -17.234
Sonstiges betriebliches Ergebnis -98 -68 31 26 -17 -126
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 1.156  7.549 1.050 625 -593 9.787
Aufwand-Ertrags-Relation (in Prozent) 59,4 66,7 40,6 = = 63,6




EDITORIAL 5 GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 50
AGEBERICHT 2015 7 GESAMTERGEBNISRECHNUNG 51
KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS 2015 49  BILANZ 52
BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT 111 VERANDERUNGEN DES EIGENKAPITALS 54
KAPITALFLUSSRECHNUNG 56
ANGABEN ZUM KONSOLIDIERTEN JAHRESABSCHLUSS 59
o>
o =
e —
o 2 _ e =
= @ v © e
= = o = ©
Geschéaftsjahr 2014 = & S & c c =
o
in Mio. Euro = = = < o =
Zinsiberschuss 1.917 17.277 1.552 - -699 20.047
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -147 -174 9 - 13 -299
Provisionsiiberschuss 576 5.542 -146 - -505 5.467
Handelsergebnis 570 210 -18 - -10 752
Ergebnis aus Finanzanlagen 61 54 8 - 25 148
Sonstiges Bewertungsergebnis =39 12 454 = 8 435
aus Finanzinstrumenten
Verdiente Beitrdge aus dem - - - 13.927 - 13.927
Versicherungsgeschaft
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges - - - 4.481 -93 4.388
Ergebnis der Versicherungsunternehmen
Versicherungsleistungen - - - -15.264 - -15.264
Aufwendungen fir den - - - -2.284 514 -1.770
Versicherungsbetrieb
Verwaltungsaufwendungen -1.675 -14.880 -735 - 395 -16.895
Sonstiges betriebliches Ergebnis -167 -196 57 -4 29 -281
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 1.096 7.845 1.181 856 -323 10.655
Aufwand-Ertrags-Relation (in Prozent) 57,4 65,0 38,5 - - 60,7
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Abgrenzung der Geschaftssegmente

Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken basiert auf subsidiaren Grund-
satzen. lhre Basis sind die ortlichen Primarbanken,
die in ihrer Geschaftstatigkeit einerseits durch die
beiden Zentralbanken — DZ BANK und WGZ BANK -
und andererseits durch Verbundunternehmen unter-
stitzt werden. Diese sind in die Zentralbanken in-
tegriert. Der Nutzen fur die Primarbanken aus der
Zusammenarbeit mit den Verbundunternehmen und
den Zentralbanken besteht im Wesentlichen im An-
gebot des vollstandigen Spektrums an Allfinanzpro-
dukten und -dienstleistungen.

Im Geschaftssegment Bank sind die Aktivitaten der
genossenschaftlichen FinanzGruppe im Firmenkun-
dengeschaft, im Geschaft mit Institutionen und im
Kapitalmarktgeschaft zusammengefasst. Das Ge-
schaftssegment ist grundsatzlich an der Kunden-
gruppe Firmenkunden ausgerichtet. In diesem Ge-
schaftsfeld sind im Wesentlichen neben der DZ BANK
und der WGZ BANK, die VR Leasing Gruppe und der
DVB Bank Konzern sowie die Unternehmen DZ BANK
Ireland plc und WGZ BANK Ireland plc enthalten.

Das Geschaftssegment Retail umfasst das Private
Banking sowie Aktivitaten mit Schwerpunkt in der
Vermogensverwaltung und ist an der Kundengruppe
Privatkunden ausgerichtet. Hierzu zahlen vor allem
die Primarbanken sowie die DZ PRIVATBANK, die
TeamBank AG Nurnberg (TeamBank) und die Union
Investment Gruppe.

Im Geschaftssegment Immobilien ist das Bauspar-,
Hypothekenbank- und Immobiliengeschaft darge-
stellt. Zu den zugeordneten Unternehmen zéhlen der
Konzern Bausparkasse Schwabisch Hall AG (BSH), die
Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG, die
WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkredit-
bank sowie die MHB.

Das Versicherungsgeschaft wird im Geschaftsseg-
ment Versicherung abgebildet. In diesem Geschafts-
segment ist ausschlieBlich die R+V enthalten.

Unter Sonstige/Konsolidierung wird die Sicherungs-
einrichtung des BVR (BVR-SE) sowie die BVR Instituts-
sicherung GmbH (BVR-ISG) erfasst, deren Auftrag
es ist, drohende oder bestehende wirtschaftliche
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Schwierigkeiten der Mitgliedsbanken durch Praven-
tions- oder SanierungsmaBnahmen abzuwenden.
Des Weiteren sind die Konsolidierungen zwischen
den Geschaftssegmenten enthalten.

Darstellung der Angaben zu Geschaftssegmenten
Die von den Geschaftssegmenten erwirtschafteten
Zinsertrage und die damit in Zusammenhang ste-
henden Zinsaufwendungen werden in den Angaben
zu Geschaftssegmenten saldiert als Zinstiberschuss
ausgewiesen.

Geschaftssegmentiibergreifende Konsolidierungen
Die auf den Zinstberschuss entfallenden Anpassun-
gen resultieren im Wesentlichen aus der Konsolidie-
rung von Dividendenzahlungen innerhalb der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe.

Die Konsolidierungen im Provisionsliberschuss be-
treffen insbesondere das Provisionsgeschaft zwi-
schen den Primarbanken, der TeamBank, der BSH
und der R+V.

Die Konsolidierungen im Verwaltungsaufwand be-
inhalten die in der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe entrichteten Beitrage an die BVR-SE sowie
die BVR-ISG.

Die Ubrigen Anpassungen sind im Wesentlichen auf
die Aufwands- und Ertragskonsolidierung zurtickzu-
fuhren.
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Zinsiberschuss o o B
ki D © o
~ = ~ £ = =
Zinsertrdge und laufendes Ergebnis 28.792 30.657 -6,1
Zinsertrdge aus 27.396 29.307 -6,5
Kredit- und Geldmarktgeschaften 24.307 25.709 -5,5
davon: Bauspargeschaft 1.031 1.008 2,3
Finanzierungs-Leasinggeschaft 184 232 -20,7
festverzinslichen Wertpapieren 3.646 4.121 -11,5
Sonstigen Aktiva -538 -523 2,9
finanziellen Vermégenswerten mit negativer -19 = =
Effektivverzinsung
Laufende Ertrdge aus 1.267 1.224 3,5
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1.023 1.144 -10,6
Anteilen an Tochterunternehmen und Beteiligungen 264 89 >100,0
Operating-Leasingverhdltnissen -20 -9 >100,0
Ergebnis aus der Bilanzierung nach der 48 46 4,3
Equity-Methode von
Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen 41 36 13,9
Anteilen an assoziierten Unternehmen 7 10 -30,0
Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinn- 81 80 1,3
abfihrungs- und Teilgewinnabfiihrungsvertrdgen
Zinsaufwendungen -8.771 -10.610 -17,3
Zinsaufwendungen fiir -8.506 -9.964 -14,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und -6.424 -7.882 -18,5
Kunden
davon: Bauspargeschaft -820 -773 6,1
Verbriefte Verbindlichkeiten -1.887 -1.825 3,4
Nachrangkapital —241 -297 -18,9
Sonstige Passiva 19 40 -52,5
finanzielle Verbindlichkeiten mit positiver 27 = =
Effektivverzinsung
Sonstige Zinsaufwendungen -265 -646 -59,0
Insgesamt 20.021 20.047 -0,1

Die Zinsertrage aus Sonstigen Aktiva beziehungsweise Zinsaufwendungen fur Sonstige Passiva entstehen
durch Ergebnisse aus der Amortisation von Wertbeitragen aus Portfolioabsicherungen von finanziellen Ver-
mogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten. Aufgrund des derzeit niedrigen Zinsniveaus an den Geld-
und Kapitalmarkten kann es zu einer negativen Effektivverzinsung von finanziellen Vermégenswerten und
einer positiven Effektivverzinsung von finanziellen Verbindlichkeiten kommen. Im Vorjahr wurden diese

Effekte im Provisionsiberschuss ausgewiesen.
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Risikovorsorge im Kreditgeschaft o o T3
L s D © o
o = o e @ e
o~ ~ .= =
Zufihrungen -2.143 -2.467 -13,1
Auflésungen 1.906 2.092 -8,9
Direkte Wertberichtigungen -167 -187 -10,7
Eingange auf direkt wertberichtigte Forderungen 318 296 7,4
Verdanderungen der Rickstellungen im Kreditgeschaft 12 =27 >100,0
sowie der Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien
Wertberichtigungen von zur VerduBerung verfligbaren - -6 100,0
Forderungen
Insgesamt -74 -299 -75,3
= = =4
Provisionsiberschuss ©° ©° B
L= T = © g
o o o ot @ ey
Provisionsertrage 7.292 6.793 7.3
Wertpapiergeschaft 3.278 2.912 12,6
Vermodgensverwaltung 346 283 22,3
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft 2.398 2.345 2,3
Kredit- und Treuhandgeschaft 262 264 -0,8
Finanzgarantien und Kreditzusagen 181 182 -0,5
Auslandsgeschaft 134 112 19,6
Bauspargeschaft 5 29 -82,8
Sonstiges 688 663 3,8
Ertrdge aus negativen Effektivzinsen fiir finanzielle - 3 -100,0
Verbindlichkeiten
Provisionsaufwendungen -1.494 -1.326 12,7
Wertpapiergeschaft -491 -423 16,1
Vermodgensverwaltung -116 —1819 30,3
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft -284 -286 -0,7
Kredit- und Treuhandgeschaft -165 117 41,0
Finanzgarantien und Kreditzusagen 51 -1 >100,0
Auslandsgeschaft -28 =22 27,3
Bauspargeschaft -103 -129 -20,2
Sonstiges -358 -248 44, 4
Aufwendungen aus negativen Effektivzinsen aus - -1 100,0
finanziellen Vermdgenswerten
Insgesamt 5.798 5.467 6,1

Die Ertrage aus negativen Effektivzinsen fur finanzielle Verbindlichkeiten sowie die Aufwendungen aus
negativen Effektivzinsen aus finanziellen Vermégenswerten werden im aktuellen Geschaftsjahr im Zins-

Uberschuss dargestellt.
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o o (=2}
—_ — o
=1 =] = E‘
5. : : 5 S
Handelsergebnis ) o =
L s D o o
~ = ~ = = =
Ergebnis aus dem Handel mit Finanzinstrumenten 287 637 -54,9
Ergebnis aus dem Devisen-, Sorten- 135 -74 >100,0
und Edelmetallgeschaft
Ergebnis aus dem Warenhandel 185 189 -2,1
Insgesamt 607 752 =18),5
o o (=2}
— — e
> > ] E
6. = = .
Ergebnis aus Finanzanlagen = = B
i D © o
o E o E ==
Ergebnis aus Wertpapieren -636 83 >100,0
Ergebnis aus Anteilen an Tochterunternehmen 75 65 15,4
und Beteiligungen
Insgesamt -561 148 >100,0
o o (=2}
—_ — e
> > S5 =
7. : : 5 S
Sonstiges Bewertungsergebnis o o =5
aus Finanzinstrumenten i = T a
S E o = ==
Ergebnis aus der Bilanzierung von 31 -27 >100,0
Sicherungsgeschaften
Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts 31 -27 >100,0
Ergebnis aus Sicherungsinstrumenten 1.895 3.776 >100,0
Ergebnis aus gesicherten Grundgeschéaften 1.864 3.749 >100,0
Ergebnis aus ohne Handelsabsicht abgeschlossenen -86 2 >100,0
derivativen Finanzinstrumenten
Ergebnis aus zur erfolgswirksamen Bewertung 418 460 9,1
mit dem beizulegenden Zeitwert eingestuften
Finanzinstrumenten
Insgesamt 363 435 -16,6
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o o (=2}
= : S -
8. - 5 5 &
Verdiente Beitrdge aus o o B
dem Versicherungsgeschaft 2= i T a
~ o i~ e @ e
o~ ~ .= = =
Gebuchte Nettobeitrage 14.442 13.957 3,5
Gebuchte Bruttobeitrdage 14.536 14.040 3,5
Abgegebene Rickversicherungsbeitrage -94 -83 13,3
Veranderung der Beitragsibertrage -24 -30 -20,0
Bruttobetrdge -26 -29 -10,3
Anteil der Rickversicherer 2 -1 >100,0
Insgesamt 14.418 13.927 3,5
o o (=]
— — ==
> =] S5 =
9. - - 5 5
Ergebnis aus Kapitalanlagen und ° o =5
sonstiges Ergebnis der Versicherungs- 2= = T a
S == S = @ o=
unternehmen ~ = ~ = > =
Zinsertrage und laufende Ertrdge 2.575 2.587 -0,5
Aufwendungen fir Verwaltung -115 -122 -5,7
Ergebnis aus der Bewertung und VerduBerung 478 1.809 -73,6
Sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen 75 114 -34,2
Insgesamt 3.013 4.388 -31,3
o o (=]
— — ==
=} > 5 =
10. - - =3
Versicherungsleistungen = o B
A T = © o
S S ==
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle -9.850 -9.487 3,8
Aufwendungen fir Versicherungsfélle (brutto) -9.890 -9.524 3,8
Anteil der Rickversicherer 40 37 8.1
Verdanderungen der Deckungsriickstellung, der -4.814 -5.7717 -16,7
Rickstellung fiur Beitragsriickerstattung und der
sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen
Veranderungen der Bruttorickstellungen -4.808 -5.765 -16,6
Anteil der Rickversicherer -6 -12 -50,0
Insgesamt -14.664 -15.264 =139
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selbst abgeschlossene Schaden-/

inklusive

Schadenregulierungskosten

Brutto-Schadenrickstellungen im selbst abgeschlossenen Geschaft zuzuglich der bislang geleisteten Zahlun-

gen auf die ursprunglichen Ruckstellungen:

2 I o 2 - = s & s & 2
in Mio. Euro = = = = = = = = = = =
am Ende des Jahres 3.856 3.634 3.9013.3453.3413.3242.9532.7042.6722.509 2.396
1 Jahr spéter -3.5233.8473.3363.359 3.1352.9012.623 2.601 2.414 2.253
2 Jahre spéter - -3.769 3.247 3.279 3.160 2.763 2.527 2.5312.306 2.170
3 Jahre spater - - -3.2203.254 3.139 2.756 2.533 2.472 2.268 2.127
4 Jahre spater - - - - 3.241 3.122 2.756 2.5052.487 2.230 2.110
5 Jahre spater - = = = - 3.139 2.768 2.513 2.478 2.2452.088
6 Jahre spater - = = = = —2.710 2.469 2.434 2.214 2.085
7 Jahre spater - = = = = = -2.466 2.422 2.210 2.056
8 Jahre spater - - - - - - - - 2.426 2.2052.048
9 Jahre spater - = = = = = = = -2.207 2.042
10 Jahre spater - - - - - - - - - 2.048
Abwicklungsergebnis - 111 132 125 100 185 243 238 246 302 348

Ab dem Geschaftsjahr 2009 sind die Werte der Condor-Schadenversicherungsgesellschaften enthalten.

Netto-Schadenrtckstellungen im selbst abgeschlossenen Geschaft zuzuglich der bislang geleisteten Zahlun-

gen auf die urspringlichen Ruckstellungen:

2 il o o i 2
in Mio. Euro = ~ = = ~ =~
am Ende des Jahres 3.827 3.574 3.669 3.313 3.298 3.254
1 Jahr spater - 3.460 3.613 3.300 3.317 3.056
2 Jahre spéter - = 3.533 3.211 3.236 3.077
3 Jahre spater - = = 3.180 3.208 3.057
4 Jahre spater - - - - 3.194 2.939
5 Jahre spater - - - - - 3.049
Abwicklungsergebnis - 114 136 133 104 205




EDITORIAL

AGEBERICHT 2015

KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS 2015

BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER

82

Schadenentwicklung

GEWINN- UND

VERLUSTRECHNUNG

ALS

ANGABEN ZUM KONSOLIDIERTEN JAHRESABSCHLUSS

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
49  BILANZ
DURCHSICHT 111 VERANDERUNGEN DES EIGENKAP
KAPITALFLUSSRECHNUNG
fir das Gbernommene

Rickversicherungsgeschaft

50

51

(S

o o

Brutto-Schadenriickstellungen im tbernommenen Geschaft zuztglich der bislang geleisteten Zahlungen auf
die ursprunglichen Ruckstellungen:

[Tal < m o~ — o (=] (e ~ el N
— — — — — — o o o o o
o o o o o o o o o o o
in Mio. Euro ~ ~ ~ ~ o~ o~ ~ o~ ~ ~ ~
Brutto-Schadenriick- 2.4331.976 1.710 1.506 1.409 1.190 892 712 596 524 504
stellungen fir noch
nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
Kumulierte Zahlungen
fir das betreffende Jahr
und fiir Vorjahre
1 Jahr spater - 464 481 385 463 437 282 232 127 138 134
2 Jahre spater - - 685 630 640 632 399 347 203 175 179
3 Jahre spater - = - 764 345 739 468 410 250 212 208
4 Jahre spater - = = - 891 856 516 447 282 240 224
5 Jahre spdter - - - - - 922 588 475 307 252 246
6 Jahre spater - = = = = - 626 528 324 266 252
7 Jahre spater - = = = = = - 555 366 283 265
8 Jahre spater - - - - - - - - 384 307 276
9 Jahre spater - - - - - - - - - 321 295
10 Jahre spater - - - - - - - - - - 305
Brutto-Schadenriick-
stellungen fir noch nicht
abgewickelte Versiche-
rungsfalle zuzlglich der
bislang geleisteten
Zahlungen auf die ur-
springliche Rickstellung
am Ende des Jahres 2.433 1.976 1.710 1.506 1.409 1.190 892 712 596 524 504
1 Jahr spater - 2.157 1.840 1.593 1.536 1.401 1.026 779 583 541 497
2 Jahre spater - - 1.859 1.569 1.472 1.343 872 765 529 480 461
3 Jahre spéter - = -1.628 1.014 1.338 826 696 518 432 420
4 Jahre spater - - - -1.528 1.360 837 680 479 423 382
5 Jahre spater - - - - -1.396 858 691 470 396 381
6 Jahre spéter - - - - - - 870 709 480 391 362
7 Jahre spater - - - - - - - 719 498 399 360
8 Jahre spater - - - - - - - - 504 403 367
9 Jahre spater - - - - - - - - - 407 368
10 Jahre spater - - - - - - - - - - 372
Abwicklungsergebnis - -181 -149 -122 -119 -206 22 -7 92 117 132

Ab dem Geschaftsjahr 2009 sind die Werte der Condor-Schadenversicherungsgesellschaften enthalten.
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Netto-Schadenrtickstellungen im Glbernommenen Geschaft zuziiglich der bislang geleisteten Zahlungen auf

die ursprunglichen Ruckstellungen:

n <t o (] — o
. . = = = o o =
in Mio. Euro ~ ~ ~ ~ ~ ~
Netto-Schadenriickstellun- 2.428 1.970 1.695 1.491 1.389 1.164
gen fir noch nicht abgewi-
ckelte Versicherungsfalle
Kumulierte Zahlungen fir das
betreffende Jahr und fir
Vorjahre
1 Jahr spater - 464 473 383 461 432
2 Jahre spéter - = 677 620 636 625
3 Jahre spater - - - 754 333 729
4 Jahre spater - = = = 878 839
5 Jahre spater - - - - - 904
Netto-Schadenrickstellungen
fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle zuziiglich
der bislang geleisteten
Zahlungen auf die urspringli-
che Rickstellung
am Ende des Jahres 2.428 1.970 1.695 1.491 1.389 1.164
1 Jahr spater - 2.152 1.827 1.576 1.519 1.377
2 Jahre spater - - 1.845 1.554 1.454 1.321
3 Jahre spater - - - 1.612 997 1.314
4 Jahre spater - - - - 1.510 1.337
5 Jahre spater - - - - - 1.372
Abwicklungsergebnis - -182 -150 -121 -121 -208
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o o (=2}
—_ — o
=1 =] = E‘
11. - = o o
Aufwendungen fir o o B
den Versicherungsbetrieb 2= J= T a
~ e i~ e © c
Aufwendungen (brutto) -1.794 -1.786 0,4
Anteil der Rickversicherer 20 16 25,0
Insgesamt -1.774 -1.770 0,2
o o (=2}
—_ —_ o
> = = E‘
12, - = = 2
Verwaltungsaufwendungen o o =
L s . © o
~ ~ £ = =
Personalaufwendungen -10.160 -10.059 1,0
Sachaufwendungen -6.141 -5.904 4,0
Abschreibungen und Wertberichtigungen -933 -932 0,1
Insgesamt -17.234 -16.895 2,0
o o o>
—_ — e
> =} = E
13. - - > @
Sonstiges betriebliches Ergebnis o o B
L s Y= o o
~ = = 2 =
Ergebnis aus zur VerduBerung gehaltenen langfristigen 39 1 >100,0
Vermégenswerten und VerduBerungsgruppen
Sonstige betriebliche Ertrage 868 1.009 -14,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.033 -1.291 -20,0
Insgesamt -126 -281 -55,2
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o o (=]
—_ — o
=1 =] = E‘
14, - - s o
Ertragsteuern o ) =l
L= Y s © o
~ = ~ = = =
Aufwendungen fiir tatsachliche Ertragsteuern -2.680 -2.508 6,9
Aufwendungen fiir latente Ertragsteuern -140 -340 -58,8
Insgesamt -2.820 -2.848 -1,0

Ausgehend von einem Koérperschaftsteuersatz von 15 Prozent wurde unter Bertcksichtigung des Solidari-
tatszuschlags fur die Berechnung der laufenden Ertragsteuern bei inlandischen Kapitalgesellschaften ein ef-
fektiver Korperschaftsteuersatz in Héhe von 15,825 Prozent angewendet. Der effektive Gewerbesteuersatz
betrédgt 14 Prozent bei Zugrundelegung eines durchschnittlichen Gewerbesteuerhebesatzes von 400 Pro-

zent. Die Steuersatze entsprechen denen des Vorjahres.

Fur die Berechnung der latenten Ertragsteuern ist auf die Steuersatze abzustellen, die voraussichtlich zum
Zeitpunkt ihrer Realisierung in Kraft sind. Dabei werden die Steuersatze verwendet, die zum Abschlussstich-

tag fur diesen Zeitpunkt gultig oder angekindigt sind.

o o (=]
— — =
=} > ] E
; ; s
° © RS
L= Y= © o
== ~ = ==
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 9.787 10.655 -8,1
Rechnerischer Ertragsteuersatz der 29,825 29,825
genossenschaftlichen FinanzGruppe (in Prozent)
Ertragsteuern zum rechnerischen Ertragsteuersatz -2.919 -3.178 -8,1
Steuerauswirkungen 99 330 -70,0
Steuerauswirkung von steuerfreien Ertragen 233 179 30,2
und steuerlich nicht abzugsfdhigen Aufwendungen
Steuerauswirkung anderer Steuerarten, abweichender 5 -1 >100,0
Gewerbesteuerhebesdtze sowie von Steuersatzanderungen
Steuerauswirkung abweichender Steuersdtze 15 8 87,5
in anderen Landern
Tatsachliche und latente Ertragsteuern, 56 166 -66,3
die vorherige Berichtszeitrdume betreffen
Aufhebung von Abwertungen 17 43 -60,5
von latenten Ertragsteueransprichen
Sonstige Steuerauswirkungen -227 -65 >100,0
Ertragsteuern -2.820 -2.848 -1,0

Die Uberleitungsrechnung stellt den Zusammenhang zwischen den — unter Anwendung des in Deutschland
geltenden Steuerrechts — rechnerisch ermittelten und den erfassten Ertragsteuern dar.
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D Angaben zur Bilanz
o o (=]
LN ; <t ‘5 g —
15 . o w o W = =
o~ - ~ . ~
Barreserve ~N = N = 2o
- = - = Ex o
P P = =
Kassenbestand 6.364 6.409 0,7
Guthaben bei Zentralnotenbanken 14171 9.247 53,2
und anderen staatlichen Institutionen
davon: bei der Deutschen Bundesbank 10.921 6.941 57,3
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur 1 - -
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
Insgesamt 20.536 15.656 31,2
o o (=]
= T s S =
16. o o > @
o~ - ~ . ~
Forderungen an Kreditinstitute ~ 2 ~ 2 2 o
und Kunden - = - = T
P P ==
Forderungen an Kreditinstitute 32.988 38.293 -13,9
Téglich féllig 17.534 17.331 1,2
Andere Forderungen 15.454 20.962 -26,3
Hypothekendarlehen und andere durch 19 74 -74,3
Grundpfandrechte gesicherte Kredite
Kommunalkredite 8.577 10.557 -18,8
Finanzierungs-Leasinggeschaft 100 - -
Ubrige Forderungen 6.758 10.331 -34,6
Forderungen an Kunden 700.608 670.683 4,5
Hypothekendarlehen und andere durch 272.199 256.703 6,0
Grundpfandrechte gesicherte Kredite
Kommunalkredite 38.091 41.383 -8,0
Baudarlehen der Bausparkasse 33.659 29.960 12,3
davon: aus Zuteilung (Bauspardarlehen) 3.651 4.437 -17,7
zur Vor- und Zwischenfinanzierung 27.905 23.377 19,4
sonstige Baudarlehen 2.103 2.146 -2,0
Finanzierungs-Leasingverhaltnisse 3.575 4.118 -13,2
Ubrige Forderungen 353.084 338.519 4,3
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o . ot

(5} - @
- o 2 ° =
Ea— = B I — >
17. o D = oW £ w
— . —_— 4 . @© .
Risikovorsorge ;g_? 2= 8 o 2
N o= = - = o =
Stand zum 01.01.2014 8.103 1.181 9.284
Zufihrungen 2.271 196 2.467
Inanspruchnahmen -1.132 = -1.132
Auflésungen -1.824 -305 -2.129
Sonstige Verdnderungen 36 = 29
Stand zum 31.12.2014 7.454 1.065 8.519
Zufihrungen 2.027 116 2.143
Inanspruchnahmen -984 - -984
Auflosungen -1.758 -197 -1.955
Verdnderungen des Konsolidierungskreises -14 - -14
Sonstige Veranderungen -86 8 -78
Stand zum 31.12.2015 6.639 992 7.631

o o (=2}
I8 Sy Sy s g
Positive und negative Marktwerte aus ~ 2@ -~ & 2 o
derivativen Sicherungsinstrumenten - = - = T a
= D= @ =
Positive Marktwerte 1.050 1.099 -4,5
aus derivativen Sicherungsinstrumenten
fir Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts 1.049 1.095 -4,2
fir Absicherungen von Zahlungsstromen 1 4 -75,0
Negative Marktwerte 9.453 10.423 -9,3
aus derivativen Sicherungsinstrumenten

fir Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts 9.442 10.395 -9,2
fir Absicherungen von Zahlungsstromen 10 27 -63,0

fir Absicherungen von Nettoinvestitionen
in auslandische Geschaftsbhetriebe
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o o >
= TS S =
19 | Sy Sy o
Handelsaktiva o ° o ° _ZE
- = - = © o
P P ==
Positive Marktwerte 24.665 31.884 -22,6
aus derivativen Finanzinstrumenten
Zinsbezogene Geschafte 22.221 28.301 -21,5
Wahrungsbezogene Geschéfte 1.253 2.104 -40,4
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 320 426 -24,9
Kreditderivate 287 400 -28,3
Sonstige Geschafte 584 653 -10,6
Wertpapiere 14.424 17.182 -16,1
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 13.387 16.433 -18,5
Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.037 749 38,5
Forderungen 14.117 11.744 20,2
Warenbestand und Warenforderungen 364 371 -1,9
Insgesamt 53.570 61.181 -12,4
o o (=]
= T s S =
20. S "‘" o "‘" b §
Finanzanlagen o~ ° o ° 2 o
- = - = H o
P P ==
Wertpapiere 246.591 245.949 0,3
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 193.932 197.228 -1,7
Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 52.659 48.721 8,1
Anteile an Tochterunternehmen 1.315 1.106 18,9
Beteiligungen 2.054 2.164 -5,1
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 548 597 -8,2
Anteile an assoziierten Unternehmen 413 391 5,6
Sonstiger Anteilshesitz 1.093 1.176 -7,1
Insgesamt 249.960 249.219 0,3
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(=] o (=]
W 2 ¥ s S =
2 1. = "“' = ““ > §
Kapitalanlagen der o ° < ° 2 o
Versicherungsunternehmen - = - = T a
= P = s
Investment Property 2.251 1.924 17,0
Anteile an Tochterunternehmen, Gemeinschafts- 527 504 4,6
unternehmen und assoziierten Unternehmen
Hypothekendarlehen 8.732 8.047 8,5
Schuldscheinforderungen und Darlehen 8.001 8.043 -0,5
Namensschuldverschreibungen 9.438 9.376 0,7
Sonstige Darlehen 837 898 -6,8
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 7.288 6.248 16,6
Festverzinsliche Wertpapiere 36.598 34.457 6,2
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 233 443 -47,4
Depotforderungen aus dem in Rickdeckung 163 172 -5,2
Ubernommenen Versicherungsgeschaft
Vermogen fir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern, 8.698 7.433 17,0
Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversicherungspolicen
Insgesamt 82.766 77.545 6,7
o o (=]
= T s S =
22. S ""' o “" 5 E
Sachanlagen und Investment Property ~ 2 ~ 2 2 o
- = - = = o
P P, ==
Grundsticke und Gebdude 6.839 6.752 1,3
Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.408 1.451 -3,0
Leasinggegenstande 460 1.200 -61,7
Investment Property 264 93 >100,0
Sonstiges Sachvermdgen 2.197 1.933 13,7
Insgesamt 11.168 11.429 -2,3
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o o (=]
= T s S =
2 3. o o > o
. ~ - =~ @
Ertragsteueranspriche ~ 2 ~ O 2 o
und -verpflichtungen - = - = T a
P P ==
Ertragsteueranspriiche 3.772 4.484 -15,9
Tatsdchliche Ertragsteueranspriche 1.620 1.973 -17,9
Latente Ertragsteueranspriche 2.152 2.511 -14,3
Ertragsteuerverpflichtungen 1.263 1.198 5,4
Tatsdchliche Ertragsteuerverpflichtungen 899 816 10,2
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 364 382 -4,7
e o
(<5 (<5}
= o = o = ? o = ? o
Sews S, 5 S3ws Ss5%5
Lo Leow Leow Lo
v vw YN YN VYN0 n YN
o2 L8 92 L8 9o 2 g9 °
s Pecs ofaocs a2acs olacs
e T
Steuerliche Verlustvortrage 35 89
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 91 35 520 719
inklusive Risikovorsorge
Handelsaktiva/-passiva sowie positive 1.199 1.518 28 37
und negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten
Finanzanlagen 360 383 1.080 1.360
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 26 13 449 589
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 796 1.079 160 83
und Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 111 157 14 22
Rickstellungen 1.737 1.966 43 37
Versicherungstechnische Rickstellungen 118 129 287 246
Immaterielle Vermégenswerte - 1 29 29
Sonstige Bilanzposten 132 126 207 245
Insgesamt (Bruttowert) 4.605 5.496 2.817 3.367
Saldierung von latenten Ertragsteuer- -2.453 -2.985 -2.453 -2.985
ansprichen und -verpflichtungen
Insgesamt (Nettowert) 2.152 2.511 364 382

Die latenten Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen entfallen auf temporéare Differenzen der in der
Tabelle dargestellten Bilanzposten sowie auf steuerliche Verlustvortrage.
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w5 TS5 S =
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Sonstige Aktiva o ° < ° 2 o
- = - = H o
- s - s 2 =
Sonstige Aktiva der Versicherungsunternehmen 3.182 3.790 -16,0
Geschafts- oder Firmenwerte 59 121 —51,2
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 350 272 28,7
Vorauszahlungen und Rechnungsabgrenzungsposten 202 211 -4,3
Sonstige Forderungen 2.803 2.791 0,4
Zur VerduBerung gehaltene Vermdégenswerte 198 33 >100,0
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen 6.512 7.008 -7,1
von finanziellen Vermdgenswerten
Ubrige sonstige Aktiva 426 464 -8,2
Insgesamt 13.732 14.690 -6,5
Zusammensetzung der Aktiva der Versicherungsunternehmen:
o o (=2}
o5 T s S -
=i =i 52
- = - = Y m
P P ==
Immaterielle Vermégenswerte 155 163 -4,9
Anteil der Riickversicherer an den 208 254 -18,1
versicherungstechnischen Riickstellungen
Beitragsibertrdge 8 6 33,3
Deckungsriickstellungen 65 71 -8,5
Rickstellungen fir noch nicht abgewickelte 135 177 -23,7
Versicherungsfalle
Forderungen 661 876 -24,5
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen 419 529 -20,8
Versicherungsgeschaft
Abrechnungsforderungen aus dem 182 291 -37,5
Rickversicherungsgeschaft
Sonstige Forderungen 60 56 7,1
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks 241 337 -28,5
und Kassenbestand
Ubrige sonstige Aktiva 1.917 2.160 -11,3
Sachanlagen 437 456 -4,2
Vorauszahlungen und Rechnungsabgrenzungsposten 34 31 9,7
Andere Aktiva der Versicherungsunternehmen 1.446 1.673 -13,6
Insgesamt 3.182 3.790 -16,0
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o o (=2}
n 3 < 5 g o
25. o v o W = =
Verbindlichkeiten gegentber :9 :9 B
Kreditinstituten und Kunden - = - = 2 a
~ c == © =
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 99.505 103.526 -3,9
Téaglich fallig 7.223 10.349 -30,2
Mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 92.282 93.177 -1,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 739.218 713.485 3,6
Spareinlagen und Einlagen aus dem Bauspargeschdft 238.345 237.205 0,5
Spareinlagen mit vereinbarter Kindigungsfrist 172.203 169.869 1,4
von drei Monaten
Spareinlagen mit vereinbarter Kindigungsfrist 15.216 18.993 -19,9
von mehr als drei Monaten
Bauspareinlagen 50.926 48.343 5,3
Andere Verbindlichkeiten 500.873 476.280 5,2
Taglich fallig 379.985 339.360 12,0
Mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 120.888 136.920 -11,7
o o (=2}
= TS S =
26. o o > o
o~ - ~ . ~
Verbriefte Verbindlichkeiten o ° o ° 2 o
- = - = © o
‘_' = ‘_' e @ ==
Begebene Schuldverschreibungen 48.489 51.803 -6,4
Hypothekenpfandbriefe 26.385 22.0438 19,7
Offentliche Pfandbriefe 8.383 11.023 —213,9
Sonstige Schuldverschreibungen 13.721 18.732 -26,8
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 21.759 15.178 43,4
Insgesamt 70.248 66.981 4,9
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Handelspassiva o ° o ° 2 o
- = - = = o
P P ==
Negative Marktwerte aus 27.822 32.190 -13,6
derivativen Finanzinstrumenten
Zinsbezogene Geschafte 22.328 27.332 -18,3
Wahrungsbezogene Geschéfte 1.259 1.733 -27,4
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 799 762 4,9
Kreditderivate 166 210 -21,0
Sonstige Geschdfte 3.270 2.153 51,9
Lieferverbindlichkeiten aus 849 883 -3,9
Wertpapierleerverkaufen
Begebene Schuldverschreibungen und 10.815 9.817 10,2
andere verbriefte Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten 5.867 9.827 -40,3
Verpflichtungen aus Warengeschaften 44 43 2,3
und aufgenommenen Warenkrediten
Insgesamt 45.397 52.760 -14,0
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Rickstellungen < 2 < ° 2 °
- = - = T a
- < - ==
Rickstellungen fir leistungsorientierte Pensionspldne 8.186 9.088 -9,9
Rickstellungen im Kreditgeschéaft 418 432 -3,2
Bausparspezifische Rickstellungen 653 580 12,6
Sonstige Rickstellungen 3.306 3.561 -7,2
Insgesamt 12.563 13.661 -8,0
o o o>
= = T s ;E
(NE) i —_
S S =g
Ng N<—> = ©
Finanzierungsstatus der leistungs- - = = e
— — (3]
orientierten Pensionsverpflichtungen m = m E > =
Barwert der nicht Gber Planvermdgen finanzierten 7.684 8.558 -10,2
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen
Barwert der (iber Planvermdgen finanzierten 1.703 1.745 -2.,4
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen
Barwert der leistungsorientierten 9.387 10.303 -8,9
Pensionsverpflichtungen
Abzliglich des beizulegenden Zeitwerts der Planvermogen -1.201 -1.215 -1,2
Leistungsorientierte Pensionsverpflichtungen 8.186 9.088 -9,9
(netto)
Rickstellungen fiir leistungsorientierte 8.186 9.088 -9,9

Pensionsplane
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o o (=2}
© 5 I s S =
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Entwicklung des Barwerts der leistungs- - = - = T a
— — (5}
orientierten Pensionsverpflichtungen o« = m = > =
Barwert der leistungsorientierten 10.303 8.159 26,3
Pensionsverpflichtungen zum 01.01.
Laufender Dienstzeitaufwand 149 113 31,9
Zinsaufwendungen 206 261 -21.1
Erbrachte Pensionsleistungen einschlieBlich -374 -345 8,4
Planabgeltungen
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand -9 - -
Versicherungsmathematische Gewinne (=)/Verluste (+) -911 2.100 >100,0
Sonstige Veranderungen 23 15 53,3
Barwert der leistungsorientierten 9.387 10.303 -8,9
Pensionsverpflichtungen zum 31.12.
o o (=2}
© 35 T3 S -
-2 N EE
= = = ‘© o
Entwicklung der Planvermdégen o~ = o = =
Beizulegender Zeitwert der Planvermodgen 1.215 1.145 6,1
zum 01.01.
Zinsertrage 24 34 -29.,4
Beitrage zu Planvermdgen 26 22 18,2
Gezahlte Pensionsleistungen -56 -47 19,1
Ertrdge aus Planvermdgen (ohne Zinsertrage) -21 52 >100,0
Sonstige Veranderungen 13 9 44,4
Beizulegender Zeitwert der Planvermdgen 1.201 1.215 -1,2
zum 31.12.
) - ~ -
D = D =
NI NI
~ ° ~ °
Angewendete versicherungsmathematische Annahmen e e
fir leistungsorientierte Pensionsverpflichtungen m = m =
Gewichteter Abzinsungssatz 2,24 1,99
Gewichtete Gehaltssteigerung 1,89 2,05
Gewichtete Rentenerhdhung 1,76 1,90
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o o (=2}
A I s S =
29. o o = o
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Versicherungstechnische Rickstellungen ~ 2 ~ 2 2 o
- = - = & o
P e ==
Beitragsibertrage 1.104 1.071 3,1
Deckungsrickstellung 52.634 49.724 5,9
Rickstellung fir noch nicht abgewickelte 9.257 8.352 10,8
Versicherungsfalle
Rickstellung fir Beitragsrickerstattung 7.923 8.568 -7,5
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 53 40 32,5
Pensionsfondstechnische und versicherungstechnische 7.958 6.915 15,1
Rickstellungen, soweit das Anlagerisiko von den
Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebens-
versicherungspolicen getragen wird
Insgesamt 78.929 74.670 5,7
o o (=2}
w5 TS S -
30. o o 5 o
o~ . o~ .
Sonstige Passiva o ° o ° B
- = - = T A
P - = £
Sonstige Passiva der Versicherungsunternehmen 4.255 4.203 1,2
Sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden 2.256 2.382 -5,3
Zur VerduBerung gehaltene Schulden 7 - -
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen von 479 567 -15,5
finanziellen Verbindlichkeiten
Ubrige sonstige Passiva 572 667 -14,2
Insgesamt 7.569 7.819 -3,2
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Zusammensetzung der sonstigen Passiva der Versicherungsunternehmen:

o o (=]
w5 I s S =
=i =i s ¢
= 5 2 2o
= = = = i© a
- £ o = =

Sonstige Riickstellungen 327 366 =10,7
Rickstellungen fir Leistungen an Arbeitnehmer 297 324 -8,3
Rickstellungen fir anteilsbhasierte 1 1 -
Vergitungstransaktionen

Andere Rickstellungen 29 41 -29,3
Verbindlichkeiten und ilibrige sonstige Passiva 3.928 3.837 2,4
Nachrangkapital 73 38 92,1
Depotverbindlichkeiten aus dem in Rickdeckung 78 90 -13,3
gegebenen Versicherungsgeschaft

Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen 1.574 1.687 -6,7
Versicherungsgeschaft

Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem 230 268 -14,2
Rickversicherungsgeschaft

Verbriefte Verbindlichkeiten 29 28 3,6
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 524 447 17,2
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 70 64 9,4
Verbindlichkeiten aus Kapitalisierungsgeschaften 775 595 30,3
Sonstige Verbindlichkeiten 198 184 7,6
Ubrige sonstige Passiva 377 436 -13,5
Insgesamt 4.255 4.203 1,2

o o (=2}

w5 I 5 S -
31. S “" o L“ 5 E
Nachrangkapital o ° < ° 2 o
- = - = H o
- = - = 2 =
Nachrangige Verbindlichkeiten 4.851 4.518 7,4
Genussrechtskapital 494 196 >100,0
Auf Verlangen riickzahlbares Anteilskapital 22 22 -
Insgesamt 5.367 4.736 13,3
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E Angaben zu
Finanzinstrumenten
@ @
= =
@ )
~N ~N
32. L g Em g < g év g
Beizulegender Zeitwert o oo W T ow oo W
. . D N = o N - L N - @ N s
von Finanzinstrumenten = . 0° S o ° = ° S o °
= N = T == N E
[='a I o'n I, == I o'p [, o oo [=a N o'n I
Aktiva
Barreserve 14.172 14.172 9.247 9.247
Forderungen an Kreditinstitute' 32.935 34.931 38.185 39.572
Forderungen an Kunden' 693.030 699.519 662.272 669.424
Positive Marktwerte aus derivativen 1.050 1.050 1.099 1.099
Sicherungsinstrumenten
Handelsaktiva? 53.206 53.206 60.810 60.810
Finanzanlagen? 248.999 249.204 248.231 248.496
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen? 3 71.614 72.688 67.977 69.311
Sonstige Aktiva? 9.645 9.074 10.192 9.342
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 99.505 101.724 103.526 105.070
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 739.218 743.352 713.485 718.568
Verbriefte Verbindlichkeiten 70.248 70.955 66.981 68.232
Negative Marktwerte aus derivativen 9.453 9.453 10.423 10.423
Sicherungsinstrumenten
Handelspassiva? 45.353 45.353 52.717 52.717
Sonstige Passiva? 2.882 2.408 3.122 2.561
Nachrangkapital 5.367 5.633 4.736 5.035

1 Buchwerte abziiglich Risikovorsorge.

2 Angabe der beizulegenden Zeitwerte und Buchwerte erfolgt nur fiir Finanzinstrumente.
3 Ohne Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und Anteile an assoziierten Unternehmen.

Die vorliegende Tabelle enthalt die in den veréffentlichten Geschaftsberichten des DZ BANK Konzerns und
des WGZ BANK-Konzerns enthaltenen Angaben zu den beizulegenden Zeitwerten von Finanzinstrumenten.
Fur alle anderen in den Konsolidierten Jahresabschluss einbezogenen Unternehmen wurde der beizulegen-

de Zeitwert mit dem Buchwert gleichgesetzt.
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v 2 Lo ° 20
- ® 2 52 .2 ta
Falligkeitsanalyse ;9 ;9 ‘f"E EE

-~ = = _ = % =
Stand 31.12.2015 = = A S = £
Forderungen an Kreditinstitute 14.574 3.296 20.617 413
Forderungen an Kunden 39.645 56.021 602.025 19.987
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 30.207 8.867 62.828 349
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 589.240 27.995 76.732 51.192
Verbriefte Verbindlichkeiten 15.462 11.187 45.960 —
Stand 31.12.2014
Forderungen an Kreditinstitute 15.609 4.416 24.356 564
Forderungen an Kunden 38.319 55.690 574.018 21.067
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 30.541 10.056 65.992 4438
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 548.880 32.532 84.651 53.315
Verbriefte Verbindlichkeiten 12.103 12.099 45.285 =

Die in der Tabelle dargestellten vertraglich vereinbarten Falligkeiten entsprechen nicht den tatsachlich
erwarteten Zahlungsmittelzu- und -abfltssen.

o o (=)}

w5 TS S -

34. o o s o
. . o~ - ~ - i~
Engagements in von der Schuldenkrise - 2 ~ & 2 o
besonders betroffenen Staaten - = - = Lo
= = = = @ =

Portugal 827 725 141
[talien 7.795 8.182 -4,7
Irland 747 563 32,7
Griechenland 1 1 -
Spanien 4.279 4.451 -3,9
Insgesamt 13.649 13.922 -2,0

Die Tabelle stellt die Buchwerte von Anleihen der von der Schuldenkrise besonders betroffenen Staaten und
Gebietskorperschaften dar.

Anleihen, die im Rahmen des Versicherungsgeschafts gehalten werden, werden nur in dem Umfang beruck-
sichtigt, soweit sie den Anteilseignern der genossenschaftlichen FinanzGruppe zuzurechnen sind.
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F Sonstige Angaben

o o (=]
35. T = 5 S .
Kapitalausstattung und o w o w = £
aufsichtsrechtliche Kennziffern ~ 2 ~ 2 B
- = - = s a
. - = = =
Eigenmittel insgesamt 87.628 81.565 7.4
Kernkapital 69.174 62.092 11,4
davon: hartes Kernkapital 68.233 60.838 12,2
zusatzliches Kernkapital 941 1.254 -25,0
Erganzungskapital 18.454 19.473 -5,2
Gesamtrisikobetrag 555.952 541.435 2,7
Harte Kernkapitalquote (in Prozent) 12,3 11,2
Kernkapitalquote (in Prozent) 12,4 11,5
Gesamtkapitalquote (in Prozent) 15,8 15,1
Harte Kernkapitalquote inklusive 14,6 13,6
§ 340f HGB-Reserven (nachrichtlich, in Prozent)’
Kernkapitalquote inklusive § 340f HGB-Reserven 14,8 13,8
(nachrichtlich, in Prozent)'
Leverage Ratio (nachrichtlich, in Prozent)? 6,0 nicht
ermittelt
Leverage Ratio inklusive § 340f HGB-Reserven 6,9 nicht
(nachrichtlich, in Prozent)? ermittelt

Der Bestand an § 340f HGB-Reserven basiert auf den aufsichtsrechtlich gemeldeten Jahresabschlussdaten vor Zufihrung
beziehungsweise Auflosung im Rahmen des Jahresabschlusses 2015 und 2014.

Angabe der Leverage Ratio des institutshezogenen Sicherungssystems unter Verwendung der Ubergangsdefinition fiir das
Kernkapital.

Angabe der Quote nach vollstandiger Einfihrung der neuen Bestimmungen der CRR (,fully loaded”), wobei unter betriebs-
wirtschaftlichen Gesichtspunkten die vollstandige Umwidmung und Berlcksichtigung der Vorsorgereserven nach § 340f
HGB als Kernkapital angenommen wird.

~

w

Die Angaben beziehen sich jeweils auf das institutsbezogene Sicherungssystem (genossenschaftlicher Haf-
tungsverbund) und den jeweiligen Meldestichtag. Die Angaben zu den Eigenmitteln oder Eigenmittelanfor-
derungen beruhen auf den Ergebnissen der Erweiterten Zusammenfassungsrechnung (EZR) nach Artikel 49
Absatz 3 CRR in Verbindung mit Artikel 113 Absatz 7 CRR.

Zum 31. Dezember 2015 erfolgt fur das institutsbezogene Sicherungssystem der genossenschaftlichen
FinanzGruppe erstmals der nachrichtliche Ausweis der Leverage Ratio in analoger Anwendung der Anforde-
rungen des Artikel 429 CRR. Als KapitalmessgroBe wurde das Kernkapital gemafB EZR nach Artikel 49 Absatz
3 CRR zugrunde gelegt, das um samtliche haftungsverbundinternen Kernkapitalpositionen der Mitglieder
des institutsbezogenen Sicherungssystems bereinigt wurde. Die Risikopositionswerte wurden durch Aggre-
gation der Einzelmeldungen zur Leverage Ratio samtlicher Mitgliedsinstitute ermittelt und um wesentliche
haftungsverbundinterne Positionen bereinigt. Die zugrunde gelegten Meldeb6gen zum 31. Dezember 2015
basieren auf der Durchfiihrungsverordnung (EU) 680/2014, die die Anderungen der Delegierten Verordnung
(EU) 2015/62 vom 10. Oktober 2014 noch nicht bertcksichtigt.
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Die Primarbanken und die MHB werden mit ihren jeweiligen Meldungen auf Einzelbasis einbezogen. Die
Zentralinstitute werden mit ihren Meldungen auf konsolidierter Basis bertcksichtigt.

Die berucksichtigte Meldung des DZ BANK Konzerns umfasst zum 31. Dezember 2015 gemafB Artikel 429 Ab-
satz 4 2. Unterabsatz CRR noch die Risikopositionswerte aus Konzerngesellschaften, die rechnungslegungs-
bezogen, aber nicht aufsichtsrechtlich konsolidiert wurden. Aus Konsistenzgriinden erfolgte eine Bereini-
gung um wesentliche Risikopositionsbetrage, die nicht auf den aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis
entfallen, da das korrespondierende Kernkapital derartiger Konzerngesellschaften auch nicht bei der EZR
bertcksichtigt wird.

o o (=2}
36. w5 < 5 S =
Finanzgarantien und Kreditzusagen o w o W > &
o~ - ~ . N
~ 2 N =00
- = - = © o
‘_' < ‘_' = @ o=
(o0 m . > -
Finanzgarantien 18.024 17.020 5,9
Kreditzusagen 65.965 59.477 10,9
Insgesamt 83.989 76.497 9,8

Die Angabe der Finanzgarantien und der Kreditzusagen erfolgt in Hohe der Nominalwerte der eingegange-
nen Verpflichtungen.

o o o>
37. 7o) ; < ‘5 g -
Treuhandgeschaft o W o w = =
~ - o~ - - N
) ) o
o~ — o~ — = Z
- = - = .
= = =
m = ™M . > =
Treuhandvermdgen 2.692 2.169 24 1
davon: Treuhandkredite 1.679 1.127 49,0
Treuhandverbindlichkeiten 2.692 2.169 24,1
davon: Treuhandkredite 1.679 1.127 49,0
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Vermodogensverwaltung der o o W S
. o~ - o~ - R} N
Union Investment Gruppe -~ 2 o 2 = ©
- = - = s o
= - ==
Fondsvermodgen 230.685 205.061 12,5
Volumen in anderen Formaten 40.714 35.132 15,9
Fondsgebundene Vermdégensverwaltung 696 500 39,2
Institutionelle Vermégensverwaltung 10.342 8.401 23,1
Advisory und Outsourcing 29.676 26.231 13,1
Fremdvergebene Mandate -10.597 -8.136 30,2
Insgesamt 260.802 232.057 12,4

Unter dem Dach der Union Asset Management Holding verwaltet die Union Investment Gruppe am Ab-
schlussstichtag insgesamt 260.802 Millionen Euro (Vorjahr: 232.057 Millionen Euro) Assets under Manage-
ment (AuM). Das Fondsvermdgen verteilt sich auf von ihr aufgelegte Aktienfonds, Rentenfonds, Geld-
marktfonds, Mischfonds, Sonstige Wertpapierfonds, Wertgesicherte Fonds, Immobilienfonds, Alternative
Anlagefonds und Hybridfonds.

Daneben verwaltet die Union Investment Gruppe am Abschlussstichtag Vermégenswerte im Rahmen von
fondsgebundener Vermdégensverwaltung, institutioneller Vermdégensverwaltung sowie Advisory und
Outsourcing. Als Abzugsposten wird das Fondsvolumen derjenigen Fonds berticksichtigt, die von der Union
Investment Gruppe aufgelegt werden, deren Portfoliomanagement aber fremdvergeben ist. Die Definition
der AuM orientiert sich hierbei an der Gesamtstatistik des Bundesverbands Investment und Asset Manage-
ment e.V. (BVI), Frankfurt am Main.
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Leasingverhdltnisse = = = = > o
~ o o~ - - N
Finanzierungs-Leasinggeberverhdltnisse - = - =2 T a

— = 7]
der genossenschaftlichen FinanzGruppe = = -~ = > =
Bruttoinvestitionswert 4.025 4.628 -13,0
Bis 1 Jahr 1.188 1.336 —11,1
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 2.337 2.655 -12,0
Mehr als 5 Jahre 500 637 -21,5
Abziiglich noch nicht realisierten Finanzertrags -397 -540 -26,5
Nettoinvestitionswert 3.628 4.088 -11,3
Abziiglich Barwert der nicht garantierten Restwerte -90 -94 -4,3
Barwert der Forderungen aus Mindestleasingzahlungen 3.538 3.994 -11,4
Bis 1 Jahr 1.038 1.146 -9,4
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 2.071 2.304 -10,1
Mehr als 5 Jahre 429 544 =211

Die kumulierten Wertberichtigungen fur ausstehende Mindestleasingzahlungen bei Leasinggebern betra-
gen zum Abschlussstichtag 41 Millionen Euro (Vorjahr: 63 Millionen Euro).

In der genossenschaftlichen FinanzGruppe sind der DVB Bank Konzern und die VR Leasing Gruppe als Finan-
zierungs-Leasinggeber tatig. Die Unternehmen des DVB Bank Konzerns schlieBen vor allem Leasingvertrage
far Schiffe, Schiffscontainer, Flugzeuge und Flugzeugtriebwerke ab. Die Unternehmen der VR Leasing
Gruppe schlieBen mit Kunden Uberwiegend Leasingvertrage Uber Mobilien ab.
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Bestandsbewegung oo Duw o = E o £ w
der Bausparkasse = = o 2= 2o o= s o
Schwabisch Hall ‘SE o = gsg o = ?E > =
= < z = N < = =< < =
Bestand zum 31.12.2014 249.946 514 24.343 8.336.525 274.289
Zugang im Geschafts-
jahr durch
Neuabschluss 31.610 - - 830. 31.610
(eingeldste Vertrage)'
Ubertragung 689 .210 30 26 719
Zuteilungsverzicht und 416 — — 9 416
Widerruf der Zuteilung
Teilung - 111 - 223 -
Zuteilung beziehungsweise - 333 10.128 393 10.128
Zuteilungsannahme
Sonstiges 3.623 34 2 110 3.625
Insgesamt 36.338 .688 10.160 1.593 46.498
Abgang im Geschafts-
jahr durch
Zuteilung beziehungsweise -10.128 - - -393. -10.128
Zuteilungsannahme
Herabsetzung -859 - - -859
Auflosung -7.216 .303 -6.964 -590 -14.180
Ubertragung -689 1.210 -30 -26 -719
Zusammenlegung' - -3 - -93 -
Vertragsablauf - .032 -4.716 -174 -4.716
Zuteilungsverzicht und = .814 -416 -9 -416
Widerruf der Zuteilung
Sonstiges —3.623 =31 -2 -110 -3.625
Insgesamt -22.515 .396 -12.128 -1.397 -34.643
Zu-/Abgang (netto) 13.823 .708 -1.968 195 11.855
Bestand zum 31.12.2015 263.769 .806 22.375 8.532 286.144
1 EinschlieBlich Erhohungen. o
S
gn = 2
N — > E
Bestand an noch nicht eingeldésten Vertrdgen 3 - =
Abschlisse vor dem 01.01.2015 62.694 2.479
Abschlisse im Geschaftsjahr 267.799 12.147




EDITORIAL 5 GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 50
AGEBERICHT 2015 7 GESAMTERGEBNISRECHNUNG 51
KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS 2015 49  BILANZ 52
BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT 111 VERANDERUNGEN DES EIGENKAPITALS 54
KAPITALFLUSSRECHNUNG 56
ANGABEN ZUM KONSOLIDIERTEN JAHRESABSCHLUSS 59
(]
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Bewegung der Zuteilungsmasse -
der Bausparkasse Schwéabisch Hall o
mn
k>~
= ==
o~
Zufihrungen
Vortrag aus dem Vorjahr (Uberschuss)
Noch nicht ausgezahlte Betrage 45.215
Zufiihrungen im Geschédftsjahr
Sparbetréage (einschlieBlich verrechneter Wohnungsbaupramien) 8.928
Tilgungsbetrdage (einschlieBlich verrechneter Wohnungsbaupramien)' 1.920
Zinsen auf Bauspareinlagen 706
Insgesamt 56.769
Entnahmen
Entnahmen im Geschédftsjahr
Zugeteilte Summen, soweit ausgezahlt
Bauspareinlagen 5.729
Baudarlehen 1.109
Rickzahlung von Bauspareinlagen auf noch nicht zugeteilte Bausparvertrage 1.148
Uberschuss der Zufiihrungen
(Noch nicht ausgezahlte Betrdge) am Ende des Geschéaftsjahrs? 48.783
Insgesamt 56.769

1 Tilgungsbetrdge sind die auf die reine Tilgung entfallenden Anteile der Tilgungsbeitrage.
2 In dem Uberschuss der Zufihrungen sind unter anderem enthalten:

a die noch nicht ausgezahlten Bauspareinlagen der zugeteilten Bausparvertrage

b die noch nicht ausgezahlten Bauspardarlehen aus Zuteilungen

115 Millionen Euro
4.220 Millionen Euro
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Deckungsrechnung fir ﬁg“-_' ﬁg“{ R ESUJ_ Ez“-f E;i
das Hypotheken- und = .S =55 =SlE2s =.o = o =Eo
o o o . = . =
Kommunalkreditgeschaft a"=2 a2 afa 2= 2= 2Ta
> — == > G — “— —
der Hypothekenbanken TmEE TmE 25 6WmE ©mE o==
Ordentliche Deckung 47.484 44.730 6,2 31.131 36.243 -14 1
Forderungen an Kreditinstitute 37 24 54,2 1.048 2.261 -53,6
davon: Hypothekendarlehen 37 24 54,2 - = =
Kommunaldarlehen - - - 1.048 2.261 -53,6
Forderungen an Kunden 47.300 44.560 6,1 22.945 24.939 -8,0
davon: Hypothekendarlehen 47.300 44.560 6,1 84 97 -13,4
Kommunaldarlehen - - - 22.861 24.842 -8,0
Schuldverschreibungen und - - - 4.839 6.613 -26,8
andere festverzinsliche Wertpapiere
der Finanzanlagen
Sachanlagen 147 146 0,7 2.299 2.430 -5,4
Erweiterte Deckung 2.353 1.726 36,3 507 348 45,7
Forderungen an Kreditinstitute 150 - - 358 187 91,4
Schuldverschreibungen und 2.203 1.726 27,6 149 161 -7,5
andere festverzinsliche Wertpapiere
der Finanzanlagen
Summe Deckung 49.837 46.456 7.3 31.638 36.591 -13,5
Deckungspflichtige Pfandbriefe -44.558 -39.794 12,0 -28.250 -32.583 -13,3
Nominale Uberdeckung 5.279 6.662 -20,8 3.388 4.008 -15,5
Barwertige Uberdeckung 8.839 9.380 -5,8 4.316 4.954 -12,9
Risikobarwertige Uberdeckung 7.016 8.482 -17,3 3.628 4.391 -17.4

Die barwertige Deckungsrechnung fiihrt zu héheren Uberdeckungswerten als die nominale Uberdeckung,
da hier auch Zinsanteile bertcksichtigt werden.
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22 jg gﬁ

S S s S
Laufzeitstruktur der im Umlauf :9 :<_> 2o
befindlichen Hypothekenpfandbriefe :E :2 :gﬂ—
und offentlichen Pfandbriefe o - = > £
Hypothekenpfandbriefe 44.558 39.794 12,0
< 6 Monate 4.560 2.868 59,0
> 6 Monate und < 12 Monate 1.305 2.396 —-45,5
> 12 Monate und < 18 Monate 1.664 4.664 -64,3
> 18 Monate und < 2 Jahre 1.886 1.450 30,1
> 2 Jahre und < 3 Jahre 2.773 3.522 —211,3
> 3 Jahre und < 4 Jahre 3.671 2.274 61,4
> 4 Jahre und < 5 Jahre 3.555 3.193 11,3
> 5 Jahre und < 10 Jahre 13.818 11.947 15,7
> 10 Jahre 11.326 7.480 51,4
Offentliche Pfandbriefe 28.250 32.583 -13,3
< 6 Monate 1.722 2.267 -24,0
> 6 Monate und < 12 Monate 3.479 1.996 74,3
> 12 Monate und < 18 Monate 1.900 1.758 8,1
> 18 Monate und < 2 Jahre 1.129 3.578 -68,4
> 2 Jahre und < 3 Jahre 2.666 3.151 -15,4
> 3 Jahre und < 4 Jahre 2.129 2.732 -22,1
> 4 Jahre und < 5 Jahre 2.270 2.271 0,0
> 5 Jahre und < 10 Jahre 5.910 6.837 -13,6
> 10 Jahre 7.045 7.993 -11,9
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o S =3 5.
S = S = =
Ts s i
= = - = T
Zinsbindungsfrist der Deckungsmassen m = m S ==
Hypothekenpfandbriefe 49.837 46.456 7,3
< 6 Monate 2.969 3.264 -9,0
> 6 Monate und < 12 Monate 2.540 2.942 -13,7
> 12 Monate und < 18 Monate 2.203 2.306 -4,5
> 18 Monate und < 2 Jahre 2.725 2.707 0,7
> 2 Jahre und < 3 Jahre 4.909 4.999 -1,8
> 3 Jahre und < 4 Jahre 4.497 4.706 -4,4
> 4 Jahre und < 5 Jahre 4.630 4.342 6,6
> 5 Jahre und < 10 Jahre 17.525 15.661 11,9
> 10 Jahre 7.839 5.529 41,8
Offentliche Pfandbriefe 31.638 36.591 -13,5
< 6 Monate 1.693 2.300 -26,4
> 6 Monate und < 12 Monate 2.175 2.599 -16,3
> 12 Monate und < 18 Monate 1.523 1.687 -9,7
> 18 Monate und < 2 Jahre 2.181 2.461 -11,4
> 2 Jahre und < 3 Jahre 2.115 3.989 -47,0
> 3 Jahre und < 4 Jahre 2.008 2.229 -9,9
> 4 Jahre und < 5 Jahre 1.717 1.883 -8,8
> 5 Jahre und < 10 Jahre 6.530 7.665 -14,8
> 10 Jahre 11.696 11.778 -0,7

Zum Abschlussstichtag befinden sich 150 Objekte (Vorjahr: 213) in Zwangsverwaltung. Bei den in Deckung
befindlichen Hypothekendarlehen bestehen Leistungsrickstande auf zu leistende Zinsen in Hohe von

1 Million Euro (Vorjahr: 1 Million

Euro).
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Bescheinigung nach
priferischer Durchsicht

An den Bundesverband der Deutschen Volksbanken
und Raiffeisenbanken e.V. (BVR)

Wir haben den beigefuigten ,Konsolidierten Jahres-
abschluss der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken” des Bundesverbands
der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken
e.V. (BVR), Berlin, bestehend aus Gewinn- und Ver-
lustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Ver-
anderungen des Eigenkapitals, Kapitalflussrechnung
sowie Angaben zum Konsolidierten Jahresabschluss
far die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015 ei-
ner pruferischen Durchsicht unterzogen.

Die Aufstellung des ,Konsolidierten Jahresabschlus-
ses der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volks-
banken Raiffeisenbanken” nach den in Kapitel A der
Angaben zum Konsolidierten Jahresabschluss dar-
gestellten maBgebenden Rechnungslegungsgrund-
satzen liegt in der Verantwortung des Vorstandes
des BVR. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung
zu dem ,Konsolidierten Jahresabschluss der Genos-
senschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken” auf der Grundlage unserer pruferischen
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des ,Konsoli-
dierten Jahresabschlusses der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken” unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fuar die
pruferische Durchsicht von Abschlissen vorgenom-
men. Danach ist die priferische Durchsicht so zu pla-
nen und durchzuflhren, dass wir bei kritischer Wur-
digung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen
kénnen, dass der ,Konsolidierte Jahresabschluss der
Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken” in wesentlichen Belangen nicht
nach den in der in Kapitel A der Angaben zum Kon-
solidierten Jahresabschluss dargestellten mafBge-
benden Rechnungslegungsgrundsatzen aufgestellt
worden ist. Eine pruferische Durchsicht beschrankt
sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbei-
tern und auf analytische Beurteilungen und bietet
deshalb nicht die durch eine Abschlussprifung er-
reichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemafB keine
Abschlussprufung vorgenommen haben, kénnen wir
einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT (AN

Auf der Grundlage unserer pruferischen Durchsicht
sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die
uns zu der Annahme veranlassen, dass der ,Konso-
lidierte Jahresabschluss der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken” in
wesentlichen Belangen nicht nach den in Kapitel A
der Angaben zum Konsolidierten Jahresabschluss
dargestellten maBgebenden Rechnungslegungs-
grundsatzen aufgestellt worden ist.

Ohne unsere Schlussfolgerung einzuschranken,
weisen wir auf Kapitel A der Angaben zum Konso-
lidierten Jahresabschluss hin, in dem die maBge-
benden Rechnungslegungsgrundsatze beschrieben
werden. Der ,Konsolidierte Jahresabschluss der
Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken” dient ausschlieBlich zu Informati-
onszwecken und der Darstellung der geschaftlichen
Entwicklung der unter Risiko- und Strategiegesichts-
punkten als wirtschaftliche Einheit betrachteten ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe. Der Konsolidierte
Jahresabschluss ersetzt nicht die Analyse der Ab-
schlisse der einbezogenen Unternehmen. Folglich
ist der ,Konsolidierte Jahresabschluss der Genossen-
schaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisen-
banken” moglicherweise fur einen anderen Zweck
nicht geeignet.

Unsere Bescheinigung ist ausschlieBlich fur den BVR
bestimmt. Dritten gegeniber Gbernehmen wir keine
Verantwortung oder Haftung.

Dem Auftrag, in dessen Erflallung wir vorstehend
benannte Leistungen fur den BVR erbracht haben,
lagen die ,Allgemeinen Auftragsbedingungen fur
Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriufungsgesell-
schaften” in der Fassung vom 1. Januar 2002 zugrun-
de. Durch Kenntnisnahme und Nutzung der in dieser
Bescheinigung enthaltenen Informationen bestatigt
der jeweilige Empfanger, die dort getroffenen Re-
gelungen (einschlieBlich der Haftungsregelungen
unter Nr. 9 dieser Allgemeinen Auftragsbedingun-
gen) zur Kenntnis genommen zu haben und erkennt
deren Geltung im Verhaltnis zu uns an.

Eschborn/Frankfurt am Main, 1. Juli 2016

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprafungsgesellschaft

Wagner (Wirtschaftsprufer)
Miller (Wirtschaftsprufer)
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